
'ŽŽĚ�DŽƌŶŝŶŐ͕ 

 

dƵƌŬŝƐŚ�^ĐƌĂƉ 

 

dƵƌŬŝƐŚ�ŝŵƉŽƌƚ�ƐĐƌĂƉ�ƉƌŝĐĞƐ�ŝŶĐŚ�ĚŽǁŶ�ĂƐ�ŵŝůůƐ�ƐƚĞƉ�ďĂĐŬ 

 

�ŽŶĐĞƌŶƐ�ŽǀĞƌ�ĮŶŝƐŚĞĚ�ƐƚĞĞů�ĚĞŵĂŶĚ�ŬĞĞƉ�ŵŝůůƐ�ďĂĐŬ 

�ĞŶĞůƵǆ�,D^�ĐŽůůĞĐƟŽŶ�ƉƌŝĐĞƐ�Ăƚ�ĞƵƌϮϭϬͬŵƚ͖�ƐƵď�ƐƵƉƉůŝĞƌƐ�ƚĂƌŐĞƚ�ŚŝŬĞƐ 

 

tŽƌŬĂďůĞ�ĚĞĞƉƐĞĂ�dƵƌŬŝƐŚ�ŝŵƉŽƌƚ�ƐĐƌĂƉ�ƉƌŝĐĞƐ�ŝŶĐŚĞĚ�ĚŽǁŶ�ŽŶ�^ĞƉƚ͘�Ϯϵ�ĂƐ�dƵƌŬŝƐŚ�ŵŝůůƐ�ŚĞůĚ�ďĂĐŬ�ďƵǇŝŶŐ�ĂĐƟǀŝƚǇ͕�ƐŽƵƌĐĞƐ�ƐĂŝĚ͘�^ΘW�
'ůŽďĂů�WůĂƩƐ�ĂƐƐĞƐƐĞĚ�dƵƌŬŝƐŚ�ŝŵƉŽƌƚƐ�ŽĨ�ƉƌĞŵŝƵŵ�ŚĞĂǀǇ�ŵĞůƟŶŐ�ƐĐƌĂƉ�ϭͬϮ�;ϴϬ͗ϮϬͿ�Ăƚ�ΨϮϵϮ͘ϱϬͬŵƚ��&Z�ŽŶ�^ĞƉƚ͘�Ϯϵ͕�ĚŽǁŶ�ϱϬ�ĐĞŶƚƐͬ
ŵƚ�ĚĂǇ�ŽŶ�ĚĂǇ͘�͞dŽĚĂǇ͕�ƚŚĞ�ŵĂƌŬĞƚ�ǁŝůů�ǁĂŝƚ͕�ďƵƚ�ǁĞ�ǁŝůů�ƐĞĞ�ƐŽŵĞ��ĂůƟĐ�ƐƵƉƉůŝĞƌƐ�ƌĞĂĚǇ�ƚŽ�ƐĞůů�Ăƚ�ΨϮϵϬ-ΨϮϵϭͬŵƚ��&Z�ƐŽŽŶ�--�Ăůů�ĚĞͲ
ƉĞŶĚƐ�ŽŶ��ŚŝŶĂ͛Ɛ�ƌĞƚƵƌŶ�ĂŌĞƌ�ƚŚĞ�ŵŝĚĂƵƚƵŵŶ�ŚŽůŝĚĂǇ�ĂŶĚ�dƵƌŬŝƐŚ�ŵŝůůƐ�ǁŝůů�ƉĞƌŚĂƉƐ�ƚƌǇ�ƚŽ�ƐƋƵĞĞǌĞ�ƚŚĞ�ƉƌŝĐĞ�ƚŽ�ŐĞƚ�ůŽǁĞƌ�ƐĐƌĂƉ�ĚƵƌͲ
ŝŶŐ�ƚŚŝƐ�ƉĞƌŝŽĚ͕͟�Ă�dƵƌŬŝƐŚ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƐŽƵƌĐĞ�ƐĂŝĚ͕�ĐŝƟŶŐ�Ă�ƚƌĂĚĂďůĞ�ǀĂůƵĞ�ĨŽƌ��h-ŽƌŝŐŝŶ�,D^�ϭͬϮ�;ϴϬ͗ϮϬͿ�Ăƚ�ΨϮϴϱͬŵƚ��&Z͘�;WůĂƩƐͿ 

 

&K���ŚŝŶĂ�,Z�� 

 

dŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ŬĞƉƚ�ŇĂƚ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�Ăƚ�h^ΨϱϬϬͬƚ͕�Dd��h^Ψϱϭϭ͘ϲϳͬƚ͘ 

  

�ŚŝŶĂ�ƌŽůůĞĚ�ŽƵƚ�ƚŚĞ�ĚƌĂŌ�ƉůĂŶ�ĨŽƌ�Ăŝƌ�ƉŽůůƵƟŽŶ�ĐŽŶƚƌŽů�ŝŶ�ƚŚŝƐ�ĂƵƚƵŵŶ�ĂŶĚ�ǁŝŶƚĞƌ�ŵĂŝŶůǇ�ĂīĞĐƟŶŐ��ĞŝũŝŶŐ͕�dŝĂŶũŝŶ͕�,ĞďĞŝ�ĂŶĚ�ƐƵƌͲ
ƌŽƵŶĚŝŶŐ�ĂƌĞĂƐ͘��Ƶƚ�ŝƚ�ŚĂĚ�ůŝŵŝƚĞĚ�ŝŶŇƵĞŶĐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŵĂƌŬĞƚ�ĚƵĞ�ƚŽ�ŶŽ�ƐƉĞĐŝĮĐ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ŐŝǀĞŶ͘� 

  

�ŚŝŶĞƐĞ�ŵŝůůƐ�ŬĞƉƚ�ŽīĞƌƐ�ƵŶĐŚĂŶŐĞĚ͕�ĐŝƟŶŐ�ƚŚĞƌĞ�ǁĂƐ�ŶŽƚ�ĞŶŽƵŐŚ�ƟŵĞ�ƚŽ�ĐŽŵƉůĞƚĞ�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶƐ͘�^ŽŵĞ�ƚƌĂĚĞƌƐ�ĐƵƚ�ŽīĞƌƐ�ƚŽ�ΨϱϮϬͬƚ�
ĐĨƌ�sŝĞƚŶĂŵ�ĨŽƌ��ŚŝŶĞƐĞ�^��ϭϬϬϲ�ŐƌĂĚĞ�ĐŽŝůƐ͕�ĞǆƉĞĐƟŶŐ�Ă�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƉƌŝĐĞ�ĨĂůů�ĂŌĞƌ�ƚŚĞ�ǁĞĞŬ-ůŽŶŐ�ŚŽůŝĚĂǇ�ŝŶ��ŚŝŶĂ͘�^ŽŵĞ�ŽƚŚĞƌ�ƐĞůůĞƌƐ�
ĞǆƉƌĞƐƐĞĚ�ǁŝůůŝŶŐŶĞƐƐ�ƚŽ�ƌĞĐĞŝǀĞ�ŽƌĚĞƌƐ�Ăƚ�ΨϱϬϬ-ϱϭϬͬƚ�ĐĨƌ�sŝĞƚŶĂŵ�ĨŽƌ�ZƵƐƐŝĂŶ�ĐŽŝůƐ͘��Ƶƚ�ƚŚŽƐĞ�ůŽǁĞƌ�ŽīĞƌƐ�ĞůŝĐŝƚĞĚ�ůŝŵŝƚĞĚ�ďŝĚƐ�Ăƚ�
ΨϱϬϬͬƚ�ĐĨƌ�sŝĞƚŶĂŵ�ĂƐ�sŝĞƚŶĂŵĞƐĞ�ďƵǇĞƌƐ�ǁĞƌĞ�ƌŝƐŬ�ĂǀĞƌƐĞ�ĂŵŝĚ�ƚŚĞ�ƵŶĐĞƌƚĂŝŶ�ŵĂƌŬĞƚ͘�;�ƌŐƵƐͿ 

�,Z 

 

EŽƌƚŚǁĞƐƚ��ƵƌŽƉĞĂŶ�ŚŽƚ-ƌŽůůĞĚ�ĐŽŝů�;,Z�Ϳ�ƉƌŝĐĞƐ�ĨĞůů�ĂŐĂŝŶ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ͕�ĂƐ�ďƵǇĞƌƐ�ƉƵƚ�Žī�ƉƵƌĐŚĂƐŝŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨĂĐĞ�ŽĨ�ŚŝŐŚ�ŽīĞƌƐ�ĂŶĚ�ůŽŶŐ�
ůĞĂĚ�ƟŵĞƐ͘ 

�ƌŐƵƐΖ�ĚŽŵĞƐƟĐ�ŶŽƌƚŚǁĞƐƚ��ƵƌŽƉĞĂŶ�,Z��ŝŶĚĞǆ�ƐůŝƉƉĞĚ�ƚŽ�ΦϰϵϬ͘ϱϬͬƚ�Ğǆ-ǁŽƌŬƐ͕�ƚĂŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ŵŽŶƚŚ-ƚŽ-ĚĂƚĞ�ĂǀĞƌĂŐĞ�ƚŽ�Φϰϳϲ͘ϰϳͬƚ͘ 

 

�ƵǇĞƌƐ�ƚŚĂƚ�ŶĞĞĚĞĚ�EŽǀĞŵďĞƌ-�ĞĐĞŵďĞƌ�ĚĞůŝǀĞƌǇ�ŚĂǀĞ�ŚĂĚ�ƚŽ�ƉĂǇ�ƵƉ͕�ďƵƚ�ƚŽĚĂǇ�ƚŚĞƌĞ�ǁĂƐ�ŶŽ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ŝŶ�ďŽŽŬŝŶŐ�ĮƌƐƚ�ƋƵĂƌƚĞƌ�ǀŽůͲ
ƵŵĞƐ͘ 

^ŽŵĞ�ŶŽƌƚŚĞƌŶ��ƵƌŽƉĞĂŶ�ŵŝůůƐ�ǁĞƌĞ�ƐƟůů�ĚĞůĂǇŝŶŐ�ĚĞůŝǀĞƌŝĞƐ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ͕�ĂƐ�ƚŚĞǇ�ƉƌŝŽƌŝƟƐĞĚ�ůĂƌŐĞƌ�ĂƵƚŽŵŽƟǀĞ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ�ƚŚĂƚ�ŶĞĞĚĞĚ�
ŵĂƚĞƌŝĂů͘�;�ƌŐƵƐͿ 
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dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ�ŝƐ�ŶŽƚ�ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĨŽƌ�ƌĞƚĂŝů�ĐůŝĞŶƚƐ͘�/ƚ�ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂů�ŝŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽŶůǇ�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂĚǀŝĐĞ�Žƌ�ĂŶ�ŽīĞƌ�ƚŽ�ƐĞůů͕�Žƌ�ƚŚĞ�ƐŽůŝĐŝƚĂƟŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ŽīĞƌ�ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĂŶǇ�
ƐǁĂƉ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ͕�ŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂŶǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƉĂƌƚ͘�dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ǇŽƵƌ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŽďũĞĐƟǀĞƐ͕�ĮŶĂŶĐŝĂů�ƐŝƚƵĂƟŽŶ͕�Žƌ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�
ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘�dŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŝƐ�ŶŽƚ�Ă�ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ�ŝƐ�ŶŽƚ�ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ͘�&/^�ŝƐ�ŶŽƚ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ�ƚĂŬĞŶ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚŝƐ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ͘�dƌĂĚŝŶŐ�ƐǁĂƉƐ�ĂŶĚ�ŽǀĞƌ-ƚŚĞ-ĐŽƵŶƚĞƌ�
ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕�ĞǆĐŚĂŶŐĞ-ƚƌĂĚĞĚ�ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕�ĂŶĚ�ŽƉƟŽŶƐ�ŝŶǀŽůǀĞ�ƐƵďƐƚĂŶƟĂů�ƌŝƐŬ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�Ăůů�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ͘�zŽƵ�ĂƌĞ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ĂŶ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ƚƌĂŶƐĂĐͲ
ƟŽŶ�ŝƐ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�ǇŽƵ͘�EŽ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽƉŝĞĚ�Žƌ�ĚƵƉůŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ĨŽƌŵ�ďǇ�ĂŶǇ�ŵĞĂŶƐ�Žƌ�ƌĞĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŽƵƌ�ƉƌŝŽƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ĐŽŶƐĞŶƚ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�>ƚĚ�;&/^Ϳ�ŝƐ�ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĂŶĚ�
ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŽŶĚƵĐƚ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ�;&ZE͗�ϮϭϭϰϱϮͿ�ĂŶĚ�ŝƐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�&ƵƚƵƌĞƐ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�;͞E&�͟Ϳ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�Wd��>ƚĚ�;Ζ&/^�Wd�ΖͿ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽͲ
ƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ�^ŝŶŐĂƉŽƌĞ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ�ϮϬϬϲϬϯϵϮϮ'͕�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ŽĸĐĞƐ�ŝŶ�/ŶĚŝĂ�ĂŶĚ�^ŚĂŶŐŚĂŝ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ŽůƵƟŽŶƐ��D���;Ζ&/^��D��ΖͿ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽͲ
ƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ��ƵďĂŝ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ��D��ϭϮϮϱ͘�&ƵƌƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ĂďŽƵƚ�&/^�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽĸĐĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�Ăƚ ǁǁǁ͘ĨƌĞŝŐŚƟŶǀĞƐƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ĐŽŵ 
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dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ�ŝƐ�ŶŽƚ�ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĨŽƌ�ƌĞƚĂŝů�ĐůŝĞŶƚƐ͘�/ƚ�ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂů�ŝŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽŶůǇ�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂĚǀŝĐĞ�Žƌ�ĂŶ�ŽīĞƌ�ƚŽ�ƐĞůů͕�Žƌ�ƚŚĞ�ƐŽůŝĐŝƚĂƟŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ŽīĞƌ�ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĂŶǇ�
ƐǁĂƉ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ͕�ŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂŶǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƉĂƌƚ͘�dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ǇŽƵƌ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŽďũĞĐƟǀĞƐ͕�ĮŶĂŶĐŝĂů�ƐŝƚƵĂƟŽŶ͕�Žƌ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�
ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘�dŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŝƐ�ŶŽƚ�Ă�ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ�ŝƐ�ŶŽƚ�ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ͘�&/^�ŝƐ�ŶŽƚ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ�ƚĂŬĞŶ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚŝƐ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ͘�dƌĂĚŝŶŐ�ƐǁĂƉƐ�ĂŶĚ�ŽǀĞƌ-ƚŚĞ-ĐŽƵŶƚĞƌ�
ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕�ĞǆĐŚĂŶŐĞ-ƚƌĂĚĞĚ�ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕�ĂŶĚ�ŽƉƟŽŶƐ�ŝŶǀŽůǀĞ�ƐƵďƐƚĂŶƟĂů�ƌŝƐŬ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�Ăůů�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ͘�zŽƵ�ĂƌĞ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ĂŶ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ƚƌĂŶƐĂĐͲ
ƟŽŶ�ŝƐ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�ǇŽƵ͘�EŽ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽƉŝĞĚ�Žƌ�ĚƵƉůŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ĨŽƌŵ�ďǇ�ĂŶǇ�ŵĞĂŶƐ�Žƌ�ƌĞĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŽƵƌ�ƉƌŝŽƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ĐŽŶƐĞŶƚ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�>ƚĚ�;&/^Ϳ�ŝƐ�ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĂŶĚ�
ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŽŶĚƵĐƚ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ�;&ZE͗�ϮϭϭϰϱϮͿ�ĂŶĚ�ŝƐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�&ƵƚƵƌĞƐ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�;͞E&�͟Ϳ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�Wd��>ƚĚ�;Ζ&/^�Wd�ΖͿ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽͲ
ƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ�^ŝŶŐĂƉŽƌĞ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ�ϮϬϬϲϬϯϵϮϮ'͕�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ŽĸĐĞƐ�ŝŶ�/ŶĚŝĂ�ĂŶĚ�^ŚĂŶŐŚĂŝ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ŽůƵƟŽŶƐ��D���;Ζ&/^��D��ΖͿ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽͲ
ƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ��ƵďĂŝ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ��D��ϭϮϮϱ͘�&ƵƌƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ĂďŽƵƚ�&/^�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽĸĐĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�Ăƚ ǁǁǁ͘ĨƌĞŝŐŚƟŶǀĞƐƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ĐŽŵ 

'5<�))$��_��:(7�))$��_��2,/�_��,521�25(��_��67((/�_��&2.,1*�&2$/��_��&217$,1(56��_��)(576��_��0(7$/6��_��$))$��_��3+<6�)5(,*+7 

zĞƐƚĞƌĚĂǇ͛Ɛ�/ŶƚĞƌĞƐƚƐ 

 

>D��^�Z�W 

 

EŽǀ�^ĐƌĂƉ�ϮϴϰͬϮϵϬ�������� 

�ĞĐ�^ĐƌĂƉ�ϮϴϯͬϮϴϴ��������� 

:ĂŶ�^ĐƌĂƉ�ϮϴϭͬϮϴϵ��������� 

 

KĐƚ�ǀ��ĞĐ�^ĐƌĂƉ�нϮͬнϲ������ 

 

�,Z 

 

EŽǀ��,Z�ϰϳϮͬϰϴϬ��������� 

EŽǀ�ǀ�Yϭ��,Z�нϭϯͬнϭϲ����� 

 

&K���,/E� 

 

Yϰ�&K���ŚŝŶĂ�ϰϳϳͬϰϴϮ�ŝŶ�ϱϬϬƚƉŵ����� 

KĐƚ�&K���ŚŝŶĂ�ϰϴϬͬϰϴϰ�ŝŶ�ϱϬϬƚ����� 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



6WHHO�	�6FUDS�0RUQLQJ�5HSRUW� 
/RQGRQ������������������_�LQIR#IUHLJKWLQYHVWRU�FRP�_�ZZZ�IUHLJKWLQYHVWRUVHUYLFHV�FRP 

dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ�ŝƐ�ŶŽƚ�ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĨŽƌ�ƌĞƚĂŝů�ĐůŝĞŶƚƐ͘�/ƚ�ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂů�ŝŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽŶůǇ�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂĚǀŝĐĞ�Žƌ�ĂŶ�ŽīĞƌ�ƚŽ�ƐĞůů͕�Žƌ�ƚŚĞ�ƐŽůŝĐŝƚĂƟŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ŽīĞƌ�ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĂŶǇ�
ƐǁĂƉ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ͕�ŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂŶǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƉĂƌƚ͘�dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ǇŽƵƌ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŽďũĞĐƟǀĞƐ͕�ĮŶĂŶĐŝĂů�ƐŝƚƵĂƟŽŶ͕�Žƌ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�
ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘�dŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŝƐ�ŶŽƚ�Ă�ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ�ŝƐ�ŶŽƚ�ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ͘�&/^�ŝƐ�ŶŽƚ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ�ƚĂŬĞŶ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚŝƐ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ͘�dƌĂĚŝŶŐ�ƐǁĂƉƐ�ĂŶĚ�ŽǀĞƌ-ƚŚĞ-ĐŽƵŶƚĞƌ�
ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕�ĞǆĐŚĂŶŐĞ-ƚƌĂĚĞĚ�ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕�ĂŶĚ�ŽƉƟŽŶƐ�ŝŶǀŽůǀĞ�ƐƵďƐƚĂŶƟĂů�ƌŝƐŬ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�Ăůů�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ͘�zŽƵ�ĂƌĞ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ĂŶ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ƚƌĂŶƐĂĐͲ
ƟŽŶ�ŝƐ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�ǇŽƵ͘�EŽ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽƉŝĞĚ�Žƌ�ĚƵƉůŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ĨŽƌŵ�ďǇ�ĂŶǇ�ŵĞĂŶƐ�Žƌ�ƌĞĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŽƵƌ�ƉƌŝŽƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ĐŽŶƐĞŶƚ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�>ƚĚ�;&/^Ϳ�ŝƐ�ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĂŶĚ�
ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŽŶĚƵĐƚ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ�;&ZE͗�ϮϭϭϰϱϮͿ�ĂŶĚ�ŝƐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�&ƵƚƵƌĞƐ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�;͞E&�͟Ϳ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�Wd��>ƚĚ�;Ζ&/^�Wd�ΖͿ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽͲ
ƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ�^ŝŶŐĂƉŽƌĞ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ�ϮϬϬϲϬϯϵϮϮ'͕�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ŽĸĐĞƐ�ŝŶ�/ŶĚŝĂ�ĂŶĚ�^ŚĂŶŐŚĂŝ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ŽůƵƟŽŶƐ��D���;Ζ&/^��D��ΖͿ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽͲ
ƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ��ƵďĂŝ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ��D��ϭϮϮϱ͘�&ƵƌƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ĂďŽƵƚ�&/^�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽĸĐĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�Ăƚ ǁǁǁ͘ĨƌĞŝŐŚƟŶǀĞƐƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ĐŽŵ 

'5<�))$��_��:(7�))$��_��2,/�_��,521�25(��_��67((/�_��&2.,1*�&2$/��_��&217$,1(56��_��)(576��_��0(7$/6��_��$))$��_��3+<6�)5(,*+7 

 

 

 

 

 

 

 

/ŶĚŝĐĞƐ WƌŝĐĞ �ŚĂŶŐĞ Dd� 

WůĂƩƐ�d^/�,D^�ϭͬϮ�ϴϬ͗ϮϬ��&Z�dƵƌŬĞǇ�;ΨͬŵƚͿ ϮϵϮ͘ϱϬ -Ϭ͘ϱϬ Ϯϵϴ͘ϰϲ 

^ƚĞĞů�ZĞďĂƌ�&K��dƵƌŬĞǇ�;ΨͬŵƚͿ ϰϱϮ͘ϬϬ Ϭ͘ϬϬ ϰϱϲ͘ϬϬ 

�ƌŐƵƐ�,Z��Et��ƵƌŽƉĞ�;ΦͬŵƚͿ ϰϵϬ͘ϱϬ -Ϭ͘ϱϬ ϰϲϵ͘ϰϱ 

�ƌŐƵƐ�&K���ŚŝŶĂ�,Z��;ΨͬŵƚͿ ϱϬϬ͘ϬϬ Ϭ͘ϬϬ ϱϭϱ͘ϱϳ 

>D��,Z��&K��d/�E:/E��,/E��h^�ͬŵƚ  >D��,D^�ϴϬ͗ϮϬ��&Z�d< 
  �ŝĚ �ƐŬ sĂůƵĞ    �ŝĚ �ƐŬ sĂůƵĞ 

^ĞƉ-ϮϬ ϱϬϭ ϱϭϭ ϱϬϲ  ^ĞƉ-ϮϬ Ϯϵϱ ϯϬϱ ϯϬϬ 
KĐƚ-ϮϬ ϰϴϬ ϰϵϬ ϰϴϱ  KĐƚ-ϮϬ ϮϴϮ ϯϬϱ Ϯϵϰ 
EŽǀ-ϮϬ ϰϳϳ ϰϵϬ ϰϴϰ  EŽǀ-ϮϬ ϮϴϮ Ϯϵϯ Ϯϴϴ 
�ĞĐ-ϮϬ ϰϳϳ ϰϴϰ ϰϴϭ  �ĞĐ-ϮϬ Ϯϴϭ Ϯϵϭ Ϯϴϲ 
Yϰ�ϮϬ ϰϳϳ ϰϴϳ ϰϴϮ  Yϰ�ϮϬ ϮϴϮ ϮϵϮ Ϯϴϳ 

Yϭ�Ϯϭ ϰϳϬ ϰϴϬ ϰϳϱ  Yϭ�Ϯϭ Ϯϳϳ Ϯϴϳ ϮϴϮ 

         

>D��Z���Z�&K��d<  �h^,�>/E' 
  �ŝĚ �ƐŬ sĂůƵĞ    �ŝĚ �ƐŬ sĂůƵĞ 

^ĞƉ-ϮϬ ϰϱϱ ϰϲϱ ϰϲϬ  ^ĞƉ-ϮϬ ϮϴϬ ϯϬϬ ϮϵϬ 
KĐƚ-ϮϬ ϰϰϬ ϰϱϬ ϰϰϱ  KĐƚ-ϮϬ ϯϬϬ ϯϭϬ ϯϬϱ 
EŽǀ-ϮϬ ϰϰϬ ϰϱϬ ϰϰϱ  EŽǀ-ϮϬ ϯϭϬ ϯϮϬ ϯϭϱ 
�ĞĐ-ϮϬ ϰϯϴ ϰϯϱ ϰϯϳ  �ĞĐ-ϮϬ ϯϮϬ ϯϯϬ ϯϮϱ 

Yϰ�ϮϬ ϰϯϱ ϰϰϱ ϰϰϬ  Yϰ�ϮϬ ϯϭϬ ϯϮϬ ϯϭϱ 

Yϭ�Ϯϭ ϰϯϱ ϰϰϱ ϰϰϬ  Yϭ�Ϯϭ ϯϯϬ ϯϰϬ ϯϯϱ 

h^�,Z��h^�ͬƐŚŽƌƚ�ƚŽŶ  Et��,Z���hZͬŵĞƚƌŝĐ�ƚŽŶ 
  �ŝĚ �ƐŬ sĂůƵĞ    �ŝĚ �ƐŬ sĂůƵĞ 

^ĞƉ-ϮϬ ϱϰϱ ϱϱϱ ϱϱϬ  ^ĞƉ-ϮϬ ϰϲϳ ϰϴϳ ϰϳϳ 
KĐƚ-ϮϬ ϱϴϮ ϱϵϮ ϱϴϳ  KĐƚ-ϮϬ ϰϳϱ ϰϴϳ ϰϴϭ 
EŽǀ-ϮϬ ϱϳϴ ϱϴϴ ϱϴϯ  EŽǀ-ϮϬ ϰϳϱ ϰϵϱ ϰϴϱ 
Yϰ�ϮϬ ϱϳϵ ϱϴϵ ϱϴϰ  Yϰ�ϮϬ ϰϲϮ ϰϴϮ ϰϳϮ 
Yϭ�Ϯϭ ϱϳϴ ϱϴϴ ϱϴϯ  Yϭ�Ϯϭ ϰϲϯ ϰϴϯ ϰϳϯ 

YϮ�Ϯϭ ϱϳϰ ϱϴϰ ϱϳϵ  YϮ�Ϯϭ ϰϲϬ ϰϴϬ ϰϳϬ 


