
 

 

 

(XURSHDQ�&ORVH 

dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ�ŝƐ�ŶŽƚ�ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĨŽƌ�ƌĞƚĂŝů�ĐůŝĞŶƚƐ͘�/ƚ�ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂů�ŝŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽŶůǇ�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂĚǀŝĐĞ�Žƌ�ĂŶ�ŽīĞƌ�ƚŽ�ƐĞůů͕�Žƌ�ƚŚĞ�ƐŽůŝĐŝƚĂƟŽŶ�ŽĨ�
ĂŶ�ŽīĞƌ� ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĂŶǇ�ƐǁĂƉ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů� ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ͕�ŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂŶǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƉĂƌƚ͘�dŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ǇŽƵƌ�
ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŽďũĞĐƟǀĞƐ͕�ĮŶĂŶĐŝĂů�ƐŝƚƵĂƟŽŶ͕�Žƌ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘�dŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŝƐ�ŶŽƚ�Ă�ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ�ŝƐ�ŶŽƚ�ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ͘�&/^�ŝƐ�ŶŽƚ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ƚƌĂĚŝŶŐ�
ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ƚĂŬĞŶ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ͘� dƌĂĚŝŶŐ� ƐǁĂƉƐ� ĂŶĚ�ŽǀĞƌ-ƚŚĞ-ĐŽƵŶƚĞƌ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĞǆĐŚĂŶŐĞ-ƚƌĂĚĞĚ�ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĂŶĚ�ŽƉƟŽŶƐ� ŝŶǀŽůǀĞ� ƐƵďƐƚĂŶƟĂů� ƌŝƐŬ� ĂŶĚ� ĂƌĞ� ŶŽƚ�
ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�Ăůů�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ͘�zŽƵ�ĂƌĞ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ĂŶ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ŝƐ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�ǇŽƵ͘�EŽ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽƉŝĞĚ�
Žƌ�ĚƵƉůŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ĨŽƌŵ�ďǇ�ĂŶǇ�ŵĞĂŶƐ�Žƌ�ƌĞĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŽƵƌ�ƉƌŝŽƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ĐŽŶƐĞŶƚ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�>ƚĚ�;&/^Ϳ�ŝƐ�ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŽŶĚƵĐƚ�
�ƵƚŚŽƌŝƚǇ�;&ZE͗�ϮϭϭϰϱϮͿ�ĂŶĚ�ŝƐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�&ƵƚƵƌĞƐ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�;͞E&�͟Ϳ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�Wd��>ƚĚ�;Ζ&/^�Wd�ΖͿ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�
ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ�^ŝŶŐĂƉŽƌĞ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ�ϮϬϬϲϬϯϵϮϮ'͕�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ŽĸĐĞƐ� ŝŶ� /ŶĚŝĂ�ĂŶĚ�^ŚĂŶŐŚĂŝ͘�&ƌĞŝŐŚƚ� /ŶǀĞƐƚŽƌ�^ŽůƵƟŽŶƐ��D���;Ζ&/^��D��ΖͿ� ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ� ůŝŵŝƚĞĚ�
ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ��ƵďĂŝ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ��D��ϭϮϮϱ͘�&ƵƌƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ĂďŽƵƚ�&/^�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽĸĐĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�
Ăƚ ǁǁǁ͘ĨƌĞŝŐŚƟŶǀĞƐƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ĐŽŵ 

 

LQIR#IUHLJKWLQYHVWRU�FRP�_�ZZZ�IUHLJKWLQYHVWRUVHUYLFHV�FRP�_������������������� 

)(576����$*5,����2,/����:(7�))$V�����'5<�))$V�����,521�25(�����0(7$/6�����$,5�)5(,*+7�����&2$/���� 

�ĂƚĂ�^ŽƵƌĐĞ�&/^�ĂŶĚ��ůŽŽŵďĞƌŐ 

 
  /ƌŽŶ�KƌĞ 
  
dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŵŽǀĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŽǀĞƌŶŝŐŚƚ͕�ďƵƚ�ƉƌŝĐĞ�ƌĞŵĂŝŶƐ�ŝŶ�ƌĂŶŐĞ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��ϴϰ͘ϲϬ�ůŽǁ͘�dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ǁĞ�ƌĞŵĂŝŶ�ŝŶ�Ă�
ďĞĂƌŝƐŚ�ƚƌĞŶĚ�ǁŝƚŚ�ůŝŵŝƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ĂĐƚŝŽŶ�ƌĞŐĂƌĚĞĚ�ĂƐ�ƐŝĚĞǁĂǇƐ͘��ŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĐƌĞĂƚĞ�Ă�ŶĞǁ�ůŽǁ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƚŝĂů�ƚŽ�
ĐƌĞĂƚĞ�Ă�ƉŽƐŝƚŝǀĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/͕�ŶŽƚ�Ă�ƐĞůů�ƐŝŐŶĂů�ŝƚ�ĚŽĞƐ�ǁĂƌŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƚŝĂů�ĨŽƌ�Ă�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƐůŽǁĚŽǁŶ͘�DĂƌŐŝŶƐ�
ŚĂǀĞ�ŵŽǀĞĚ�ŚŝŐŚĞƌ�ĂŶĚ�ŶŽǁ�ƉƌŝĐĞ�Ăƚ�ZD��ϱϲϮ͕�ǁŚŝĐŚ�ǁŽƵůĚ�ĂůƐŽ�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƐůŽǁĚŽǁŶ͘� 

�ŽƉƉĞƌ 
  
dŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƌĞƐƵůƚĞĚ�ŝŶ�ƉƌŝĐĞ�ĐůŽƐŝŶŐ�Ăƚ�h^��ϵ͕ϯϲϯ͕�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��ϵ͕ϯϲϬ�ƐƵƉƉŽƌƚ͘�/ŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂĐƚŝŽŶ�
ĚŝĚ�ƚƌĂĚĞ�ůŽǁĞƌ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŽƉĞŶ͕�ŚŽǁĞǀĞƌ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�ƌĂůůŝĞĚ�ƚŽ�ĐůŽƐĞ�ƚŚĞ��͘h�ƐĞƐƐŝŽŶ�Ăƚ�h^��ϵ͕ϰϴϵ͘���ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�h͘^�ƐĞƐƐŝŽŶ�
ĂďŽǀĞ�h^��ϵ͕ϱϳϮ�ŝƐ�ŶĞĞĚĞĚ�ĨŽƌ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƚŽ�ďĞ�ƐĞĞŶ�ƚŽ�ďĞ�ŝŵƉƌŽǀŝŶŐ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƉƌŝĐĞ͖�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŽŵŽƌƌŽǁƐ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�ŝƐ�
ůŽŽŬŝŶŐ�ůŝŬĞ�ŝƚ�ǁŝůů�ďĞ�ĂƌŽƵŶĚ�ƚŚĞ�h^��ϵ͕ϰϯϬ�ůĞǀĞů�;ƚŚŝƐ�ĐŽƵůĚ�ĐŚĂŶŐĞ�ĂƐ�ƚŚĞ�ŵĂƌŬĞƚ�ŝƐ�Ɛƚŝůů�ůŝǀĞͿ͘�/Ĩ�ǁĞ�ŚŽůĚ�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ĂŶĚ�
ĐůŽƐĞ�ĂƌŽƵŶĚ�ƚŚĞƐĞ�ůĞǀĞůƐ�Žƌ�ŚŝŐŚĞƌ͕�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ƐĞĞ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ĨŽůůŽǁ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƚŽŵŽƌƌŽǁ͘� 
  
�ĂƉĞƐ 
  
zĞƐƚĞƌĚĂǇ�ǁĞ�ŶŽƚĞĚ�ƚǁŽ�ďƵůůŝƐŚ�ƐŝŐŶĂůƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵĂƌŬĞƚ͕�ƚŚĞ�ĐůŽƐĞ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ŚŝŐŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůŽǁ�ĐĂŶĚůĞ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ƉŝǀŽƚ�
ƉŽŝŶƚ͘�WƌŝĐĞ�ŐĂƉƉĞĚ�ƵƉ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŽƉĞŶ�ŝŶ�ƚŚĞ��ĞĐ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚŽ�ĐůŽƐĞ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�h^��ϯ͕ϬϬϬ�ŚŝŐŚĞƌ�Ăƚ�h^��Ϯϱ͕ϳϱϬ͕�ƚŽŵŽƌƌŽǁƐ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�
ǁŝůů�ďĞ�Ăƚ�h^��Ϯϱ͕Ϭϴϯ�ǁŝƚŚ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘�dŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�Z^/�ŝƐ�ŶŽǁ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϰ-
ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϱϬ�ƉĞƌŝŽĚ��D��Ăƚ�h^��Ϯϱ͕ϳϮϱ͘�WƌŝĐĞ�ŝƐ�ŝŵƉƌŽǀŝŶŐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŶŽǁ�ƚĂƌŐĞƚŝŶŐ�ƚŚĞ�h^��Ϯϳ͕ϭϮϱ�ĨƌĂĐƚĂů�ƌĞͲ
ƐŝƐƚĂŶĐĞ͕�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�;ĂŶĚ�ĚĂŝůǇͿ�ƉƌŝĐĞ�ŝƐ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�ďƵůůŝƐŚ͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ƚƌĞŶĚ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ƚƌĂŶƐŝƚŝŽŶŝŶŐ�ďĂĐŬ�ƚŽ�ƚŚĞ�
ďƵǇƐŝĚĞ͘�/Ĩ�ǁĞ�ŽƉĞŶ�ǁĞĂŬĞƌ�ĂŶĚ�ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯϱ͕Ϭϴϯ�ƚŚĞŶ�ƚŚĞ�h^��ϭϵ͕ϲϮϱ�ůŽǁ�ǁŝůů�ďĞĐŽŵĞ�Ă�
ůĞŐŝƚŝŵĂƚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ƚĂƌŐĞƚ͘�dŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ŚĂƐ�ŚĂĚ�Ă�ďƵůů�ĚĂǇ�;hƉ�h^��ϭ͕ϲϮϳ�ƚŽ�h^��Ϯϳ͕ϬϯϯͿ�ďƵƚ�ŝƐ�ŶŽƚ�ǇĞƚ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ďƵůůŝƐŚ͕�
Ă�ĐůŽƐĞ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯϵ͕ϬϵϬ�ƚŽŵŽƌƌŽǁ�ǁŽƵůĚ�ƐŝŐŶĂů�ƚŚĂƚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝƐ�ŝŵƉƌŽǀŝŶŐ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƉƌŝĐĞ͘� 
 
 

  
WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ й��ŚĂŶŐĞ    

WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ й��ŚĂŶŐĞ 

�ĂƉĞ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϮϮϳϱϬ ϮϱϳϱϬ ϭϯ͘Ϯй  Wŵǆ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϭϴϳϱϬ ϭϵϲϮϱ ϰ͘ϳй 
�ĂƉĞ�YϭϮϮ ϭϰϮϱϬ ϭϱϰϳϱ ϴ͘ϲй  Wŵǆ�Yϭ�ϮϮ ϭϳϱϱϬ ϭϴϮϱϬ ϰ͘Ϭй 
�ĂƉĞ��Ăů�ϮϮ ϭϵϭϮϱ ϮϬϮϮϱ ϱ͘ϴй  Wŵǆ��Ăů�ϮϮ ϭϲϴϬϬ ϭϳϯϱϬ ϯ͘ϯй 

         

  
WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ й��ŚĂŶŐĞ    

WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ й��ŚĂŶŐĞ 

^ŵǆ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϮϮϱϱϬ ϮϯϮϱϬ ϯ͘ϭй  �ƌĞŶƚ ϴϬ͘Ϯϭ ϴϬ͘ϵϴ ϭ͘Ϭй 
^ŵǆ�Yϭ�ϮϮ ϭϴϯϱϬ ϭϵϳϱϬ ϳ͘ϲй  td/ ϳϴ͘Ϯϯ ϳϴ͘ϴϳ Ϭ͘ϴй 
^ŵǆ��Ăů�ϮϮ ϭϳϲϮϱ ϭϴϰϬϬ ϰ͘ϰй  /ƌŽŶ�ŽƌĞ ϴϴ͘ϵϱ ϴϲ͘ϯ -ϯ͘Ϭй 



 

 

 

(XURSHDQ�&ORVH 

dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ�ŝƐ�ŶŽƚ�ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĨŽƌ�ƌĞƚĂŝů�ĐůŝĞŶƚƐ͘�/ƚ�ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂů�ŝŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽŶůǇ�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂĚǀŝĐĞ�Žƌ�ĂŶ�ŽīĞƌ�ƚŽ�ƐĞůů͕�Žƌ�ƚŚĞ�ƐŽůŝĐŝƚĂƟŽŶ�ŽĨ�
ĂŶ�ŽīĞƌ� ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĂŶǇ�ƐǁĂƉ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů� ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ͕�ŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂŶǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƉĂƌƚ͘�dŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ǇŽƵƌ�
ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŽďũĞĐƟǀĞƐ͕�ĮŶĂŶĐŝĂů�ƐŝƚƵĂƟŽŶ͕�Žƌ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘�dŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŝƐ�ŶŽƚ�Ă�ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ�ŝƐ�ŶŽƚ�ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ͘�&/^�ŝƐ�ŶŽƚ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ƚƌĂĚŝŶŐ�
ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ƚĂŬĞŶ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ͘� dƌĂĚŝŶŐ� ƐǁĂƉƐ� ĂŶĚ�ŽǀĞƌ-ƚŚĞ-ĐŽƵŶƚĞƌ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĞǆĐŚĂŶŐĞ-ƚƌĂĚĞĚ�ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĂŶĚ�ŽƉƟŽŶƐ� ŝŶǀŽůǀĞ� ƐƵďƐƚĂŶƟĂů� ƌŝƐŬ� ĂŶĚ� ĂƌĞ� ŶŽƚ�
ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�Ăůů�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ͘�zŽƵ�ĂƌĞ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ĂŶ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ŝƐ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�ǇŽƵ͘�EŽ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽƉŝĞĚ�
Žƌ�ĚƵƉůŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ĨŽƌŵ�ďǇ�ĂŶǇ�ŵĞĂŶƐ�Žƌ�ƌĞĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŽƵƌ�ƉƌŝŽƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ĐŽŶƐĞŶƚ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�>ƚĚ�;&/^Ϳ�ŝƐ�ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŽŶĚƵĐƚ�
�ƵƚŚŽƌŝƚǇ�;&ZE͗�ϮϭϭϰϱϮͿ�ĂŶĚ�ŝƐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�&ƵƚƵƌĞƐ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�;͞E&�͟Ϳ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�Wd��>ƚĚ�;Ζ&/^�Wd�ΖͿ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�
ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ�^ŝŶŐĂƉŽƌĞ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ�ϮϬϬϲϬϯϵϮϮ'͕�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ŽĸĐĞƐ� ŝŶ� /ŶĚŝĂ�ĂŶĚ�^ŚĂŶŐŚĂŝ͘�&ƌĞŝŐŚƚ� /ŶǀĞƐƚŽƌ�^ŽůƵƟŽŶƐ��D���;Ζ&/^��D��ΖͿ� ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ� ůŝŵŝƚĞĚ�
ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ��ƵďĂŝ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ��D��ϭϮϮϱ͘�&ƵƌƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ĂďŽƵƚ�&/^�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽĸĐĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�
Ăƚ ǁǁǁ͘ĨƌĞŝŐŚƟŶǀĞƐƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ĐŽŵ 
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)(576����$*5,����2,/����:(7�))$V�����'5<�))$V�����,521�25(�����0(7$/6�����$,5�)5(,*+7�����&2$/���� 

 

WĂŶĂŵĂǆ 

 ,ĂǀŝŶŐ�ƉƌŽĚƵĐĞĚ�Ă�ďƵůůŝƐŚ�ƌĞũĞĐƚŝŽŶ�ĐĂŶĚůĞ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ƚŚĞ��ĞĐ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŽƉĞŶĞĚ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƚŽ�ĐůŽƐĞ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�h^��ϴϳϱ�
ŚŝŐŚĞƌ�Ăƚ�h^��ϭϵ͕ϲϮϱ͘�dŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ŚŽǁĞǀĞƌ�ŚĂƐ�ŚĂĚ�Ă�ďĂĚ�ĚĂǇ�;h^��ϭ͕ϮϱϮ�ůŽǁĞƌ�Ăƚ�h^��ϭϵ͕ϲϴϵͿ�ŵĞĂŶŝŶŐ�ƚŚĞ��ĞĐ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�
ŝŶĚĞǆ�ĂƌĞ�ŶŽǁ�Ăƚ�ĂŶ�ĞƋƵŝůŝďƌŝƵŵ͘�dŚŝƐ�ƉŽƐĞƐ�Ă�ƋƵĞƐƚŝŽŶ�ĂďŽƵƚ�ƚŚĞ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ͕�ƉƌŝĐĞ�ŚĂƐ�ďƌŽŬĞŶ�ĂŶ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�
ƚƌĞŶĚ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ĂŶĚ�ŝƐ�ƚŚĞ�ůĞĂĚ�ŝŶĚŝĐĂƚŽƌ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵĂƌŬĞƚ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚĞ�ƐƚŽĐŚĂƐƚŝĐ�ŝƐ�ŶĞĂƌŝŶŐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�Z^/�ŝƐ�
ďĞůŽǁ�ϱϬ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝƐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͘��ƚ�ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ�ĂŶǇ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ĐŽŶͲ
ƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ�ƵŶƚŝů�ǁĞ�ƐĞĞ�ƐŽŵĞ�ĨŽƌŵ�ŽĨ�ƐůŽǁĚŽǁŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŝŶĚĞǆ͕�ĂƐ�ĂŶǇ�ƌĂůůǇ�ŝƐ�ůŝŬĞůǇ�ďĞ�ƵŶƐƵƐƚĂŝŶĂďůĞ͘�WƌŝĐĞ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�
ŝŶ�ƚƌĂŶƐŝƚŝŽŶ͕�ďƵƚ�ŝƚ�ŝƐ�ŶŽƚ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�Žƌ�ƚŚĞ�ŝŶĚĞǆ�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ͘� 

^ƵƉƌĂŵĂǆ 

��ƐůŽǁĚŽǁŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ďƵůůŝƐŚ�ƌĞũĞĐƚŝŽŶ�ĐĂŶĚůĞ�ŝŶ�ƚŚĞ��ĞĐ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂĚ�ǁĂƌŶĞĚ�ŽĨ�ŚŝŐŚĞƌ�ƉƌŝĐŝŶŐ�
ƚŽĚĂǇ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�ŵŽǀĞĚ�h^��ϳϬϬ�ŚŝŐŚĞƌ�ƚŽ�ĐůŽƐĞ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�Ăƚ�h^��Ϯϯ͕ϮϱϬ͕�ŚŽǁĞǀĞƌ�ƚŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ŝƐ�ĚŽǁŶ�h^��ϭϯϴ�Ăƚ�h^��
Ϯϰ͕ϳϮϱ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ŶŽƚ�ƐĞĞŶ�ƚŚĞ�ďƵůůŝƐŚ�ĐůŽƐĞ�ƚŚĂƚ�ŝƐ�ŶĞĞĚĞĚ�ĨŽƌ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƚŽ�ďĞ�ŝŵƉƌŽǀŝŶŐ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƉƌŝĐĞ͘�tĞ�ŶŽǁ�
ŶĞĞĚ�ƚŽ�ƐĞĞ�Ă�ĐůŽƐĞ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯϰ͕ϴϴϭ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŝŶĚĞǆ͘�dŚĞ�ĐůŽƐĞ�ŝŶ�ƚŚĞ��ĞĐ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯϯ͕ϭϳϳ�ŚĂƐ�ŶĞƵƚƌĂůŝǌĞĚ�ƚŚĞ�ĐƵƌƌĞŶƚ�
ĚŽǁŶ�ŵŽǀĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐŚŽƌƚ�ƚĞƌŵ�ǁŝƚŚ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚĞ�ůŽŶŐĞƌ-ƚĞƌŵ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ϰ-
ŚŽƵƌ��D�͛Ɛ�ƌĞŵĂŝŶ�ǁĞůů�ƐƉĂĐĞĚ�ƐƵŐŐĞƐƚŝŶŐ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶ�ƚƌĞŶĚ�ƌĞŵĂŝŶƐ�ƐƚĂďůĞ͕�ǁĞ�ĚŽ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ďƌĞĂŬ�ŝŶ�ƚƌĞŶĚ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ƚŚĂƚ�ƐƵƉͲ
ƉŽƌƚƐ�ďƵůůŝƐŚ�ƉƌŝĐĞ�ĂĐƚŝŽŶ͕�ďƵƚ�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ�ǁĞ�ǁŝůů�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ƐĞĞ�ŵŽƌĞ�ƵƉƐŝĚĞ�ƉƌŝĐĞ�ĂĐƚŝŽŶ�ƚŽ�ĐŽŶǀŝŶĐĞ͘�� 

Kŝů 

zĞƐƚĞƌĚĂǇ͛Ɛ�ĐůŽƐĞ�ǁĂƐ�ǁĞĂŬ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ϲϬ�ƉĞƌŝŽĚ��D�͕�ƚŚŝƐ�ŝƐ�ŝŶǀĞƐƚŽƌ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ�ĂŶĚ�ƚŚĞǇ�ŚĂǀĞ�ĞŶƚĞƌĞĚ�
ƚŚĞ�ŵĂƌŬĞƚ�ƚŽ�ƉƵƐŚ�ƉƌŝĐĞ�ƵƉ�ĨƌŽŵ�Ă�ůŽǁ�ŽĨ�h^��ϳϵ͘Ϯϴ͕�ƚŽ�h^��ϴϭ͘ϭϮ͘�&ƌŽŵ�Ă�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƉĞƌƐƉĞĐƚŝǀĞ�ǁĞ�ƌĞŵĂŝŶ�ďƵůůŝƐŚ͕�ĨŽƌ�ŵŽƌĞ�
ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ƉůĞĂƐĞ�ĐůŝĐŬ�ŽŶ�ƚŚĞ�ůŝŶŬ͘ 

  

,ĂǀĞ�Ă�ŶŝĐĞ��ǀĞŶŝŶŐ 

  

�Ě�,ƵƚƚŽŶ 


