
 

 

 

(XURSHDQ�&ORVH 

dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ�ŝƐ�ŶŽƚ�ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĨŽƌ�ƌĞƚĂŝů�ĐůŝĞŶƚƐ͘�/ƚ�ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂů�ŝŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽŶůǇ�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂĚǀŝĐĞ�Žƌ�ĂŶ�ŽīĞƌ�ƚŽ�ƐĞůů͕�Žƌ�ƚŚĞ�ƐŽůŝĐŝƚĂƟŽŶ�ŽĨ�
ĂŶ�ŽīĞƌ� ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĂŶǇ�ƐǁĂƉ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů� ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ͕�ŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂŶǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƉĂƌƚ͘�dŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ǇŽƵƌ�
ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŽďũĞĐƟǀĞƐ͕�ĮŶĂŶĐŝĂů�ƐŝƚƵĂƟŽŶ͕�Žƌ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘�dŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŝƐ�ŶŽƚ�Ă�ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ�ŝƐ�ŶŽƚ�ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ͘�&/^�ŝƐ�ŶŽƚ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ƚƌĂĚŝŶŐ�
ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ƚĂŬĞŶ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ͘� dƌĂĚŝŶŐ� ƐǁĂƉƐ� ĂŶĚ�ŽǀĞƌ-ƚŚĞ-ĐŽƵŶƚĞƌ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĞǆĐŚĂŶŐĞ-ƚƌĂĚĞĚ�ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĂŶĚ�ŽƉƟŽŶƐ� ŝŶǀŽůǀĞ� ƐƵďƐƚĂŶƟĂů� ƌŝƐŬ� ĂŶĚ� ĂƌĞ� ŶŽƚ�
ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�Ăůů�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ͘�zŽƵ�ĂƌĞ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ĂŶ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ŝƐ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�ǇŽƵ͘�EŽ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽƉŝĞĚ�
Žƌ�ĚƵƉůŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ĨŽƌŵ�ďǇ�ĂŶǇ�ŵĞĂŶƐ�Žƌ�ƌĞĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŽƵƌ�ƉƌŝŽƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ĐŽŶƐĞŶƚ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�>ƚĚ�;&/^Ϳ�ŝƐ�ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŽŶĚƵĐƚ�
�ƵƚŚŽƌŝƚǇ�;&ZE͗�ϮϭϭϰϱϮͿ�ĂŶĚ�ŝƐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�&ƵƚƵƌĞƐ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�;͞E&�͟Ϳ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�Wd��>ƚĚ�;Ζ&/^�Wd�ΖͿ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�
ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ�^ŝŶŐĂƉŽƌĞ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ�ϮϬϬϲϬϯϵϮϮ'͕�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ŽĸĐĞƐ� ŝŶ� /ŶĚŝĂ�ĂŶĚ�^ŚĂŶŐŚĂŝ͘�&ƌĞŝŐŚƚ� /ŶǀĞƐƚŽƌ�^ŽůƵƟŽŶƐ��D���;Ζ&/^��D��ΖͿ� ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ� ůŝŵŝƚĞĚ�
ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ��ƵďĂŝ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ��D��ϭϮϮϱ͘�&ƵƌƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ĂďŽƵƚ�&/^�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽĸĐĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�
Ăƚ ǁǁǁ͘ĨƌĞŝŐŚƟŶǀĞƐƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ĐŽŵ 

 

LQIR#IUHLJKWLQYHVWRU�FRP�_�ZZZ�IUHLJKWLQYHVWRUVHUYLFHV�FRP�_������������������� 

)(576����$*5,����2,/����:(7�))$V�����'5<�))$V�����,521�25(�����0(7$/6�����$,5�)5(,*+7�����&2$/���� 

�ĂƚĂ�^ŽƵƌĐĞ�&/^�ĂŶĚ��ůŽŽŵďĞƌŐ /ƌŽŶ�KƌĞ 

tĞ�ƌĂůůŝĞĚ�ŚŝŐŚĞƌ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ŽŶ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�ŽƉƚŝŵŝƐŵ�ƌĞůĂƚŝŶŐ�ƚŽ�ĐŽŵŵĞŶƚƐ�ƌĞůĂƚŝŶŐ�ƚŽ�ƐƚĂďŝůŝǌŝŶŐ�ƚŚĞ�ŚŽƵƐŝŶŐ�ŵĂƌŬĞƚ�ĂŶĚ�ŶŽƚͲ
ĞĚ�ƚŚĂƚ�ƉƌŝĐĞ�ŚĂĚ�ŵŽǀĞĚ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ůŽŶŐĞƌ�ƉĞƌŝŽĚ��D�͛Ɛ�ŽŶ�ĚĂŝůǇ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů͘�dŚĞ�ƚƌĞŶĚ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŚĂĚ�ďĞĞŶ�ƌĞŐĂƌĚĞĚ�ĂƐ�ƐƚĂďůĞ͕�ďƵƚ�
ƚŚĞ�ĐŽŵŵĞŶƚƐ�ĚŝĚ�ƌĂŝƐĞ�ĐŽŶĐĞƌŶ�ƚŚĂƚ�ŝĨ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚĞĚ�ŵƵĐŚ�ŚŝŐŚĞƌ�ƚŚĞ��D�͛�Ɛ�ĐŽƵůĚ�ĐŽŵƉƌĞƐƐ͘�WƌŝĐĞ�ŚĂƐ�ĨĂĚĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�
ĨƵƚƵƌĞƐ�ĞŶƚĞƌŝŶŐ�Ă�ĐŽƌƌĞĐƚŝǀĞ�ƉŚĂƐĞ͕�ƚŚĞ��ĞĐ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ�ĐůŽƐĞĚ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�Ăƚ�h^��ϵϴ͘ϮϬ͕�h^��ϴ͘ϬϬ�ŽĨĨ�ƚŚĞŝƌ�ŚŝŐŚƐ͘�dŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƚĞĐŚͲ
ŶŝĐĂů�ƌĞŵĂŝŶƐ�ďƵůůŝƐŚ�ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚŽůĚ�ĂďŽǀĞ�h^��ϵϮ͘ϲϰ͕�ŝĨ�ǁĞ�ƚƌĂĚĞ�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƐ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�
ŶĞƵƚƌĂůͬďƵůůŝƐŚ�ďƵƚ�ƚŚĞ�ĚĞĞƉ�ƉƵůůďĂĐŬ�ǁŽƵůĚ�ǁĂƌŶ�ƚŚĂƚ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ĐŽƵůĚ�ĨĂŝů�ƚŽ�ŵĂŬĞ�Ă�ŶĞǁ�ŚŝŐŚ͘� 
  
�ŽƉƉĞƌ 
  
�ŽƉƉĞƌ�ĚŝĚ�ƚƌĂĚĞ�ŚŝŐŚĞƌ�ŝŶ�ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ�ƐĞƐƐŝŽŶ͕�ŚŽǁĞǀĞƌ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�h͘^�ŵĂƌŬĞƚƐ�ďĞŝŶŐ�ĐůŽƐĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚĂŶŬƐŐŝǀŝŶŐ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƐĞĞŶ�Ă�
ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƉƵůůďĂĐŬ�ƚŚĂƚ�ŚĂƐ�ƚĂŬĞŶ�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŝŶƚŽ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ƉŚĂƐĞ͘�WƌŝĐĞ�ƌĞŵĂŝŶƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ůŽŶŐĞƌ�ƉĞƌŝŽĚ�ĂǀĞƌĂŐĞƐ�Ăƚ�
ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ�ǁŚŝĐŚ�ĂƌĞ�ƐƚĂƌƚŝŶŐ�ƚŽ�ĚŝǀĞƌŐĞ͘��ƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŚŽůŝĚĂǇƐ͕�ŝƚ�ŝƐ�ŚĂƌĚ�ƚŽ�ƐĞĞ�ŝĨ�ƚŚŝƐ�ǁŝůů�ďĞ�Ă�ůĂƌŐĞƌ�ĐŽƌƌĞĐƚŝŽŶ�Žƌ�ũƵƐƚ�Ă�ƉƵůůďĂĐŬ�
ŽŶ�ůŽǁĞƌ�ůŝƋƵŝĚŝƚǇ͘�dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ŶĞƵƚƌĂů�ĂƐ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ŶŽǁ�ĐŽŶĨůŝĐƚŝŶŐ 
  
�ĂƉĞƐ 
  
dŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ŝƐ�ƐůŽǁŝŶŐ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�h^��ϯϳϳ�ůŽǁĞƌ�Ăƚ�h^��ϯϭ͕ϯϭϳ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŽƉĞŶĞĚ�ŚŝŐŚĞƌ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ��ĞĐ�
ĐŽŶƚƌĂĐƚ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƵƉ�ƚŽ�h^��Ϯϴ͕ϮϱϬ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŽƉĞŶ�ďĞĨŽƌĞ�ƉƌŝĐĞ�ĚƌŝĨƚĞĚ�ŽŶ�ůŽǁ�ǀŽůƵŵĞ�ƚŽ�ĐůŽƐĞ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�Ăƚ�h^��Ϯϳ͕ϬϬϬ͘�/ŶƚƌĂĚĂǇ�ϰ-
ŚŽƵƌ��D�͛Ɛ�ĂƌĞ�ĨůĂƚ�ŝŶĚŝĐĂƚŝŶŐ�ƚŚĞ�ƚƌĞŶĚ�ŝƐ�ŶĞƵƚƌĂů�ǁŝƚŚ�ƚŽŵŽƌƌŽǁƐ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�ůŽŽŬŝŶŐ�ůŝŬĞ�ŝƚ�ǁŝůů�ďĞ�Ăƚ�h^��Ϯϳ͕ϯϯϯ͘�dŽŵŽƌƌŽǁƐ�
ŽƉĞŶ�ǁŝůů�ďĞ�ŝŶƚĞƌĞƐƚŝŶŐ�ĂƐ�ƚŚĞ�h͘^�ŚŽůŝĚĂǇ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ƐŝŐŶĂůŝŶŐ�ĨĂůƐĞ�ǁĞĂŬŶĞƐƐ͕�ŚŽǁĞǀĞƌ�ƵŶƚŝů�ǁĞ�ƐĞĞ�ƚŚĞ�ŽƉĞŶ�ŝƚ�ŝƐ�Ă�ŚĂƌĚ�ĐĂůů�ƚŽ�
ŵĂŬĞ͘�<ĞǇ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ƌĞŵĂŝŶƐ�ƵŶĐŚĂŶŐĞĚ�Ăƚ�h^��Ϯϯ͕ϵϭϳ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů͕�ŚŽǁĞǀĞƌ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�ĂŶ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ĨƌĂĐƚĂů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ăƚ�
h^��Ϯϲ͕ϮϱϬ�ǁŚŝĐŚ�ŝĨ�ďƌŽŬĞŶ�ĐŽƵůĚ�ǁĂƌŶ�ŽĨ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ǁĞĂŬŶĞƐƐ͘ 
 
 WĂŶĂŵĂǆ 
  
>ŝŬĞ�ƚŚĞ�ĐĂƉĞƐ͕�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŵŽǀĞĚ�ŚŝŐŚĞƌ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŽƉĞŶ�ǁŚŝůƐƚ�ƚŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ĐĂŵĞ�ŝŶ�h^��ϵϵϵ�ƚŽ�h^��Ϯϭ͕Ϭϲϴ͘�dŚĞ��ĞĐ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ�ĚŝĚ�
ƚƌĂĚĞ�Ăƚ�h^��Ϯϰ͕ϭϮϱ�ďĞĨŽƌĞ�ĐůŽƐŝŶŐ�h^��ϭϮϱ�ůŽǁĞƌ�Ăƚ�h^��Ϯϯ͕ϮϱϬ͘�dŚŝƐ�ŚĂƐ�ůĞĨƚ�Ă�ƐŵĂůů�ƌĞũĞĐƚŝŽŶ�ĐĂŶĚůĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵĂƌŬĞƚ�ǁŝƚŚ�ƚŽͲ
ŵŽƌƌŽǁƐ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�ůŽŽŬŝŶŐ�ůŝŬĞ�ŝƚ�ǁŝůů�ďĞ�Ăƚ�h^��Ϯϯ͕ϱϬϬ͘���ďŝŐ�ŵŽǀĞĚ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ŚĂƐ�ƌĞƐƵůƚĞĚ�ŝŶ�Ă�ůŝƚƚůĞ�ƉƌŽĨŝƚ�ƚĂŬŝŶŐ�ƚŽĚĂǇ͘�dŚŝƐ�
ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƐ�ŶĞƵƚƌĂů�ďĞĂƌŝƐŚ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ŶĞĞĚŝŶŐ�ƚŽ�ƚƌĂĚĞ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯϲ͕ϲϬϬ�ƚŽ�ďĞ�ďƵůůŝƐŚ͕�ŝĨ�h^��Ϯϰ͕ϭϮϱ�ŝƐ�ďƌŽŬĞŶ�ƚŚĞŶ�ƚŚĞ�ĨƌĂĐƚĂů�
ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ĐŽƵůĚ�ĐŽŵĞ�ƵŶĚĞƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ͘� 

  
WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ й��ŚĂŶŐĞ    

WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ й��ŚĂŶŐĞ 

�ĂƉĞ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ Ϯϳϴϳϱ ϮϳϬϬϬ -ϯ͘ϭй  Wŵǆ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ Ϯϯϯϳϱ ϮϯϱϬϬ Ϭ͘ϱй 
�ĂƉĞ�YϭϮϮ ϭϲϴϱϬ ϭϲϳϰϭ͘ϱ -Ϭ͘ϲй  Wŵǆ�Yϭ�ϮϮ ϮϭϳϬϬ ϮϭϬϮϱ -ϯ͘ϭй 
�ĂƉĞ��Ăů�ϮϮ ϮϭϰϬϬ ϮϭϯϮϱ -Ϭ͘ϰй  Wŵǆ��Ăů�ϮϮ ϭϵϴϮϱ ϭϵϱϮϱ -ϭ͘ϱй 

         

  
WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ й��ŚĂŶŐĞ    

WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ й��ŚĂŶŐĞ 

^ŵǆ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϮϲϭϮϱ ϮϲϮϱϬ Ϭ͘ϱй  �ƌĞŶƚ ϴϮ͘Ϯ ϴϮ͘Ϯϯ Ϭ͘Ϭй 
^ŵǆ�Yϭ�ϮϮ ϮϮϰϳϱ ϮϮϳϱϬ ϭ͘Ϯй  td/ ηEͬ��Eͬ� ϳϴ͘ϭϭ ηs�>h�͊ 
^ŵǆ��Ăů�ϮϮ ϭϵϵϬϬ ϮϬϭϬϬ ϭ͘Ϭй  /ƌŽŶ�ŽƌĞ ϭϬϯ͘ϱ ϭϬϬ͘ϱ -Ϯ͘ϵй 



 

 

 

(XURSHDQ�&ORVH 

dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ�ŝƐ�ŶŽƚ�ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĨŽƌ�ƌĞƚĂŝů�ĐůŝĞŶƚƐ͘�/ƚ�ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂů�ŝŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽŶůǇ�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂĚǀŝĐĞ�Žƌ�ĂŶ�ŽīĞƌ�ƚŽ�ƐĞůů͕�Žƌ�ƚŚĞ�ƐŽůŝĐŝƚĂƟŽŶ�ŽĨ�
ĂŶ�ŽīĞƌ� ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĂŶǇ�ƐǁĂƉ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů� ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ͕�ŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂŶǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƉĂƌƚ͘�dŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ǇŽƵƌ�
ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŽďũĞĐƟǀĞƐ͕�ĮŶĂŶĐŝĂů�ƐŝƚƵĂƟŽŶ͕�Žƌ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘�dŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŝƐ�ŶŽƚ�Ă�ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ�ŝƐ�ŶŽƚ�ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ͘�&/^�ŝƐ�ŶŽƚ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ƚƌĂĚŝŶŐ�
ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ƚĂŬĞŶ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ͘� dƌĂĚŝŶŐ� ƐǁĂƉƐ� ĂŶĚ�ŽǀĞƌ-ƚŚĞ-ĐŽƵŶƚĞƌ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĞǆĐŚĂŶŐĞ-ƚƌĂĚĞĚ�ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĂŶĚ�ŽƉƟŽŶƐ� ŝŶǀŽůǀĞ� ƐƵďƐƚĂŶƟĂů� ƌŝƐŬ� ĂŶĚ� ĂƌĞ� ŶŽƚ�
ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�Ăůů�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ͘�zŽƵ�ĂƌĞ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ĂŶ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ŝƐ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�ǇŽƵ͘�EŽ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽƉŝĞĚ�
Žƌ�ĚƵƉůŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ĨŽƌŵ�ďǇ�ĂŶǇ�ŵĞĂŶƐ�Žƌ�ƌĞĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŽƵƌ�ƉƌŝŽƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ĐŽŶƐĞŶƚ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�>ƚĚ�;&/^Ϳ�ŝƐ�ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŽŶĚƵĐƚ�
�ƵƚŚŽƌŝƚǇ�;&ZE͗�ϮϭϭϰϱϮͿ�ĂŶĚ�ŝƐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�&ƵƚƵƌĞƐ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�;͞E&�͟Ϳ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�Wd��>ƚĚ�;Ζ&/^�Wd�ΖͿ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�
ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ�^ŝŶŐĂƉŽƌĞ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ�ϮϬϬϲϬϯϵϮϮ'͕�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ŽĸĐĞƐ� ŝŶ� /ŶĚŝĂ�ĂŶĚ�^ŚĂŶŐŚĂŝ͘�&ƌĞŝŐŚƚ� /ŶǀĞƐƚŽƌ�^ŽůƵƟŽŶƐ��D���;Ζ&/^��D��ΖͿ� ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ� ůŝŵŝƚĞĚ�
ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ��ƵďĂŝ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ��D��ϭϮϮϱ͘�&ƵƌƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ĂďŽƵƚ�&/^�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽĸĐĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�
Ăƚ ǁǁǁ͘ĨƌĞŝŐŚƟŶǀĞƐƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ĐŽŵ 

 

LQIR#IUHLJKWLQYHVWRU�FRP�_�ZZZ�IUHLJKWLQYHVWRUVHUYLFHV�FRP�_������������������� 

)(576����$*5,����2,/����:(7�))$V�����'5<�))$V�����,521�25(�����0(7$/6�����$,5�)5(,*+7�����&2$/���� 

  

^ƵƉƌĂŵĂǆ 

>ŝŬĞ�ƚŚĞ�ƌĞƐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨƌĞŝŐŚƚ�ĐŽŵƉůĞǆ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŽƉĞŶ�ŚĂǀĞ�ĨĂŝůĞĚ�ƚŽ�ŚŽůĚ͕�ƚŚŝƐ�ŝƐ�ƉŽƚĞŶƚŝĂůůǇ�ǁĂƌŶŝŶŐ�ŽĨ�ĞǆŚĂƵƐƚŝŽŶ͕�
ŚŽǁĞǀĞƌ�ƚŚĞ�h͘^�ŚŽůŝĚĂǇ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�Ă�ĨĂĐƚŽƌ�ŵĞĂŶŝŶŐ�ŝƚ�ĐŽƵůĚ�ũƵƐƚ�ďĞ�ŵĂƌŬĞƚ�ĂƉĂƚŚǇ�ĂŶĚ�ƉƌŽĨŝƚ�ƚĂŬŝŶŐ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ůŽǁĞƌ�ǀŽůƵŵĞƐ͘�
dŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ŚĂƐ�ƚƵƌŶĞĚ�ŚŝŐŚĞƌ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĐůŽƐĞ�ƐŝŐŶĂůŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝƐ�ŝŵƉƌŽǀŝŶŐ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƉƌŝĐĞ͕�ǁĞ�ŶŽƚĞĚ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�
ŝŶĚĞǆ�Z^/�ŚĂĚ�ŚĞůĚ�Ă�ƐƵƉƉŽƌƚ�ĚĂƚŝŶŐ�ďĂĐŬ�ƚŽ�ϮϬϭϵ͕�ƐŽ�ƚŚŝƐ�ŵŽǀĞ�ŝƐ�ŶŽƚ�Ă�ƐƵƌƉƌŝƐĞ͘�dŚĞ��ĞĐ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ�ŝƐ�ŽŶůǇ�h^��ϭ͕ϬϬϬ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�
ŝŶĚĞǆ�ƐŽ�ǁĞ�ƚŚŝŶŬ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�Ă�ƉŽƚĞŶƚŝĂů�ŵĞĂŶ�ƌĞǀĞƌƐĂů�ƚƌĂĚĞ�ŚĞƌĞ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ƚŚĞ�ϱϱ�ƉĞƌŝŽĚ�D�͘ 

Kŝů 

Kŝů�ŝƐ�ůĂĐŬŝŶŐ�ĚŝƌĞĐƚŝŽŶ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�h͘^�ŚŽůŝĚĂǇ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ƵŶĐŚĂŶŐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĂǇ͘�EŽ�ŶĞǁƐ�ƚŽ�ƌĞƉŽƌƚ 

  

,ĂǀĞ�Ă�ŶŝĐĞ�ĞǀĞŶŝŶŐ 

  

�Ě�,ƵƚƚŽŶ 


