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LQIR#IUHLJKWLQYHVWRU�DVLD�_�IUHLJKWLQYHVWRUVHUYLFHV�FRP�_���������������� 

�ŽƉƉĞƌ� 

  

�ŽƉƉĞƌ��ǆƚĞŶĚƐ��ĞĐůŝŶĞƐ�ĂƐ�,ĂǁŬŝƐŚ�&ĞĚ�,ŝƚƐ��ĞŵĂŶĚ�WƌŽƐƉĞĐƚƐ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ ĨĞůů�ĨŽƌ�Ă�ƐĞĐŽŶĚ�ĚĂǇ�ĂƐ�ƚŚĞ�&ĞĚĞƌĂů�ZĞƐĞƌǀĞ�ƐŝŐͲ
ŶĂůůĞĚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ-ƌĂƚĞ�ŚŝŬĞƐ�ŵĂǇ�ďĞ�ŵŽƌĞ�ĂŐŐƌĞƐƐŝǀĞ�ƚŚĂŶ�ĞǆƉĞĐƚĞĚ͕�ŚŝƚƚŝŶŐ�ďƌŽĂĚ�ŵĂƌŬĞƚ�ƐĞŶƚŝŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ĐůŽƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ĚĞŵĂŶĚ�
ŽƵƚůŽŽŬ�ĨŽƌ�ĐŽŵŵŽĚŝƚŝĞƐ�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�:ĞĨĨ��ƵƌƌŝĞ�ƚŚĞ�'ůŽďĂů�ŚĞĂĚ�ŽĨ�ĐŽŵŵŽĚŝƚǇ�ƌĞƐĞĂƌĐŚ�Ăƚ�'^�ŚĂƐ�ũƵƐƚ�ďĞĞŶ�ŽŶ�
ďĞĞŶ�ŽŶ�d͘s�ƐĂǇŝŶŐ�ŚĞ�ŝƐ�ďƌŽĂĚůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ĐŽŵŵŽĚŝƚŝĞƐ�ŝŶ�ǁŚĂƚ�ŚĞ�ďĞůŝĞǀĞƐ�ŝƐ�Ă�ƐƵƉĞƌ�ĐǇĐůĞ�ƚŚĂƚ�ĐŽƵůĚ�ŐŽ�ŽŶ�ĨŽƌ�ǇĞĂƌƐ͘�^ƵƉƉŽƌƚ�
ůĞǀĞůƐ�ĨĂŝůĞĚ�ƚŽ�ŚŽůĚ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ƌĞƐƵůƚŝŶŐ�ŝŶ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ďĞĐŽŵŝŶŐ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͕�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ŶŽǁ�
ƚƌĂĚŝŶŐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ϲϬ�ƉĞƌŝŽĚ��D��ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ůŽŽŬŝŶŐ�ƚŽ�ƚĞƐƚ�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ĨƌĂĐƚĂů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ăƚ�h^��ϵ͕ϱϵϳ͘ϱ͕�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�
ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƐ�ďĞĂƌŝƐŚ͘�dŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƌĞŵĂŝŶƐ�ŝŶ�ďƵůů�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ�ŚĂǀŝŶŐ�ƌĞĐĞŶƚůǇ�ŵĂĚĞ�Ă�ŚŝŐŚĞƌ�ŚŝŐŚ͖�ĐŽƌƌĞĐƚŝǀĞ�ŵŽǀĞƐ�
ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�h^��ϵ͕ϯϲϱ�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƐ�ŶĞƵƚƌĂůͬďƵůůŝƐŚ͕�ŽŶůǇ�ďĞůŽǁ�h^��
ϵ͕ϭϯϱ�ŝƐ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ďĞĂƌŝƐŚ͘�hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ƚŚĂƚ�ĐůŽƐĞ�ĂďŽǀĞ�h^��ϵ͕ϳϭϯ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ϱϳ�
;ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ϰϲͿ�ǁŽƵůĚ�ŵĞĂŶ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�WΘD�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘�hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��ϵ͕ϳϯϵ�ƌĞŵĂŝŶ�ǀƵůͲ
ŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǁŝůů�ƚĂƌŐĞƚ�ƚŚĞ�h^��ϵ͕ϳϲϲ�ĂŶĚ�h^��ϵ͕ϴϭϮ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ͘�^ƵƉͲ
ƉŽƌƚ�ŝƐ�Ăƚ�h^��ϵ͕ϱϵϳ͘ϱ͕�h^��ϵ͕ϱϱϯ͕�ĂŶĚ�h^��ϵ͕ϰϳϯ͘ 

  

�ůŝ� 

  

��ƐƚĂďůĞ�ƚƌĞŶĚ�ĐŽƵƉůĞĚ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵŵĞŶƚƐ�ŽĨ�Ă�ƐƵƉƉůǇ�ĚĞĨŝĐŝƚ�ĨƌŽŵ�D^�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ƌĞƐƵůƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ďƌĞĂŬŝŶŐ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ͕�ƚŚĞ�
ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚĞĚ�ƚŽ�Ă�ŚŝŐŚ�ŽĨ�h^��Ϯ͕ϵϯϴ͘ϱ�ďĞĨŽƌĞ�ƉƵůůŝŶŐ�ďĂĐŬ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŚĂǁŬŝƐŚ�&ĞĚ�ĐŽŵŵĞŶƚƐ͘�/ŶƚƌĂĚĂǇ�WΘD�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�
ďƵǇƐŝĚĞ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚĞ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ŚĂƐ�ĐƌĞĂƚĞĚ�Ă�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/͕�ŶŽƚ�Ă�ƐĞůů�ƐŝŐŶĂů�ŝƚ�ŝƐ�Ă�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�
ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƚŝĂů�ƚŽ�ƐĞĞ�Ă�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƐůŽǁĚŽǁŶ͘��ŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ƚŚĂƚ�ĐůŽƐĞ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕ϴϵϭ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�
Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϲϯ�;ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ϲϯͿ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�WΘD�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘��ŽƌƌĞĐƚŝǀĞ�ŵŽǀĞƐ�ůŽǁĞƌ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�h^��
Ϯ͕ϴϯϮ�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƐ�ŶĞƵƚƌĂůͬďƵůůŝƐŚ�ǁŚŝůƐƚ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕ϳϳϳ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚͲ
ŶŝĐĂů�ŝƐ�ďĞĂƌŝƐŚ͘�ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŝƐ�Ăƚ�h^��Ϯ͕ϵϮϯ͕�h^��Ϯ͕ϵϲϰ͕�h^��ϯ͕Ϭϭϰ�ǁŝƚŚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ăƚ�h^��Ϯ͕ϴϵϭ͕�h^��Ϯ͕ϴϳϲ͕�ĂŶĚ�h^��Ϯ͕ϴϱϳ͘ 

  

�ŝŶĐ 

  

/ƚ�ŝƐ�Ă�ƐŝŵŝůĂƌ�ƐƚŽƌǇ�ĂĐƌŽƐƐ�ƚŚĞ�ďŽĂƌĚ�ĨŽƌ�ďĂƐĞ�ŵĞƚĂůƐ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ĐŽŵŝŶŐ�ƵŶĚĞƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďĂĐŬ�ŽĨ�ƚŚĞ�&ĞĚ�ĐŽŵŵĞŶƚƐ͘�,ĂǀͲ
ŝŶŐ�ŝŶŝƚŝĂůůǇ�ŵŽǀĞĚ�ŚŝŐŚĞƌ�ƉƌŝĐĞ�ĐůŽƐĞĚ�ŶĞĂƌ�ŝƚƐ�ůŽǁ͕�ƚŚĞ��ƐŝĂŶ�ŽƉĞŶ�ĚŝĚ�ƐĞĞ�Ă�ƚĞƐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƵƉƐŝĚĞ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ƚĞƐƚŝŶŐ�ďƵƚ�ĨĂŝůŝŶŐ�ƚŽ�
ƚƌĂĚĞ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�Ăƚ�h^��ϯ͕ϱϴϱ͕�ƌĞƐƵůƚŝŶŐ�ŝŶ�Ă�ƐƚƌŽŶŐ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ůĂƚĞ��ƐŝĂŶ�ƐĞƐƐŝŽŶͬĞĂƌůǇ��ƵƌŽƉĞĂŶ�ƐĞƐƐŝŽŶ͘�
/ŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͕�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�h^��ϯ͕ϱϮϰ�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵůů�
ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƉƌŝĐĞ�ŝƐ�ŶĞƵƚƌĂůͬďƵůůŝƐŚ͕�ďĞůŽǁ�h^��ϯ͕ϰϳϵ͘ϱ�ŝƚ�ŝƐ�ďĞĂƌŝƐŚ͘�hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ƚŚĂƚ�
ĐůŽƐĞ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�h^��ϯ͕ϱϴϱ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ϲϮ�;ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ϱϱͿ�ǁŽƵůĚ�ŵĞĂŶ�WΘD�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘�dŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�
ůŽŶŐĞƌ�ƉĞƌŝŽĚ��D�͛Ɛ�ƌĞŵĂŝŶ�ƐƚĂďůĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ĂŶĚ�ŝƚƐ�D��ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ϱϬ-ůŝŶĞ�ƐƵŐŐĞƐƚŝŶŐ�ƚŚĞ�ŵĂƌŬĞƚ�ƌĞŵĂŝŶƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ͘�ZĞͲ
ƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŝƐ�Ăƚ�h^��ϯ͕ϱϴϱ͕�h^��ϯ͕ϲϬϴ͕�h^��ϯ͕ϲϭϭ�ǁŝƚŚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ăƚ�h^��ϯ͕ϱϮϰ͕�h^��ϯ͕ϱϬϳ͕�ĂŶĚ�h^��ϯ͕ϰϳϵ͘ 
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dŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ŝŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ� ĨŽƌ� ƌĞƚĂŝů� ĐůŝĞŶƚƐ͘� /ƚ� ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂů� ŝŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽŶůǇ�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ� ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂĚǀŝĐĞ�Žƌ�ĂŶ�ŽīĞƌ� ƚŽ�ƐĞůů͕�Žƌ� ƚŚĞ�
ƐŽůŝĐŝƚĂƟŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ŽīĞƌ�ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĂŶǇ�ƐǁĂƉ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ͕�ŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂŶǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƉĂƌƚ͘�dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�
ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ǇŽƵƌ� ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŽďũĞĐƟǀĞƐ͕�ĮŶĂŶĐŝĂů� ƐŝƚƵĂƟŽŶ͕�Žƌ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘�dŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů� ŝƐ�ŶŽƚ�Ă� ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ͘�&/^� ŝƐ�ŶŽƚ�
ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ� ĨŽƌ� ĂŶǇ� ƚƌĂĚŝŶŐ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ƚĂŬĞŶ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ͘� dƌĂĚŝŶŐ� ƐǁĂƉƐ� ĂŶĚ� ŽǀĞƌ-ƚŚĞ-ĐŽƵŶƚĞƌ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĞǆĐŚĂŶŐĞ-ƚƌĂĚĞĚ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĂŶĚ� ŽƉƟŽŶƐ�
ŝŶǀŽůǀĞ�ƐƵďƐƚĂŶƟĂů�ƌŝƐŬ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�Ăůů�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ͘�zŽƵ�ĂƌĞ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ĂŶ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ŝƐ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�
ǇŽƵ͘�EŽ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽƉŝĞĚ�Žƌ�ĚƵƉůŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ĨŽƌŵ�ďǇ�ĂŶǇ�ŵĞĂŶƐ�Žƌ�ƌĞĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŽƵƌ�ƉƌŝŽƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ĐŽŶƐĞŶƚ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�>ƚĚ�;&/^Ϳ�ŝƐ�
ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŽŶĚƵĐƚ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ�;&ZE͗�ϮϭϭϰϱϮͿ�ĂŶĚ�ŝƐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�&ƵƚƵƌĞƐ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�;͞E&�͟Ϳ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�Wd��>ƚĚ�
;Ζ&/^�Wd�ΖͿ� ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ� ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕� ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ�^ŝŶŐĂƉŽƌĞ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ�ϮϬϬϲϬϯϵϮϮ'͕�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ŽĸĐĞƐ� ŝŶ� /ŶĚŝĂ�ĂŶĚ�^ŚĂŶŐŚĂŝ͘�
&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ŽůƵƟŽŶƐ��D���;Ζ&/^��D��ΖͿ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ��ƵďĂŝ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ��D��ϭϮϮϱ͘�&ƵƌƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�
ĂďŽƵƚ�&/^�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽĸĐĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�Ăƚ ĨƌĞŝŐŚƟŶǀĞƐƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ĐŽŵ 

 

EŝĐŬĞů 

  

EŝĐŬĞů ƌĞƚƌĞĂƚĞĚ�ĨƌŽŵ�ŝƚƐ�ŚŝŐŚĞƐƚ�ĐůŽƐŝŶŐ�ƉƌŝĐĞ�ŝŶ�ĂůŵŽƐƚ�Ă�ĚĞĐĂĚĞ�ĂƐ�ƚŚĞ�ƐƉƌĞĂĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŽŵŝĐƌŽŶ�ǀŝƌƵƐ�ǀĂƌŝĂŶƚ�ŚƵƌƚƐ�ƚŚĞ�ĚĞŵĂŶĚ�
ŽƵƚůŽŽŬ�ĨŽƌ�ŝŶĚƵƐƚƌŝĂů�ŵĞƚĂůƐ�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�ŵĂĚĞ�Ă�ůŽǁĞƌ�ůŽǁ�ŵĞĂŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƐ�ďĞĂƌŝƐŚ͕�ŝŶƚƌĂͲ
ĚĂǇ�WΘD�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ĚŝƉƉŝŶŐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ͘���ĐůŽƐĞ�ďĞůŽǁ�h^��ϯ͕ϱϱϲ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ǁĂƌŶ�
ƚŚĂƚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝƐ�ǁĞĂŬĞŶŝŶŐ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƉƌŝĐĞ͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ĞŶƚĞƌŝŶŐ�ŝŶƚŽ�Ă�ĐŽƌƌĞĐƚŝǀĞ�ƉŚĂƐĞ͘�hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�
ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ĂďŽǀĞ�h^��ϮϬ͕ϳϱϯ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ϲϭ�;ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ϰϳͿ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�WΘD�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�
ďƵǇƐŝĚĞ͕�ŚŽǁĞǀĞƌ�ĐŽƌƌĞĐƚŝǀĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��ϮϬ͕ϴϱϴ�ƌĞŵĂŝŶ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͘�ZĞͲ
ƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŝƐ�Ăƚ�h^��ϮϬ͕ϲϬϴ͕�ϮϬ͕ϳϱϯ͕�h^��ϮϬ͕ϴϱϴ�ǁŝƚŚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ăƚ�h^��ϮϬ͕Ϯϴϲ͕�h^��ϮϬ͕ϭϴϯ�ĂŶĚ�h^��ϭϵ͕ϵϬϬ͘ 

 

>ĞĂĚ 

  

>ŝŬĞ�ƚŚĞ�ƌĞƐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďĂƐĞ�ƐĞĐƚŽƌ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĐĂŵĞ�ƵŶĚĞƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�h͘^͘�ƐĞƐƐŝŽŶ�ƌĞƐƵůƚŝŶŐ�ŝŶ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�WΘD�ďĞŝŶŐ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�
ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘�WƌŝĐĞ�ŚĂƐ�ŶŽǁ�ŵĂĚĞ�Ă�ůŽǁĞƌ�ůŽǁ�ŵĞĂŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƐ�ďĞĂƌŝƐŚ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ƉƌŝĐĞ�ƌĞŵĂŝŶƐ�ŝŶ�Ă�ƌĂŶŐĞ�ďĞͲ
ƚǁĞĞŶ�h^��Ϯ͕ϯϰϰ͘ϱ—h^��Ϯ͕Ϯϰϲ͕�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕Ϯϰϲ�ǁŝůů�ĐƌĞĂƚĞ�Ă�ůŽǁĞƌ�ůŽǁ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů͘�hƉƐŝĚĞ�
ŵŽǀĞƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ƚŚĂƚ�ĐůŽƐĞ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯ͕Ϯϵϱ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ϱϮ�;ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ϰϯ͘ϱͿ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�WΘD�ĂƌĞ�
ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘�ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŝƐ�Ăƚ�h^��Ϯ͕Ϯϴϳ͕�h^��Ϯ͕Ϯϵϱ͕�h^��Ϯ͕ϯϬϭ�ǁŝƚŚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ăƚ�h^��Ϯ͕Ϯϱϳ͕�h^��Ϯ͕Ϯϰϳ͕�ĂŶĚ�h^��
Ϯ͕Ϯϯϳ͘ 


