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LQIR#IUHLJKWLQYHVWRU�DVLD�_�IUHLJKWLQYHVWRUVHUYLFHV�FRP�_���������������� 

 �ŽƉƉĞƌ 

  

�Ɛ�ŶŽƚĞĚ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�'^�ƐĞŶƚ�ŽƵƚ�Ă�ŶŽƚĞ�ŝŶĚŝĐĂƚŝŶŐ�ŚŝŐŚĞƌ�ƉƌŝĐĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ďĂƐĞ�ƐĞĐƚŽƌ�ƌĞƐƵůƚŝŶŐ�ŝŶ�ĐŽƉƉĞƌ�ŚĂǀŝŶŐ�ŽŶĞ�ŽĨ�ŝƚƐ�ďŝŐŐĞƐƚ�
ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƐŝŶĐĞ�KĐƚŽďĞƌ�Ϯϭ͕�ƚŚŝƐ�ĐŽŝŶĐŝĚĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĨĞĚ�ĐŽŵŵĞŶƚƐ�ŽŶ�ŝŶĨůĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�dƌĂĨŝŐƵƌĂ͛Ɛ�ĐŽŵŵĞŶƚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ůŽǁ�ŝŶǀĞŶͲ
ƚŽƌǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐĞĐƚŽƌ�ĂƐ�Ă�ǁŚŽůĞ�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘�dŚĞ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ŵĞĂŶƐ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƐĞĞŶ�Ă�ďƌĞĂŬŽƵƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůŽŶŐĞƌ-ƚĞƌŵ�ƌĂŶŐĞ�ƌĞƐƵůƚŝŶŐ�
ŝŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�Z^/�ƉƌŽĚƵĐŝŶŐ�ŶĞǁ�ŚŝŐŚƐ͕�ƚŚŝƐ�ǁŽƵůĚ�ŝŶĚŝĐĂƚĞ�ƚŚĞ�ĐƵƌƌĞŶƚ�ŵŽǀĞ�ŝƐ�ďƵůůŝƐŚ�ŝŵƉƵůƐĞ�ĂŶĚ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ĐŽƌƌĞĐƚŝǀĞ�ŵŽǀĞƐ�
ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ͘�/ŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ�ďƵƚ�ƉƌŝĐĞ�ŝƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ĂƌŽƵŶĚ�
ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�;h^��ϵ͕ϵϮϭͿ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϱϲ�;ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ϲϭͿ�ǁŽƵůĚ�ŵĞĂŶ�WΘD�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�
ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘�<ĞǇ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ŝƐ�ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�Ăƚ�h^��ϵ͕ϳϬϳ͕�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵůů�ĂƌŐƵͲ
ŵĞŶƚ͕�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƉƵůůďĂĐŬ�ŝƐ�ĚĞĞƉ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ďƵůů�ǁĂǀĞ�ŵĞĂŶŝŶŐ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵĂƌŬĞƚ͕�ďĞůŽǁ�h^��
ϵ͕ϱϯϱ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƐ�ďĞĂƌŝƐŚ͘�ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŝƐ�Ăƚ�h^��ϭϬ͕ϬϳϮ͕�h^��ϭϬ͕ϭϭϭ͕�h^��ϭϬ͕ϭϱϮ�ǁŝƚŚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ăƚ�h^��ϵ͕ϴϲϭ͕�h^��ϵ͕ϳϵϲ͕�h^��
ϵ͕ϳϬϳ͘ 

  

�ůŝ 

  

�ƚ�ďŝƚ�ŽĨ�Ă�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƉůĂǇ�ŝŶ��ůŝ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ͕�ǁĞ�ŶŽƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ĂůƚŚŽƵŐŚ�ďƵůůŝƐŚ�ĂŶĚ�ŵĂŬŝŶŐ�ŶĞǁ�ŚŝŐŚƐ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǁĞƌĞ�ƐŚŽǁŝŶŐ�Ă�
ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/͕�ƌĞƐƵůƚŝŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƉƌŽĚƵĐŝŶŐ�Ă�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ͘�dŚĞ�ƚƌĞŶĚ�ƌĞŵĂŝŶƐ�ďƵůůŝƐŚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĨƵͲ
ƚƵƌĞƐ�ŚŽůĚŝŶŐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ůŽŶŐĞƌ-ƉĞƌŝŽĚ��D�͛Ɛ�;ϯϬ-ϲϬͿ͕�ƚŚĞƐĞ�ĂǀĞƌĂŐĞƐ�ĂƌĞ�ǁĞůů�ƐƉĂĐĞĚ�ƐƵŐŐĞƐƚŝŶŐ�ƚŚĞ�ƚƌĞŶĚ�ŝƐ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�
ƐƚĂďůĞ�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ͘�/ŶƚƌĂĚĂǇ�WΘD�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯ͕ϵϳϮ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�
ĂďŽǀĞ�ϲϰ͘ϱ�;ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ϱϲͿ�ǁŽƵůĚ�ŵĞĂŶ�WΘD�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘�dŚĞ�ƉƵůůďĂĐŬ�ŝƐ�ĚĞĞƉ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ďƵůů�ǁĂǀĞ�ƚŚĂƚ�ƐƚĂƌƚĞĚ�
ŽŶ�ƚŚĞ�ϭϬͬϬϭ�ŵĞĂŶŝŶŐ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů͕�ŝĨ�ǁĞ�ƚƌĂĚĞ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͘ϵϮϱ͘ϱϬ�ƚŚĞŶ�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ǁŝůů�ďĞ�ĐŽŶͲ
ƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�ďĞĂƌŝƐŚ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƉƌŝĐĞ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƌĞŵĂŝŶƐ�ďƵůůŝƐŚ͘�ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŝƐ�Ăƚ�h^��Ϯ͕ϵϳϮ͕�h^��ϯ͕Ϭϭϲ͕�h^��
ϯ͕ϬϯϬ�ǁŝƚŚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ăƚ�h^��Ϯ͕ϵϮϱ͕�h^��Ϯ͕ϴϵϴ͕�ĂŶĚ�h^��Ϯ͕ϴϳϳ͘ 

  

�ŝŶĐ 

  

�ƵůůŝƐŚ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ďƵƚ�Ă�ďĞĂƌŝƐŚ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƌĞĂŬ�ŝŶ�ĨƌĂĐƚĂů�ƐƵƉƉŽƌƚ�ŽŶ�DŽŶĚĂǇ͘�dŚĞ�
ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĨĂŝůĞĚ�ƚŽ�ďƌĞĂŬ�ƚŚĞ�h^��ϯ͕ϲϬϬ�ůĞǀĞů͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ǁĞ�ƌĞŵĂŝŶ�ďĞĂƌŝƐŚ͘���ĐŽŵƉƌĞƐƐŝŽŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ůŽŶŐĞƌ�ƉĞƌŝͲ
ŽĚ��D�͛Ɛ�ŵĞĂŶƐ�;ϯϬ-ϲϬͿ�ǁŚŝĐŚ�ĂƌĞ�ŶŽǁ�ĨůĂƚ�ǁŽƵůĚ�ŝŵƉůǇ�ƚŚĞ�ŵĂƌŬĞƚ�ŝƐ�ŶĞƵƚƌĂů�ĂŶĚ�ŶŽƚ�ŝŶ�ƚƌĞŶĚ͘�/ŶƚƌĂĚĂǇ�WΘD�ŝƐ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�
ƐĞůů�ƐŝĚĞ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ĂďŽǀĞ�h^��ϯ͕ϱϱϭ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ϱϮ͘ϱ�;ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ϰϵ͘ϱͿ�ǁŽƵůĚ�ŵĞĂŶ�ŝƚ�ŝƐ�ĂůŝŐŶĞĚ�
ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘�dŚĞ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂǀĞƌĂŐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�Z^/�ŝƐ�ŶĞƵƚƌĂů�Ăƚ�ϱϬ͘Ϯ�ďƵƚ�ŝƐ�ŚŽůĚŝŶŐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ϱϬ-ůĞǀĞů͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ŝĨ�WΘD�ĚŽĞƐ�
ďĞĐŽŵĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƚŝĂů�ƚŽ�ƚĞƐƚ�ƚŚĞ�h^��ϯ͕ϲϬϬ�ĨƌĂĐƚĂů�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ͘��ĞĂƌŝƐŚ�ŽŶ�ƉƌŝĐĞ͕�ŶĞƵƚƌĂů�ŝŶ�
ƚĞƌŵƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚƌĞŶĚ͘�ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŝƐ�Ăƚ�h^��ϯ͕ϱϱϭ͕�h^��ϯ͕ϲϬϬ͕�h^��ϯ͕ϲϭϮ�ǁŝƚŚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ăƚ�ϯ͕ϰϳϯ͕�h^��ϯ͕ϰϱϳ͕�ĂŶĚ�h^��ϯ͕ϰϯϳ͘ 

 

 

%DVH�0RUQLQJ�,QWUDGD\�1RWH 



 

 

 

dŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ŝŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ� ĨŽƌ� ƌĞƚĂŝů� ĐůŝĞŶƚƐ͘� /ƚ� ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂů� ŝŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽŶůǇ�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ� ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂĚǀŝĐĞ�Žƌ�ĂŶ�ŽīĞƌ� ƚŽ�ƐĞůů͕�Žƌ� ƚŚĞ�
ƐŽůŝĐŝƚĂƟŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ŽīĞƌ�ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĂŶǇ�ƐǁĂƉ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ͕�ŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂŶǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƉĂƌƚ͘�dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�
ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ǇŽƵƌ� ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŽďũĞĐƟǀĞƐ͕�ĮŶĂŶĐŝĂů� ƐŝƚƵĂƟŽŶ͕�Žƌ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘�dŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů� ŝƐ�ŶŽƚ�Ă� ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ͘�&/^� ŝƐ�ŶŽƚ�
ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ� ĨŽƌ� ĂŶǇ� ƚƌĂĚŝŶŐ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ƚĂŬĞŶ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ͘� dƌĂĚŝŶŐ� ƐǁĂƉƐ� ĂŶĚ� ŽǀĞƌ-ƚŚĞ-ĐŽƵŶƚĞƌ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĞǆĐŚĂŶŐĞ-ƚƌĂĚĞĚ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĂŶĚ� ŽƉƟŽŶƐ�
ŝŶǀŽůǀĞ�ƐƵďƐƚĂŶƟĂů�ƌŝƐŬ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�Ăůů�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ͘�zŽƵ�ĂƌĞ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ĂŶ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ŝƐ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�
ǇŽƵ͘�EŽ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽƉŝĞĚ�Žƌ�ĚƵƉůŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ĨŽƌŵ�ďǇ�ĂŶǇ�ŵĞĂŶƐ�Žƌ�ƌĞĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŽƵƌ�ƉƌŝŽƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ĐŽŶƐĞŶƚ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�>ƚĚ�;&/^Ϳ�ŝƐ�
ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŽŶĚƵĐƚ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ�;&ZE͗�ϮϭϭϰϱϮͿ�ĂŶĚ�ŝƐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�&ƵƚƵƌĞƐ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�;͞E&�͟Ϳ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�Wd��>ƚĚ�
;Ζ&/^�Wd�ΖͿ� ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ� ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕� ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ�^ŝŶŐĂƉŽƌĞ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ�ϮϬϬϲϬϯϵϮϮ'͕�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ŽĸĐĞƐ� ŝŶ� /ŶĚŝĂ�ĂŶĚ�^ŚĂŶŐŚĂŝ͘�
&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ŽůƵƟŽŶƐ��D���;Ζ&/^��D��ΖͿ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ��ƵďĂŝ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ��D��ϭϮϮϱ͘�&ƵƌƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�
ĂďŽƵƚ�&/^�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽĸĐĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�Ăƚ ĨƌĞŝŐŚƟŶǀĞƐƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ĐŽŵ 

 

EŝĐŬĞů 

  

/ŶĚŽŶĞƐŝĂ͛Ɛ�ƉůĞĚŐĞ�ƚŽ�ďĞ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�Ă�ƌĂǁ-ŵĂƚĞƌŝĂůƐ�ƐƵƉƉůŝĞƌ�ŝƐ�ƐĞƚ�ƚŽ�ƉŝůĞ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ŽŶ��ŚŝŶĂ͛Ɛ�ƐƚĞĞů�ƚŽ�ĞůĞĐƚƌŝĐ�ǀĞŚŝĐůĞƐ�ŝŶĚƵƐͲ
ƚƌŝĞƐ�ƚŚĂƚ�ĂƌĞ�ĂůƌĞĂĚǇ�ŐƌĂƉƉůŝŶŐ�ǁŝƚŚ�ƌŝƐŝŶŐ�ĐŽƐƚ�ǀŽůĂƟůŝƚǇ͘�dŚĞ�^ŽƵƚŚĞĂƐƚ��ƐŝĂŶ�ĐŽƵŶƚƌǇ�ƐĂŝĚ�tĞĚŶĞƐĚĂǇ�ŝƚ͛Ɛ ƐƚƵĚǇŝŶŐ Ă�ƉƌŽŐƌĞƐͲ
ƐŝǀĞ�ůĞǀǇ�ŽŶ�ĞǆƉŽƌƚƐ�ŽĨ�ŶŝĐŬĞů�ƉŝŐ�ŝƌŽŶ�ĂŶĚ�ĨĞƌƌŽŶŝĐŬĞů�ƚŚĂƚ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ŝŵƉŽƐĞĚ�ĂƐ�ƐŽŽŶ�ĂƐ�ƚŚŝƐ�ǇĞĂƌ͘��ŽŶĐĞƌŶƐ�ĂďŽƵƚ�ůŽǁĞƌ�ƐŚŝƉͲ
ŵĞŶƚƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ǁŽƌůĚ͛Ɛ�ďŝŐŐĞƐƚ�ŶŝĐŬĞů�ƐƵƉƉůŝĞƌ�ƐĞŶƚ�ƚŚĞ�>ŽŶĚŽŶ�DĞƚĂů��ǆĐŚĂŶŐĞ�ďĞŶĐŚŵĂƌŬ�ƐƵƌŐŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŚŝŐŚĞƐƚ�ŝŶ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�
Ă�ĚĞĐĂĚĞ͘�dŚĂƚ�ƌŝƐŬƐ�ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐ�ĐŽƐƚƐ�ĨŽƌ��ŚŝŶĞƐĞ�ƐƚĂŝŶůĞƐƐ-ƐƚĞĞů�ŵŝůůƐ�--�ƚŚĞ�ƚŽƉ�ƵƐĞƌƐ�--�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ũŽŝŶŝŶŐ�Ă�ƌĂŌ�ŽĨ�ĐŽŵŵŽĚŝƟĞƐ�
ƚŚĂƚ�ĂƌĞ�ďĞĐŽŵŝŶŐ�ĂŶ�ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐ�ŚĞĂĚĂĐŚĞ�ĨŽƌ�ďĂƩĞƌǇ�ŵĂŬĞƌƐ�ĂƐ�ƉƌŝĐĞƐ�Đůŝŵď�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘��Ɛ�ŶŽƚĞĚ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ƚŚĞ�ƵƉƐŝĚĞ�
ŵŽǀĞƐ�ůŽŽŬĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ďƵůůŝƐŚ�ŝŵƉƵůƐĞ�ĂŶĚ�ǁĞ�ŵĂŝŶƚĂŝŶ�ƚŚŝƐ�ǀŝĞǁ�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�/ŶĚŽŶĞƐŝĂ͛Ɛ�ĞǆƉŽƌƚ�ůĞǀǇ͘��dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�
ĞŶƚĞƌĞĚ�Ă�ĐŽƌƌĞĐƟǀĞ�ƉŚĂƐĞ�ǁŝƚŚ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�WΘD�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ĂďŽǀĞ�h^��ϮϮ͕ϭϭϴ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�
Z^/�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ϲϴ͘ϱ�;ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ϲϰͿ�ǁŽƵůĚ�ŵĞĂŶ�WΘD�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘��ŽƌƌĞĐƟǀĞ�ŵŽǀĞƐ�ůŽǁĞƌ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�
h^��Ϯϭ͕ϰϬϬ�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĞƉƚŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƵůůͲ
ďĂĐŬ͘�hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��ϮϮ͕ϯϵϰ�ǁŝůů�ǁĂƌŶ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƐ�ŝŶ�Ă�ĐŽŵƉůĞǆ�ĐŽƌƌĞĐƟǀĞ�ƉŚĂƐĞ͘�dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�
ďƵůůŝƐŚ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŝƐ�Ăƚ�h^��ϮϮ͕ϭϭϴ͕�h^��ϮϮ͕ϯϵϰ͕�h^��ϮϮ͕ϳϰϱ�ǁŝƚŚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ăƚ�h^��Ϯϭ͕ϳϮϲ͕�h^��Ϯϭ͕ϰϬϬ͕�ĂŶĚ�h^��Ϯϭ͕ϭϰϰ͘ 

 

>ĞĂĚ 

 

dŚĞ�>D��ůĞĂĚ�ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂůƐ�ŚĂǀĞ�ŶŽƚ�ĐŚĂŶŐĞĚ�ŵƵĐŚ�ĂŌĞƌ�ƚŚĞ�EĞǁ�zĞĂƌ͛Ɛ��ĂǇ�ŚŽůŝĚĂǇ͘�dŚĞ�ĞŶĞƌŐǇ�ƌŝƐŬƐ�ĂƌĞ�ĨĞƌŵĞŶƟŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�
�ƵƌŽƉĞ͕�ǁŚŝĐŚ�ŚĂǀĞ�ŚĂĚ�ůŝŵŝƚĞĚ�ŝŵƉĂĐƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐƵƉƉůǇ�ĂŶĚ�ĚĞŵĂŶĚ�ŽĨ�ůĞĂĚ͕�ďƵƚ�ƚŚĞ�ŝŵƉĂĐƚ�ŵĂǇ�ĚĞĞƉĞŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞ͘�dŚĞ�>D��
ŝŶǀĞŶƚŽƌǇ�ŬĞƉƚ�ĨĂůůŝŶŐ�ƐůŝŐŚƚůǇ͕�ďƵƚ�ŝƚƐ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ĨŽƌ�ůĞĂĚ�ƉƌŝĐĞƐ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ŝŶƐŝŐŶŝĮĐĂŶƚ͘�dŚĞ�>D��ůĞĂĚ�ŝƐ�ĞǆƉĞĐƚĞĚ�ƚŽ�ƌĞŵĂŝŶ�ƌĂŶŐĞͲ
ďŽƵŶĚ�ďĞƚǁĞĞŶ�ΨϮ͕Ϯϲϱ-Ϯ͕ϯϯϱͬŵƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐŚŽƌƚ�ƚĞƌŵ�;^DDͿ͘��ǆƉĞĐƚĂƟŽŶƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǁŝůů�ƌĞŵĂŝŶ�ƌĂŶŐĞďŽƵŶĚ�ĂƌĞ�ĐŽŶͲ
ŇŝĐƟŶŐ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ǁŚŝĐŚ�ŚĂƐ�ƚƌĂĚĞĚ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��Ϯ͕ϯϰϰ͘ϱϬ͘��ƚ�ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ�ŝƚ�ŝƐ�ƚŽŽ�ĞĂƌůǇ�ƚŽ�ĐĂůů�ƚŚŝƐ�Ă�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ďƌĞĂŬŽƵƚ͕�ĂƐ�
ƉƌŝĐĞ�ŝƐ�ĨĂŝůŝŶŐ�ƚŽ�ŚŽůĚ�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚĞ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ŝƐ�ƐŝŐŶŝĮĐĂŶƚ�ĂŶĚ�ŶĞĞĚƐ�ƚŽ�ďĞ�ŵŽŶŝƚŽƌĞĚ͕�ŝĨ�ƉƌŝĐĞ�ĐĂŶ�ŚŽůĚ�
ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞŶ�ŝƚ�ǁŝůů�ďĞ�ďƵůůŝƐŚ�ĨŽƌ�ůĞĂĚ͘�/Ĩ�ŝƚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ͕�ƚŚĞŶ�ƚŚĞ�^DD�ŽďƐĞƌǀĂƟŽŶƐ�ĂƌĞ�ůŝŬĞůǇ�ƚŽ�ďĞ�ĐŽƌƌĞĐƚ͘�/ŶƚƌĂĚĂǇ�WΘD�
ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕ϯϮϵ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϱϯ�;ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ϱϵ͘ϱͿ�ǁŽƵůĚ�
ŵĞĂŶ�ŝƚ�ŝƐ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘��ŽƌƌĞĐƟǀĞ�ŵŽǀĞƐ�ůŽǁĞƌ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯ͕Ϯϵϴ�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�ďĞůŽǁ�
ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ǁŝůů�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ƚŚĞ�ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵĂƌŬĞƚ�ƐƚĂǇŝŶŐ�ǁŝƚŚŝŶ�ƌĂŶŐĞ͘�ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŝƐ�Ăƚ�h^��Ϯ͕ϯϱϮ͕�h^��Ϯ͕ϯϱϵ͕�h^��Ϯ͕ϯϲϲ�
ǁŝƚŚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ăƚ�h^��Ϯ͕ϯϮϵ͕�h^��Ϯ͕ϯϮϬ͕�ĂŶĚ�h^��Ϯ͕ϯϭϭ͘ 


