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LQIR#IUHLJKWLQYHVWRU�DVLD�_�IUHLJKWLQYHVWRUVHUYLFHV�FRP�_���������������� 

�ŽƉƉĞƌ 

�ŽƉƉĞƌ�ĂŶĚ�ŶŝĐŬĞů�ƉĂĐĞĚ�ŐĂŝŶƐ�ŝŶ�ďĂƐĞ�ŵĞƚĂůƐ�ĂĨƚĞƌ��ŚŝŶĂ ǀŽǁĞĚ ƚŽ�ƵƐĞ�ŵŽƌĞ�ŵŽŶĞƚĂƌǇ�ƉŽůŝĐǇ�ƚŽŽůƐ�ƚŽ�ƐƉƵƌ�ƚŚĞ�ĞĐŽŶŽŵǇ�ũƵƐƚ�ĂƐ�
ƐƵƉƉůŝĞƐ�ƚŝŐŚƚĞŶ͘ /Ŷ��ŚŝŶĂ͕�ƚŚĞ�ǁŽƌůĚ͛Ɛ�ďŝŐŐĞƐƚ�ďƵǇĞƌ�ŽĨ�ŵĞƚĂůƐ͕�ƚŚĞ�ĐĞŶƚƌĂů�ďĂŶŬ�ƚŚŝƐ�ǁĞĞŬ ĐƵƚ�ŝƚƐ�ŬĞǇ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ƌĂƚĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĨŝƌƐƚ�
ƚŝŵĞ�ŝŶ�ĂůŵŽƐƚ�ƚǁŽ�ǇĞĂƌƐ͕�ƐŝŐŶĂůůŝŶŐ�ƚŚĞ�ďĞŐŝŶŶŝŶŐ�ŽĨ�ĂŶ�ĞĂƐŝŶŐ�ĐǇĐůĞ�ƚŚĂƚ�ĐŽƵůĚ�ďƌŝŐŚƚĞŶ�ƚŚĞ�ŽƵƚůŽŽŬ�ĨŽƌ�ƌĂǁ-ŵĂƚĞƌŝĂůƐ�ĚĞŵĂŶĚ͘�
dŚĞ�ĚŽůůĂƌ�ǁĞĂŬĞŶĞĚ͕�ŵĂŬŝŶŐ�ĐŽŵŵŽĚŝƚŝĞƐ�ĐŚĞĂƉĞƌ�ĨŽƌ�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ�ŚŽůĚŝŶŐ�ŽƚŚĞƌ�ĐƵƌƌĞŶĐŝĞƐ�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�ƚƌĂĚͲ
ĞĚ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��ϵ͕ϳϳϴ�ůĞǀĞů�ƐŝŐŶĂůůŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƵƉƐŝĚĞ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ůĞǀĞůƐ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ƚĞƐƚĞĚ͕�ƌĞƐƵůƚŝŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ŚŝŐŚ�ŽĨ�
h^��ϵ͕ϵϬϱ͘�dŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƐ�ďƵůůŝƐŚ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ͘��Ɛ�
ŶŽƚĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶŝŶŐ�ƌĞƉŽƌƚ͕�ƚŚĞƌĞ�ǁĂƐ�ƐŽŵĞ�ĨŽƌŵ�ŽĨ�ďƵůůŝƐŚ�'ĂƌƚůĞǇ�ƉĂƚƚĞƌŶ�ŝŶ�ƉůĂǇ�ǁŚŝĐŚ�ǁŽƵůĚ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ƚŚĞ�h^��ϵ͕ϵϳϱ͕�h^��
ϭϬ͕ϬϬϴ͕�ĂŶĚ�h^��ϭϬ͕ϬϳϮ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ůĞǀĞůƐ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ƚĞƐƚĞĚ͘���ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��ϵ͕ϳϴϱ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ďĞůŽǁ�ϰϴ�
;ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ϱϳͿ�ǁŽƵůĚ�ŵĞĂŶ�WΘD�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘��ŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ďĞůŽǁ�h^��ϵ͕ϳϵϳ�ǁŝůů�ƚĂƌŐĞƚ�ƚŚĞ�h^��ϵ͕ϳϬϳ�ĂŶĚ�
h^��ϵ͕ϲϯϬ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ůĞǀĞůƐ͘ 
 
 
�ůŝ 
 
dǁŽ�ŽĨ�ƚŚĞ Ɛŝǆ�ŵĂŝŶ�ďĂƐĞ�ŵĞƚĂůƐ ŚĂǀĞ�Śŝƚ�Ăůů-ƚŝŵĞ�ŚŝŐŚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐƵƌƌĞŶƚ�ƵƉƐǁŝŶŐ͕�ǁŝƚŚ�ŵŝŐŚƚǇ�ĐŽƉƉĞƌ�ŶŽƚĐŚŝŶŐ�Ă�ƌĞĐŽƌĚ�ůĂƐƚ�ǇĞĂƌ�
ĂŶĚ�ƚŝŶǇ�ƚŝŶ�ƐĞƚƚŝŶŐ�Ă�ĨƌĞƐŚ�ƉĞĂŬ�ŽŶ�Ă�ŶĞĂƌ-ĚĂŝůǇ�ďĂƐŝƐ�ĨŽƌ�ƐŽŵĞ�ŵŽŶƚŚƐ͘ ��ƚŚŝƌĚ�ŵĂǇ�ƐŽŽŶ�ũŽŝŶ�ƚŚĞŵ͗ ĂůƵŵŝŶƵŵ͘�dŚĞ�ůŝŐŚƚǁĞŝŐŚƚ�
ŵĞƚĂů�ƌŽĂƌĞĚ�ϰϮй�ŚŝŐŚĞƌ�ůĂƐƚ�ǇĞĂƌ�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ĨŽƵŶĚ�Ă�ĨŽŽƚŚŽůĚ�ŶŽƌƚŚ�ŽĨ�Ψϯ͕ϬϬϬͬƚŽŶ͘�dŽ�ǀĞŶƚƵƌĞ�ŝŶƚŽ�ŶĞǁ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ͕�ƉƌŝĐĞƐ�ŶĞĞĚ�ƚŽ�
ƐƵƌƉĂƐƐ�ƚŚĞ�Ψϯ͕ϯϴϬ͘ϭϱͬƚŽŶ�ƐĞƚ�ǁĂǇ�ďĂĐŬ�ŝŶ�ϮϬϬϴ͘�dŚĞ�ŽŵĞŶƐ�ůŽŽŬ�ƉŽƐŝƚŝǀĞ͕�ǁŝƚŚ�ďƵůůŝƐŚ�ďĂĐŬǁĂƌĚĂƚĞĚ�ƉƌŝĐŝŶŐ͕�ĚĞĐĞŶƚ�ĚĞŵĂŶĚ͕�
ĂŶĚ�ƐƵƉƉůŝĞƐ�ŚŽďďůĞĚ�ďǇ�ƌŽĂƌŝŶŐ�ĞŶĞƌŐǇ�ĐŽƐƚƐ͘�/ƚ͛Ɛ�ŶŽƚĂďůĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ ǀŽůƵŵĞ�ŽĨ�ŵĞƚĂů ŶŽƚ�ǇĞƚ�ƚĂŐŐĞĚ�ĨŽƌ�ǁŝƚŚĚƌĂǁĂů�ĨƌŽŵ�>D��
ƐŚĞĚƐ�ŚĂƐ�ĐŽůůĂƉƐĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ůŽǁĞƐƚ�ƐŝŶĐĞ�ϮϬϬϱ�;�ůŽŵďĞƌŐͿ͘�dŚĞ�ƚƌĞŶĚ�ƌĞŵĂŝŶƐ�ƚĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ůŽŶŐĞƌ�ƉĞͲ
ƌŝŽĚ��D�͛Ɛ�;ϯϬ-ϲϬͿ�ǁŚŝĐŚ�ƌĞŵĂŝŶ�ǁĞůů�ƐƉĂĐĞĚ͕�ŝŶĚŝĐĂƚŝŶŐ�ƚŚĞ�ƚƌĞŶĚ�ŝƐ�ƐƚĂďůĞ͘�/ŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĐŽŶĨůŝĐƚŝŶŐ�ŚĂǀͲ
ŝŶŐ�ƐĞĞŶ�Ă�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƉƵůůďĂĐŬ�ŽŶ�ƚŚĞ��ƐŝĂŶ�ŽƉĞŶ͘���ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��ϯ͕Ϭϯϴ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϲϬ͘ϱ�
;ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ϲϮ͘ϱͿ�ǁŽƵůĚ�ŵĞĂŶ�WΘD�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͖�ůŝŬĞǁŝƐĞ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ϲϱ�
ǁŽƵůĚ�ŵĞĂŶ�ŝƚ�ŝƐ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘��ŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯ͕ϵϳϰ�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�ďĞůŽǁ�
ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƉƵůůďĂĐŬ�ŝƐ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�ĚĞĞƉ�ŵĞĂŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŽƵůĚ�ďĞ�ŶĞƵƚƌĂůͬďƵůůŝƐŚ͕�ŽŶůǇ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕ϵϯϳ�ǁŝůů�ƉƌŝĐĞ�
ŚĂǀĞ�ŵĂĚĞ�Ă�ůŽǁĞƌ�ůŽǁ͘�ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŝƐ�Ăƚ�h^��ϯ͕Ϭϱϰ͕�h^��ϯ͕ϭϬϭ͕�h^��ϯ͕ϭϭϴ�ǁŝƚŚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ăƚ�h^��ϯ͕Ϭϯϴ͕�h^��ϯ͕ϬϬϳ͕�ĂŶĚ�h^��
Ϯ͕ϵϵϯ͘ 
 
 
�ŝŶĐ 
 
dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�ƚƌĂĚĞĚ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��ϯ͕ϲϬϬ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ͕�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƐ�ŶŽǁ�ďƵůůŝƐŚ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŚŝŐŚĞƌ�ŚŝŐŚ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕ �ŚĂǀŝŶŐ�
ƚƌĂĚĞĚ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��ϯ͕ϲϭϭ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�ĐƌĞĂƚĞĚ�Ă�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/͕�ŶŽƚ�Ă�ƐĞůů�ƐŝŐŶĂů�ŝƚ�ĚŽĞƐ�ǁĂƌŶ�ƚŚĂƚ�
ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƚŝĂů�ƚŽ�ƐĞĞ�Ă�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƐůŽǁĚŽǁŶ�;ŶŽƚĞ͗�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞƐ�ĐĂŶ�ĂŶĚ�ĚŽ�ĨĂŝů�Ăƚ�ƚŝŵĞƐͿ͘�dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ŽŶ�
ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��ϯ͕ϱϴϮ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϱϭ�;ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ϲϬͿ�ǁŽƵůĚ�ŵĞĂŶ�WΘD�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘�
/ŶƚƌĂĚĂǇ��ůůŝŽƚƚ�ǁĂǀĞ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ǁŽƵůĚ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ĞŶƚĞƌĞĚ�Ă�ďƵůůŝƐŚ�ŝŵƉƵůƐĞ�ǁĂǀĞ�ϱ�ǁŝƚŚ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�Ăƚ�h^��ϯ͕ϲϱϵ͕�h^��ϯ͕ϳϭϳ͕�
h^��ϯ͕ϳϳϰ͘�^ƵƉƉŽƌƚ�ŝƐ�Ăƚ�h^��ϯ͕ϱϴϮ͕�h^��ϯ͕ϱϱϬ͕�ĂŶĚ�h^��ϯ͕ϱϬϰ͘ 
 
 
EŝĐŬĞů 
 
�ĂƐĞ�ŵĞƚĂůƐ�ĂƌĞ�ŚĞĂƚŝŶŐ�ƵƉ�ǇĞƚ�ĂŐĂŝŶ͕�ǁŝƚŚ ŶŝĐŬĞů ƌĞĂĐŚŝŶŐ�ΨϮϰ͕ϬϬϬ�Ă�ƚŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĨŝƌƐƚ�ƚŝŵĞ�ŝŶ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�Ă�ĚĞĐĂĚĞ�ĂŶĚ�ƚŝŶ�ŶŽƚĐŚͲ
ŝŶŐ�ƵƉ�Ă�ĨƌĞƐŚ�ƌĞĐŽƌĚ�ŽŶ�ƐƵƉƉůǇ�ƐŶĂƌůƐ�ĂŶĚ��ŚŝŶĂ͛Ɛ�ŵŽŶĞƚĂƌǇ�ĞĂƐŝŶŐ�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘���ƐƚƌŽŶŐ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ŝƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�
ďǇ�ƚŚĞ�Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ͕�ůŽŶŐĞƌ-ƉĞƌŝŽĚ��D�͛Ɛ�ƌĞŵĂŝŶ�ǁĞůů�ƐƉĂĐĞĚ�;ϯϬ-ϲϬͿ�ŝŶĚŝĐĂƚŝŶŐ�ƚŚĞ�ƚƌĞŶĚ�ŝƐ�ƐƚĂďůĞ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕ �ƚŚĞ�ƐŚŽƌƚĞƌ�ƉĞƌŝŽĚ�
�D�͛Ɛ�;ϯ�-ϭϱͿ�ĂƌĞ�ƐƚĂƌƚŝŶŐ�ƚŽ�ďƵďďůĞ�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ĞŶƚĞƌ�Ă�ĐŽƌƌĞĐƚŝǀĞ�ǁĂǀĞ�ƐŽŽŶ͕�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ĐŚĂƌƚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�
ƚĂŐŐĞĚ�ƚŚĞ�^ƚŽůůĞƌ��ǀĞƌĂŐĞ�ZĂŶŐĞ�ĐŚĂŶŶĞů�ƵƉƉĞƌ�ďĂŶĚ͕�ŝŶĚŝĐĂƚŝŶŐ�ǁĞ�ĂƌĞ�ŝŶ�Ă�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ĂƌĞĂ͘���ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞͲ
ůŽǁ�h^��ϮϮ͕ϴϮϱ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϲϬ͘ϱ�;ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ϳϰ͘ϱͿ�ǁŽƵůĚ�ŵĞĂŶ�WΘD�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘�ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�Ăƚ�h^��
Ϯϰ͕Ϭϭϵ͕�Ϯϰ͕ϳϭϴ͕�h^��Ϯϱ͕ϱϱϯ�ǁŝƚŚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ăƚ�h^��Ϯϯ͕ϰϴϱ͕�h^��Ϯϯ͕ϭϵϮ͕�ĂŶĚ�h^��ϮϮ͕ϴϮϱ͘ 
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dŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ŝŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ� ĨŽƌ� ƌĞƚĂŝů� ĐůŝĞŶƚƐ͘� /ƚ� ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂů� ŝŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽŶůǇ�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ� ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂĚǀŝĐĞ�Žƌ�ĂŶ�ŽīĞƌ� ƚŽ�ƐĞůů͕�Žƌ� ƚŚĞ�
ƐŽůŝĐŝƚĂƟŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ŽīĞƌ�ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĂŶǇ�ƐǁĂƉ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ͕�ŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂŶǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƉĂƌƚ͘�dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�
ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ǇŽƵƌ� ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŽďũĞĐƟǀĞƐ͕�ĮŶĂŶĐŝĂů� ƐŝƚƵĂƟŽŶ͕�Žƌ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘�dŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů� ŝƐ�ŶŽƚ�Ă� ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ͘�&/^� ŝƐ�ŶŽƚ�
ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ� ĨŽƌ� ĂŶǇ� ƚƌĂĚŝŶŐ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ƚĂŬĞŶ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ͘� dƌĂĚŝŶŐ� ƐǁĂƉƐ� ĂŶĚ� ŽǀĞƌ-ƚŚĞ-ĐŽƵŶƚĞƌ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĞǆĐŚĂŶŐĞ-ƚƌĂĚĞĚ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĂŶĚ� ŽƉƟŽŶƐ�
ŝŶǀŽůǀĞ�ƐƵďƐƚĂŶƟĂů�ƌŝƐŬ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�Ăůů�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ͘�zŽƵ�ĂƌĞ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ĂŶ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ŝƐ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�
ǇŽƵ͘�EŽ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽƉŝĞĚ�Žƌ�ĚƵƉůŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ĨŽƌŵ�ďǇ�ĂŶǇ�ŵĞĂŶƐ�Žƌ�ƌĞĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŽƵƌ�ƉƌŝŽƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ĐŽŶƐĞŶƚ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�>ƚĚ�;&/^Ϳ�ŝƐ�
ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŽŶĚƵĐƚ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ�;&ZE͗�ϮϭϭϰϱϮͿ�ĂŶĚ�ŝƐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�&ƵƚƵƌĞƐ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�;͞E&�͟Ϳ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�Wd��>ƚĚ�
;Ζ&/^�Wd�ΖͿ� ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ� ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕� ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ�^ŝŶŐĂƉŽƌĞ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ�ϮϬϬϲϬϯϵϮϮ'͕�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ŽĸĐĞƐ� ŝŶ� /ŶĚŝĂ�ĂŶĚ�^ŚĂŶŐŚĂŝ͘�
&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ŽůƵƟŽŶƐ��D���;Ζ&/^��D��ΖͿ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ��ƵďĂŝ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ��D��ϭϮϮϱ͘�&ƵƌƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�
ĂďŽƵƚ�&/^�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽĸĐĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�Ăƚ ĨƌĞŝŐŚƟŶǀĞƐƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ĐŽŵ 

 

>ĞĂĚ 
 
>ŝŬĞ�ƚŚĞ�ƌĞƐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďĂƐĞ�ĐŽŵƉůĞǆ͕�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƐĞĞŶ�ƉƌŝĐĞ�ŵŽǀŝŶŐ�ŚŝŐŚĞƌ�ŝŶ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�Ϯϰ-ŚŽƵƌƐ͘�/ŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�
ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͕�ďƵƚ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƐ�Ɛƚŝůů�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�ďĞĂƌŝƐŚ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕ϯϯϬ�ŽŶ�ƚŚĞ�
ϭϴͬϬϭ͘�/ŶƚƌĂĚĂǇ��ůůŝŽƚƚ�ǁĂǀĞ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ǁŽƵůĚ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĐƵƌƌĞŶƚ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ŝƐ�ƉŽƚĞŶƚŝĂůůǇ�Ă�ďƵůůŝƐŚ�ŝŵƉƵůƐĞ�ǁĂǀĞ�ϱ͕�ŝĨ�ƚŚŝƐ�
ŝƐ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƐŚŽƵůĚ�ŝŶ�ƚŚĞŽƌǇ�ƐŽŽŶ�ƚƌĂĚĞ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��Ϯ͕ϯϴϬ͘ϱϬ�ŚŝŐŚ͘��ŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ƚŚĂƚ�
ĐůŽƐĞ�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕ϯϰϵ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϱϮ�;ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ϱϵͿ�ǁŽƵůĚ�ŵĞĂŶ�WΘD�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘��ŽƌƌĞĐƚŝǀĞ�
ŵŽǀĞƐ�ůŽǁĞƌ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯ͕ϯϯϱ�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�h^��Ϯ͕ϯϭϲ�ĨƌĂĐƚĂů�ƐƵƉƉŽƌƚ�ĐŽƵůĚ�
ĐŽŵĞ�ƵŶĚĞƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ͘�ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŝƐ�Ăƚ�h^��Ϯ͕ϯϴϬ͕�h^��Ϯ͕ϯϵϴ͕�h^��Ϯ͕ϰϬϴ�ǁŝƚŚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ăƚ�h^��Ϯ͕ϯϰϵ͕�h^��Ϯ͕ϯϰϰ͕�ĂŶĚ�h^��Ϯ͕ϯϯϱ͘ 


