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LQIR#IUHLJKWLQYHVWRU�DVLD�_�IUHLJKWLQYHVWRUVHUYLFHV�FRP�_���������������� 

�ŽƉƉĞƌ�  

�ŽƉƉĞƌ�ƉƌŝĐĞƐ�ǁĞƌĞ�ƐůŝŐŚƚůǇ�ůŽǁĞƌ�ŝŶ�ĞĂƌůǇ�ƚƌĂĚĞ͕�ĂƐ�ƌŝƐŬ-Žī�ƐĞŶƟŵĞŶƚ�ǁĞŝŐŚƐ�ĂŵŝĚ�ƵŶĐĞƌƚĂŝŶƚǇ�ƐƵƌƌŽƵŶĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ŽƵƚĐŽŵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�
&ĞĚĞƌĂů�ZĞƐĞƌǀĞ�ŵĞĞƟŶŐ͕�/E'�ƐĂǇƐ͘�/E'�ĂůƐŽ�ĞǆƉĞĐƚƐ�ĐŽƉƉĞƌ�ƐƵƉƉůǇ�ƚŽ�ƌŝƐĞ͕�ĂƐ�ƚŚĞ�ƌŝƐŬ�ŽĨ�ŵŝŶĞ�ƐƵƉƉůǇ�ĚŝƐƌƵƉƟŽŶƐ�ĞĂƐĞ�ĂŌĞƌ�Ă�
ƐƚƌŝŬĞ�ǁĂƐ�ĂǀŽŝĚĞĚ�Ăƚ�dĞĐŬΖƐ�,ŝŐŚůĂŶĚ�sĂůůĞǇ�DŝŶĞ͘�dŚĞ�ƚŚƌĞĞ-ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ�>D��ĐŽƉƉĞƌ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ�ŝƐ�ĚŽǁŶ�Ϭ͘Ϯй�Ăƚ�Ψϵ͕ϳϴϮ͘ϱϬ�Ă�
ƚŽŶ�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘�dŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ŚĞůĚ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��ϵ͕ϲϯϬ�ƐƵƉƉŽƌƚ͕�ƌĞƐƵůƟŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŵŽǀͲ
ŝŶŐ�ŚŝŐŚĞƌ͘�WƌŝĐĞ�ĐůŽƐĞĚ�ŚŝŐŚĞƌ�ďƵƚ�ƌĞŵĂŝŶƐ�ĐŽƌƌĞĐƟǀĞ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ĐŚĂƌƚ�ĂďŽǀĞ�h^��ϵ͕ϴϯϳ�ǁŝůů�ŝŶĚŝĐĂƚĞ�ƚŚĂƚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ŝƐ�ŝŵƉƌŽǀŝŶŐ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƉƌŝĐĞ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��ϵ͕ϵϮϳ�ǁŝůů�ƌĞŵĂŝŶ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�
ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǁŝůů�ƚĂƌŐĞƚ�ƚŚĞ�h^��ϵ͕ϵϳϴ�ĂŶĚ�h^��ϭϬ͕Ϭϲϱ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ůĞǀĞůƐ͘�/ŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽͲ
ŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��ϵ͕ϳϴϰ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϰϲ�;ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ϰϵͿ�
ǁŽƵůĚ�ŵĞĂŶ�WΘD�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘�dŚĞ�ƚƌĞŶĚ�ƌĞŵĂŝŶƐ�ďƵůůŝƐŚͬŶĞƵƚƌĂů�ǁŝƚŚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ăƚ�h^��ϵ͕ϳϴϰ͕�h^��ϵ͕ϲϳϯ͕�ĂŶĚ�
h^��ϵ͕ϲϯϬ͘ 

�ůŝ 

�ůƵŵŝŶŝƵŵ ĞǆƚĞŶĚĞĚ�ŐĂŝŶƐ�ĂďŽǀĞ�Ψϯ͕ϬϬϬ�Ă�ŵĞƚƌŝĐ�ƚŽŶ�ĂƐ�ƚƌĂĚĞƌƐ�ǁĞŝŐŚĞĚ�ƐƵƉƉůǇ�ƌŝƐŬƐ�ĨƌŽŵ�Ă�ƉŽƚĞŶƚŝĂů�ZƵƐƐŝĂŶ�ŝŶǀĂƐŝŽŶ�ŽĨ�
hŬƌĂŝŶĞ�ĂŶĚ�ǁĂŝƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�&ĞĚĞƌĂů�ZĞƐĞƌǀĞ͛Ɛ�ĨŝƌƐƚ�ƉŽůŝĐǇ-ƐĞƚƚŝŶŐ�ŵĞĞƚŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǇĞĂƌ͘ dŚĞ�ŵĞƚĂů�ƌŽƐĞ�ŝŶ��ƐŝĂ�ĂĨƚĞƌ�ĐůŽƐŝŶŐ�Ϯ͘ϭй�
ŚŝŐŚĞƌ�ŽŶ�dƵĞƐĚĂǇ�ĂƐ ŶĞƚ�ďƵůůŝƐŚ�ďĞƚƐ ǁĞƌĞ�ďŽŽƐƚĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�>ŽŶĚŽŶ�DĞƚĂů��ǆĐŚĂŶŐĞ͘�ZƵƐƐŝĂ�ŝƐ�Ă�ŵĂũŽƌ�ƉƌŽĚƵĐĞƌ�ŽĨ�ĂůƵŵŝŶŝƵŵ�
ĂŶĚ�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ�ĂƌĞ ŐĞƚƚŝŶŐ�ƚǁŝƚĐŚǇ ƚŚĂƚ�ĞǆƉŽƌƚƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĐŽƵŶƚƌǇ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�Śŝƚ�ďǇ�ƐƵƉƉůǇ-ĐŚĂŝŶ�ĚŝƐƌƵƉƚŝŽŶƐ�Žƌ�ƐĂŶĐƚŝŽŶƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�
ĞǀĞŶƚ�ŽĨ�ŵŝůŝƚĂƌǇ�ĂĐƚŝŽŶ�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƉƌŽǀĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ƌĞƐŝůŝĞŶƚ�ŽŶ�DŽŶĚĂǇ�ŚĂǀŝŶŐ�ŚĞůĚ�ƚŚĞ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂǀĞƌĂŐĞ�ƐƵƉƉŽƌƚ͕�
ƌĞƐƵůƚŝŶŐ�ŝŶ�ƉƌŝĐĞ�ŵŽǀŝŶŐ�ŚŝŐŚĞƌ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ĂŶĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŽƉĞŶ�ƚŽĚĂǇ͘�dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�
ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��ϯ͕Ϭϳϰ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Ăůů�ďĞůŽǁ�ϱϰ�;ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ϲϰͿ�ǁŽƵůĚ�ŵĞĂŶ�
WΘD�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘��ďŽǀĞ�h^��ϯ͕ϭϮϯ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǁŝůů�ĐƌĞĂƚĞ�Ă�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ƉŽƚĞŶƚŝĂů�ĨŽƌ�Ă�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƐůŽǁĚŽǁŶ͕�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŝƐ�Ăƚ�h^��ϯ͕Ϯϭϯ�ĂŶĚ�h^��ϯ͕Ϯϳϳ͘�^ƵƉƉŽƌƚ�ŝƐ�Ăƚ�h^��ϯ͕Ϭϳϰ͕�h^��ϯ͕Ϭϲϲ͕�
ĂŶĚ�h^��ϯ͕Ϭϰϳ͖�ĐŽƌƌĞĐƚŝǀĞ�ŵŽǀĞƐ�ůŽǁĞƌ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�h^��ϯ͕Ϭϰϳ�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ĨƵͲ
ƚƵƌĞƐ�ǁŝůů�ƚĂƌŐĞƚ�ƚŚĞ�h^��ϯ͕ϬϬϵ�ĨƌĂĐƚĂů�ƐƵƉƉŽƌƚ͘ 

�ŝŶĐ 

dŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƌĞŵĂŝŶƐ�ďĞĂƌŝƐŚ͕�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ĐŽŶƐŽůŝĚĂƚĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ƚǁŽ�ƐĞƐƐŝŽŶƐ͘�/ŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�
ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ĂďŽǀĞ�h^��ϯ͕ϱϵϬ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ϱϯ͘ϱ�;ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ϰϵ͘ϱͿ�ǁŽƵůĚ�
ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͖�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��ϯ͕ϲϰϭ�ǁŝůů�ƌĞŵĂŝŶ�
ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǁŝůů�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�ŶĞƵƚƌĂůͬďĞĂƌŝƐŚ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ƉŽƚĞŶͲ
ƚŝĂůůǇ�ƚĂƌŐĞƚŝŶŐ�ƚŚĞ�h^��ϯ͕ϲϴϭ͘ϱ�ŚŝŐŚ͘�>ŝŬĞǁŝƐĞ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ĐĂŶĚůĞ�ĂďŽǀĞ�h^��ϯ͕ϲϭϬ�ǁŝůů�ǁĂƌŶ�ƚŚĂƚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝƐ�ŝŵͲ
ƉƌŽǀŝŶŐ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƉƌŝĐĞ͘�ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŝƐ�Ăƚ�h^��ϯ͕ϱϵϬ͕�h^��ϯ͕ϲϬϵ͕�h^��ϯ͕ϲϮϯ�ǁŝƚŚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ăƚ�h^��ϯ͕ϱϲϰ͘ϱ͕�h^��ϯ͕ϱϱϬ͕�ĂŶĚ�h^��
ϯ͕ϱϬϰ͘ 

EŝĐŬĞů 

EŝĐŬĞů�ĞĚŐĞĚ�ůŽǁĞƌ�ĂƐ�ƚƌĂĚĞƌƐ�ǁĞŝŐŚ�ƉƌŽƐƉĞĐƚƐ�ĨŽƌ�ŶĞǁ�ƐƵƉƉůǇ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ǁŽƌůĚ͛Ɛ�ƚŽƉ�ƉƌŽĚƵĐĞƌ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ĨĂůůŝŶŐ�ƐƚŽĐŬƉŝůĞƐ͘�
dŚĞ ŵĞƚĂů ŚĂƐ�ƌĞƚƌĞĂƚĞĚ�ĨƌŽŵ�Ă�ĚĞĐĂĚĞ-ŚŝŐŚ�ƌĞĂĐŚĞĚ�ůĂƐƚ�ǁĞĞŬ�ĂƐ��ŚŝŶĂ͛Ɛ dƐŝŶŐƐŚĂŶ�,ŽůĚŝŶŐƐ�'ƌŽƵƉ��Ž͘ ƐƚĂƌƚĞĚ ƐŚŝƉƉŝŶŐ ŝƚƐ�
ĨŝƌƐƚ�ĐĂƌŐŽ�ŽĨ�ŶŝĐŬĞů�ŵĂƚƚĞ�ĨƌŽŵ�ŝƚƐ�ŽƉĞƌĂƚŝŽŶƐ�ŝŶ�/ŶĚŽŶĞƐŝĂ͘�/ƚ�ĨŽůůŽǁƐ�Ă�ƌĂƉŝĚ�ƐƵƌŐĞ�ŝŶ�ƉƌŝĐĞƐ�ĞĂƌůŝĞƌ�ƚŚŝƐ�ŵŽŶƚŚ�ǁŚĞŶ�ƚŚĞ�ŐůŽďĂů�
ŵĂƌŬĞƚ�ƐƵĨĨĞƌĞĚ�ŝƚƐ ƚŝŐŚƚĞƐƚ�ƐƋƵĞĞǌĞ ƐŝŶĐĞ�ϮϬϬϳ�ŽŶ�ƐŽĂƌŝŶŐ�ĚĞŵĂŶĚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĞůĞĐƚƌŝĐ-ǀĞŚŝĐůĞ�ƐĞĐƚŽƌ�ĂŶĚ�ĚĞƉůĞƚĞĚ�ŝŶǀĞŶƚŽƌŝĞƐ�
;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘�^ŝĚĞǁĂǇƐ�ĂĐƚŝŽŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ŚŽůĚŝŶŐ�ũƵƐƚ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��Ϯϭ͕ϵϱϬ�ĨƌĂĐƚĂů�ƐƵƉƉŽƌƚ͕�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�
ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƐ�ďĞĂƌŝƐŚ͘�WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ͕�ďƵƚ�ƚŚĞ�Z^/�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ŝƚƐ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂǀĞƌĂŐĞ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�
ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĐŽŶĨůŝĐƚŝŶŐ͘���ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ĂďŽǀĞ�h^��ϮϮ͕ϯϭϴ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ϱϮ͘ϱ�
;ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ϰϴͿ�ǁŽƵůĚ�ŵĞĂŶ�WΘD�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘�ůŝŬĞǁŝƐĞ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ǁŽƵůĚ�ŵĞĂŶ�ŝƚ�ŝƐ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�
ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘�dŚĞ�ƚƌĞŶĚ�ŝƐ�ďƵůůŝƐŚͬŶĞƵƚƌĂů͕�ďƵƚ�ƉƌŝĐĞ�ŝƐ�ŶŽǁ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ůŽŶŐĞƌ-ƚĞƌŵ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂǀĞƌĂŐĞƐ�ǁŚŝĐŚ�ŚĂǀĞ�ƐƚĂƌƚĞĚ�ƚŽ�ĨůĂƚƚĞŶ͕�
ŝŶĚŝĐĂƚŝŶŐ�Ă�ůĂĐŬ�ŽĨ�ƚƌĞŶĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵĂƌŬĞƚ͘�ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŝƐ�Ăƚ�h^��ϮϮ͕ϴϲϵ͕�h^��Ϯϯ͕ϭϱϮ͕�h^��Ϯϯ͕ϱϯϱ͖�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞͲ
ůŽǁ�ƚŚĞ�ƚĞƌƚŝĂƌǇ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ƌĞŵĂŝŶ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǁŝůů�ƚĂƌŐĞƚ�ƚŚĞ�h^��
Ϯϰ͕ϯϱϬ�ĨƌĂĐƚĂů�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ͘�^ƵƉƉŽƌƚ�ŝƐ�Ăƚ�h^��ϮϮ͕ϯϭϴ͕�h^��Ϯϭ͕ϵϱϱ͕�ĂŶĚ�h^��Ϯϭ͕ϳϭϱ͘ 
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dŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ŝŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ� ĨŽƌ� ƌĞƚĂŝů� ĐůŝĞŶƚƐ͘� /ƚ� ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂů� ŝŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽŶůǇ�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ� ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂĚǀŝĐĞ�Žƌ�ĂŶ�ŽīĞƌ� ƚŽ�ƐĞůů͕�Žƌ� ƚŚĞ�
ƐŽůŝĐŝƚĂƟŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ŽīĞƌ�ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĂŶǇ�ƐǁĂƉ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ͕�ŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂŶǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƉĂƌƚ͘�dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�
ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ǇŽƵƌ� ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŽďũĞĐƟǀĞƐ͕�ĮŶĂŶĐŝĂů� ƐŝƚƵĂƟŽŶ͕�Žƌ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘�dŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů� ŝƐ�ŶŽƚ�Ă� ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ͘�&/^� ŝƐ�ŶŽƚ�
ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ� ĨŽƌ� ĂŶǇ� ƚƌĂĚŝŶŐ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ƚĂŬĞŶ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ͘� dƌĂĚŝŶŐ� ƐǁĂƉƐ� ĂŶĚ� ŽǀĞƌ-ƚŚĞ-ĐŽƵŶƚĞƌ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĞǆĐŚĂŶŐĞ-ƚƌĂĚĞĚ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĂŶĚ� ŽƉƟŽŶƐ�
ŝŶǀŽůǀĞ�ƐƵďƐƚĂŶƟĂů�ƌŝƐŬ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�Ăůů�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ͘�zŽƵ�ĂƌĞ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ĂŶ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ŝƐ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�
ǇŽƵ͘�EŽ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽƉŝĞĚ�Žƌ�ĚƵƉůŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ĨŽƌŵ�ďǇ�ĂŶǇ�ŵĞĂŶƐ�Žƌ�ƌĞĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŽƵƌ�ƉƌŝŽƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ĐŽŶƐĞŶƚ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�>ƚĚ�;&/^Ϳ�ŝƐ�
ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŽŶĚƵĐƚ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ�;&ZE͗�ϮϭϭϰϱϮͿ�ĂŶĚ�ŝƐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�&ƵƚƵƌĞƐ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�;͞E&�͟Ϳ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�Wd��>ƚĚ�
;Ζ&/^�Wd�ΖͿ� ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ� ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕� ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ�^ŝŶŐĂƉŽƌĞ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ�ϮϬϬϲϬϯϵϮϮ'͕�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ŽĸĐĞƐ� ŝŶ� /ŶĚŝĂ�ĂŶĚ�^ŚĂŶŐŚĂŝ͘�
&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ŽůƵƟŽŶƐ��D���;Ζ&/^��D��ΖͿ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ��ƵďĂŝ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ��D��ϭϮϮϱ͘�&ƵƌƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�
ĂďŽƵƚ�&/^�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽĸĐĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�Ăƚ ĨƌĞŝŐŚƟŶǀĞƐƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ĐŽŵ 
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dŚĞ�ƚƌĞŶĚ�ŝƐ�ƚĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�ŚĂǀŝŶŐ�ŵĂĚĞ�Ă�ůŽǁĞƌ�ůŽǁ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘��ŽǁŶƐŝĚĞ�
ŵŽǀĞƐ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕ϯϮϴ�ǁŝůů�ƚĂƌŐĞƚ�ƚŚĞ�h^��Ϯ͕ϯϭϲ͘ϱ�ĨƌĂĐƚĂů�ƐƵƉƉŽƌƚ͕�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�Ăƚ�h^��Ϯ͕ϮϳϮ͘�dŚĞ�ůŽŶŐĞƌ�
ƉĞƌŝŽĚ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂǀĞƌĂŐĞƐ�;ϯϬ-ϲϬͿ�ĂƌĞ�ŶŽǁ�ŇĂƚ�ĂŶĚ�ĐŽŵƉƌĞƐƐĞĚ͕�ŝŶĚŝĐĂƟŶŐ�Ă�ůĂĐŬ�ŽĨ�ƚƌĞŶĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵĂƌŬĞƚ͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ƉŽͲ
ƚĞŶƟĂůůǇ�ďĞ�ƚƌĂŶƐŝƟŽŶŝŶŐ�ŝŶƚŽ�Ă�ďĞĂƌŝƐŚ�ƉŚĂƐĞ͘�hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ƚŚĂƚ�ĐůŽƐĞ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯ͕ϯϰϬ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�
Žƌ�ĂďŽǀĞ�ϱϮ�;ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ϰϲ͘ϱͿ�ǁŽƵůĚ�ŵĞĂŶ�WΘD�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��
Ϯ͕ϯϲϳ�ǁŝůů�ƌĞŵĂŝŶ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƐ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�ŶĞƵƚƌĂůͬ
ďĞĂƌŝƐŚ͘�ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŝƐ�Ăƚ�h^��Ϯ͕ϯϰϬ͕�h^��Ϯ͕ϯϱϬ͕�ĂŶĚ�h^��Ϯ͕ϯϱϴ͘ 


