
 

 

 

(XURSHDQ�&ORVH 

dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ�ŝƐ�ŶŽƚ�ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĨŽƌ�ƌĞƚĂŝů�ĐůŝĞŶƚƐ͘�/ƚ�ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂů�ŝŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽŶůǇ�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂĚǀŝĐĞ�Žƌ�ĂŶ�ŽīĞƌ�ƚŽ�ƐĞůů͕�Žƌ�ƚŚĞ�ƐŽůŝĐŝƚĂƟŽŶ�ŽĨ�
ĂŶ�ŽīĞƌ� ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĂŶǇ�ƐǁĂƉ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů� ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ͕�ŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂŶǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƉĂƌƚ͘�dŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ǇŽƵƌ�
ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŽďũĞĐƟǀĞƐ͕�ĮŶĂŶĐŝĂů�ƐŝƚƵĂƟŽŶ͕�Žƌ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘�dŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŝƐ�ŶŽƚ�Ă�ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ�ŝƐ�ŶŽƚ�ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ͘�&/^�ŝƐ�ŶŽƚ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ƚƌĂĚŝŶŐ�
ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ƚĂŬĞŶ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ͘� dƌĂĚŝŶŐ� ƐǁĂƉƐ� ĂŶĚ�ŽǀĞƌ-ƚŚĞ-ĐŽƵŶƚĞƌ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĞǆĐŚĂŶŐĞ-ƚƌĂĚĞĚ�ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĂŶĚ�ŽƉƟŽŶƐ� ŝŶǀŽůǀĞ� ƐƵďƐƚĂŶƟĂů� ƌŝƐŬ� ĂŶĚ� ĂƌĞ� ŶŽƚ�
ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�Ăůů�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ͘�zŽƵ�ĂƌĞ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ĂŶ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ŝƐ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�ǇŽƵ͘�EŽ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽƉŝĞĚ�
Žƌ�ĚƵƉůŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ĨŽƌŵ�ďǇ�ĂŶǇ�ŵĞĂŶƐ�Žƌ�ƌĞĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŽƵƌ�ƉƌŝŽƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ĐŽŶƐĞŶƚ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�>ƚĚ�;&/^Ϳ�ŝƐ�ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŽŶĚƵĐƚ�
�ƵƚŚŽƌŝƚǇ�;&ZE͗�ϮϭϭϰϱϮͿ�ĂŶĚ�ŝƐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�&ƵƚƵƌĞƐ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�;͞E&�͟Ϳ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�Wd��>ƚĚ�;Ζ&/^�Wd�ΖͿ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�
ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ�^ŝŶŐĂƉŽƌĞ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ�ϮϬϬϲϬϯϵϮϮ'͕�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ŽĸĐĞƐ� ŝŶ� /ŶĚŝĂ�ĂŶĚ�^ŚĂŶŐŚĂŝ͘�&ƌĞŝŐŚƚ� /ŶǀĞƐƚŽƌ�^ŽůƵƟŽŶƐ��D���;Ζ&/^��D��ΖͿ� ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ� ůŝŵŝƚĞĚ�
ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ��ƵďĂŝ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ��D��ϭϮϮϱ͘�&ƵƌƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ĂďŽƵƚ�&/^�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽĸĐĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�
Ăƚ ǁǁǁ͘ĨƌĞŝŐŚƟŶǀĞƐƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ĐŽŵ 

 

LQIR#IUHLJKWLQYHVWRU�FRP�_�ZZZ�IUHLJKWLQYHVWRUVHUYLFHV�FRP�_������������������� 

)(576����$*5,����2,/����:(7�))$V�����'5<�))$V�����,521�25(�����0(7$/6�����$,5�)5(,*+7�����&2$/���� 

�ĂƚĂ�^ŽƵƌĐĞ�&/^�ĂŶĚ��ůŽŽŵďĞƌŐ /ƌŽŶ�KƌĞ 

/ƌŽŶ�ŽƌĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĞůĚ�ĂďŽǀĞ�ΨϭϯϬ�Ă�ƚŽŶ�ĂƐ��ŚŝŶĂ͛Ɛ ƉůĞĚŐĞ�ƚŽ�ƐƉƵƌ ƚŚĞ�ĞĐŽŶŽŵǇ�ďŽůƐƚĞƌĞĚ�ĚĞŵĂŶĚ�ƉƌŽƐƉĞĐƚƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƌĂǁ�ŵĂƚĞƌŝͲ
Ăů͕�ǁŚŝůĞ�ŶĞĂƌ-ƚĞƌŵ�ƌŝƐŬƐ�ůŽŽŵĞĚ�ĂƐ��ĞŝũŝŶŐ�ƚĂƌŐĞƚƐ�ďůƵĞ�ƐŬŝĞƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�tŝŶƚĞƌ�KůǇŵƉŝĐƐ͘dŚĞ�ĐŽŶƐƵŵƉƟŽŶ�ŽƵƚůŽŽŬ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�
ƐƚĞĞůŵĂŬŝŶŐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŚĂƐ�ĐŽŵĞ�ŝŶƚŽ�ĨŽĐƵƐ�ĂƐ��ŚŝŶĂ�ƌĞƉĞĂƚĞĚ�Ă�ĐĂůů�ƚŚŝƐ�ǁĞĞŬ�ƚŽ�ĨƌŽŶƚ-ůŽĂĚ�ŝŶĨƌĂƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ƚŽ�ŚĞůƉ�ƚŚĞ�
ĞĐŽŶŽŵǇ͕�ǁŚŝĐŚ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ĚƌĂŐŐĞĚ�ďǇ�Ă�ƉƌŽƉĞƌƚǇ�ĚŽǁŶƚƵƌŶ�ĂŶĚ�ŵŽƵŶƟŶŐ�ĐƌĞĚŝƚ�ƐƚƌĞƐƐ͘��ŚŝŶĞƐĞ�ůĞŶĚĞƌƐ ůŽǁĞƌĞĚ�ďŽƌƌŽǁŝŶŐ�
ĐŽƐƚƐ ĨŽƌ�Ă�ƐĞĐŽŶĚ�ƐƚƌĂŝŐŚƚ�ŵŽŶƚŚ͕�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ƚŚĞ�ĐĞŶƚƌĂů�ďĂŶŬ͛Ɛ�ŵŽǀĞ�ƚŽ ĐƵƚ ƉŽůŝĐǇ�ůŽĂŶ�ƌĂƚĞƐ�ŽŶ�DŽŶĚĂǇ�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘�dŚĞ�ƌĞͲ
ƉĞĂƚĞĚ�ƌŚĞƚŽƌŝĐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ��ŚŝŶĞƐĞ�ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�ĐŽŶƟŶƵĞƐ�ƚŽ�ƉƵƐŚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚŝŐŚĞƌ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�&Ğď�ĐŽŶƚƌĂĐƚ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�
h^��ϭϯϰ͘ϭϱ�ƚŽ�Ă�ŚŝŐŚ�ŽĨ�h^��ϭϯϲ͘Ϭϱ͘�dŚŝƐ�ǁŽƵůĚ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ǁĞ�ĂƌĞ�ƐĞĞŝŶŐ�ƐŽŵĞ�ĨŽƌŵ�ŽĨ��ůůŝŽƚ�ǁĂǀĞ�ĞǆƚĞŶƐŝŽŶ�;ϱƚŚ�ǁĂǀĞͿ͕�ůĞĂǀŝŶŐ�
ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚŽ�ƚĂƌŐĞƚ�h^��ϭϯϳ͘ϲϬ�ĂŶĚ�h^��ϭϰϮ͘ϲϱ͘� 

�ŽƉƉĞƌ 

/ƚ�ŝƐ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ƐƚŽƌǇ�ŝŶ�ĐŽƉƉĞƌ�ĂƐ�ƚŚĂƚ�ŽĨ�ŝƌŽŶ�ŽƌĞ͕�ŵŽŶĞƚĂƌǇ�ĞĂƐŝŶŐ�ŝŶ��ŚŝŶĂ�ŝƐ�ƉƵƐŚŝŶŐ�ďĂƐĞ�ŵĞƚĂůƐ�ŚŝŐŚĞƌ͘�,ĂǀŝŶŐ�ƉƌŽĚƵĐĞĚ�Ă�
ďƵůůŝƐŚ�'ĂƌƚůĞǇ�ƉĂƩĞƌŶ�ĂŶĚ�ĐůŽƐĞĚ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ǁĞĞŬůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�;h^��ϵ͕ϳϳϰͿ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�ŶŽǁ�ƚƌĂĚĞĚ�ĂďŽǀĞ�ŽƵƌ�
h^��ϵ͕ϵϳϱ͘ϱ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĞǆƉĞĐƚĂƟŽŶ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ƐŚŽƵůĚ�ƐŽŽŶ�ƚƌĂĚĞ�ĂďŽǀĞ�h^��ϭϬ͕ϬϳϮ͕�ŝĨ�ďƌŽŬĞŶ�ŵĂƌŬĞƚ�ďƵůůƐ�ǁŝůů�ƚĂƌŐĞƚ�
ƚŚĞ�h^��ϭϬ͕ϰϱϮ͘ϱϬ�ůĞǀĞů͘ 

�ĂƉĞƐ 

��ďĞĂƌŝƐŚ�ŝŶĚĞǆ�;h^��ϭ͕ϲϮϮ�ůŽǁĞƌ�Ăƚ�h^��ϴ͕ϱϰϳͿ�ĚŝĚ�ŶŽƚ�ƐƚŽƉ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĨƌŽŵ�ŵŽǀŝŶŐ�ŚŝŐŚĞƌ�ƚŽĚĂǇ͘�zĞƐƚĞƌĚĂǇ�ǁĞ�ŚŝŐŚůŝŐŚƚĞĚ�
ƚŚĂƚ�ƚŚĞƌĞ�ǁĞƌĞ�ƐŝŐŶƐ�ŽĨ�ĞǆŚĂƵƐƟŽŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵĂƌŬĞƚ�ǁĂƌŶŝŶŐ�ǁĞ�ŚĂĚ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƚŽ�ďĂƐĞ�ĂƌŽƵŶĚ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů͕�ƉƌŝĐĞ�ŚĂƐ�ĐůŽƐĞĚ�ƚŚĞ�
ĚĂǇ�h^��ϲϬϬ�ŚŝŐŚĞƌ�Ăƚ�h^��ϭϮ͕ϭϮϱ͘�hŶĨŽƌƚƵŶĂƚĞůǇ͕�ƚŚĞ�ŵĂƌŬĞƚ�ĚƌŝǀĞƌ�ŝƐ�ŶŽƚ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƌĞůĂƚĞĚ͘��Ɛ�ŵĂŶǇ�ĂƐ�ϭϯϵ�ĐŽĂů�ŵŝŶĞƌƐ�ĂƌĞ�
ĂůůŽǁĞĚ�ƚŽ�ƌĞƐƵŵĞ�ĞǆƉŽƌƚƐ�ĂŌĞƌ�ĐŽŶĮƌŵŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞǇ�ŚĂǀĞ�ŵĞƚ�ƚŚĞŝƌ�ĚŽŵĞƐƟĐ�ƐƵƉƉůǇ�ŽďůŝŐĂƟŽŶ͕�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ZŝĚǁĂŶ��ũĂŵͲ
ĂůƵĚĚŝŶ͕�ĚŝƌĞĐƚŽƌ�ŐĞŶĞƌĂů�ŽĨ�ŵŝŶĞƌĂůƐ�ĂŶĚ�ĐŽĂů�ŝŶ�Ă�ǀŝƌƚƵĂů�ďƌŝĞĮŶŐ�ŽŶ�dŚƵƌƐĚĂǇ͘�ϳϱ�ĨƵůů-ůŽĂĚĞĚ�ƐŚŝƉƐ�ďĞůŽŶŐŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚŽƐĞ�ŵŝŶĞƌƐ�
ŚĂǀĞ�ƌĞƐƵŵĞĚ�ƐŚŝƉŵĞŶƚƐ͕�ƐĂǇƐ��ũĂŵĂůƵĚĚŝŶ͕�ĚĞĐůŝŶŝŶŐ�ƚŽ�ĚŝƐĐůŽƐĞ�ƚŚĞ�ǀŽůƵŵĞƐ͘�ϭϮ�ŽƚŚĞƌ�ǀĞƐƐĞůƐ�ǁĞƌĞ�ĂůůŽǁĞĚ�ƚŽ�ĚĞƉĂƌƚ�ĂŌĞƌ�
ƚŚĞ�ƐƵƉƉůŝĞƌƐ�ĂŐƌĞĞĚ�ƚŽ�ĨƵůĮůů�ƚŚĞŝƌ�ůŽĐĂů�ŽďůŝŐĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ƉĂŝĚ�ƉĞŶĂůƟĞƐ͘�ϵ�ƐŚŝƉƐ�ďĞůŽŶŐŝŶŐ�ƚŽ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ĐŽŵƉĂŶŝĞƐ�ǁĞƌĞ�ĂůƐŽ�ĂůͲ
ůŽǁĞĚ�ƚŽ�ĚĞƉĂƌƚ͘�dŚĞ�ŵŝŶŝƐƚƌǇ�ǁŝůů�ŝƐƐƵĞ�Ă�ƌĞŐƵůĂƟŽŶ�ŽŶ�ŐƵŝĚĞůŝŶĞƐ�ĨŽƌ�ĞǆƉŽƌƚ�ŚĂůƚ͕�ĮŶĞƐ�ĂŶĚ�ĐŽŵƉĞŶƐĂƟŽŶ�ƉĞŶĂůƟĞƐ�ĨŽƌ�ŵŝŶĞƌƐ�
ǁŚŽ�ĨĂŝů�ƚŽ�ĨƵůĮůů�ƚŚĞŝƌ�ĚŽŵĞƐƟĐ�ĐŽĂů�ƐƵƉƉůǇ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘�WƌŝĐĞ�ŝƐ�ŚŽůĚŝŶŐ�ǁŝƚŚ�ƚŽŵŽƌƌŽǁƐ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�Ăƚ�h^��
ϭϭ͕ϳϱϬ͕�ŝŶĚŝĐĂƟŶŐ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ĮŶĚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŽƉĞŶ͕�ŚŽǁĞǀĞƌ�ƚŚŝƐ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŚĂƐ�ŵŽƌĞ�ƚŽ�ĚŽ�ďĞĨŽƌĞ�ŝƚ�ĞŶƚĞƌƐ�ďƵůůŝƐŚ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ͘ 

 

  
WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ й��ŚĂŶŐĞ    

WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ й��ŚĂŶŐĞ 

�ĂƉĞ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϭϭϱϮϱ ϭϮϭϬϬ ϱ͘Ϭй  Wŵǆ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϭϳϬϬϬ ϭϵϱϱϬ ϭϱ͘Ϭй 
�ĂƉĞ�YϮϮϮ ϮϭϯϮϱ ϮϮϬϳϱ ϯ͘ϱй  Wŵǆ�YϭϮϮϮ ϮϭϱϬϬ ϮϯϮϱϬ ϴ͘ϭй 
�ĂƉĞ��Ăů�Ϯϯ ϭϵϬϱϬ ϭϵϰϱϬ Ϯ͘ϭй  Wŵǆ��Ăů�Ϯϯ ϭϱϴϬϬ ϭϲϯϱϬ ϯ͘ϱй 

         

  
WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ й��ŚĂŶŐĞ    

WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ й��ŚĂŶŐĞ 

^ŵǆ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϭϳϴϳϱ ϮϬϮϱϬ ϭϯ͘ϯй  �ƌĞŶƚ ϴϳ͘ϳϮ ϴϴ͘ϴϵ ϭ͘ϯй 
^ŵǆ�YϮ�ϮϮ ϮϬϳϱϬ ϮϮϳϱϬ ϵ͘ϲй  td/ ϴϲ͘ϭϳ ϴϳ͘ϯϯ ϭ͘ϯй 
^ŵǆ��Ăů�Ϯϯ ϭϱϳϬϬ ϭϲϬϱϬ Ϯ͘Ϯй  /ƌŽŶ�ŽƌĞ ϭϯϭ͘ϵϱ ϭϯϯ͘ϱ ϭ͘Ϯй 



 

 

 

(XURSHDQ�&ORVH 

dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ�ŝƐ�ŶŽƚ�ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĨŽƌ�ƌĞƚĂŝů�ĐůŝĞŶƚƐ͘�/ƚ�ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂů�ŝŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽŶůǇ�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂĚǀŝĐĞ�Žƌ�ĂŶ�ŽīĞƌ�ƚŽ�ƐĞůů͕�Žƌ�ƚŚĞ�ƐŽůŝĐŝƚĂƟŽŶ�ŽĨ�
ĂŶ�ŽīĞƌ� ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĂŶǇ�ƐǁĂƉ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů� ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ͕�ŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂŶǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƉĂƌƚ͘�dŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ǇŽƵƌ�
ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŽďũĞĐƟǀĞƐ͕�ĮŶĂŶĐŝĂů�ƐŝƚƵĂƟŽŶ͕�Žƌ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘�dŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŝƐ�ŶŽƚ�Ă�ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ�ŝƐ�ŶŽƚ�ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ͘�&/^�ŝƐ�ŶŽƚ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ƚƌĂĚŝŶŐ�
ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ƚĂŬĞŶ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ͘� dƌĂĚŝŶŐ� ƐǁĂƉƐ� ĂŶĚ�ŽǀĞƌ-ƚŚĞ-ĐŽƵŶƚĞƌ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĞǆĐŚĂŶŐĞ-ƚƌĂĚĞĚ�ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĂŶĚ�ŽƉƟŽŶƐ� ŝŶǀŽůǀĞ� ƐƵďƐƚĂŶƟĂů� ƌŝƐŬ� ĂŶĚ� ĂƌĞ� ŶŽƚ�
ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�Ăůů�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ͘�zŽƵ�ĂƌĞ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ĂŶ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ŝƐ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�ǇŽƵ͘�EŽ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽƉŝĞĚ�
Žƌ�ĚƵƉůŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ĨŽƌŵ�ďǇ�ĂŶǇ�ŵĞĂŶƐ�Žƌ�ƌĞĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŽƵƌ�ƉƌŝŽƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ĐŽŶƐĞŶƚ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�>ƚĚ�;&/^Ϳ�ŝƐ�ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŽŶĚƵĐƚ�
�ƵƚŚŽƌŝƚǇ�;&ZE͗�ϮϭϭϰϱϮͿ�ĂŶĚ�ŝƐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�&ƵƚƵƌĞƐ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�;͞E&�͟Ϳ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�Wd��>ƚĚ�;Ζ&/^�Wd�ΖͿ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�
ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ�^ŝŶŐĂƉŽƌĞ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ�ϮϬϬϲϬϯϵϮϮ'͕�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ŽĸĐĞƐ� ŝŶ� /ŶĚŝĂ�ĂŶĚ�^ŚĂŶŐŚĂŝ͘�&ƌĞŝŐŚƚ� /ŶǀĞƐƚŽƌ�^ŽůƵƟŽŶƐ��D���;Ζ&/^��D��ΖͿ� ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ� ůŝŵŝƚĞĚ�
ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ��ƵďĂŝ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ��D��ϭϮϮϱ͘�&ƵƌƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ĂďŽƵƚ�&/^�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽĸĐĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�
Ăƚ ǁǁǁ͘ĨƌĞŝŐŚƟŶǀĞƐƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ĐŽŵ 

 

LQIR#IUHLJKWLQYHVWRU�FRP�_�ZZZ�IUHLJKWLQYHVWRUVHUYLFHV�FRP�_������������������� 

)(576����$*5,����2,/����:(7�))$V�����'5<�))$V�����,521�25(�����0(7$/6�����$,5�)5(,*+7�����&2$/���� 

WĂŶĂŵĂǆ� 

tŝƚŚ�/ŶĚŽŶĞƐŝĂ�ĞĂƐŝŶŐ�ƌĞƐƚƌŝĐƟŽŶƐ�ŽŶ�ĐŽĂů�ĞǆƉŽƌƚƐ�ƚŚĞ�WĂŶĂŵĂǆ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�ŽƵƚƉĞƌĨŽƌŵĞĚ�ƚŚĞ��ĂƉĞ�ŵĂƌŬĞƚ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�/ŶĚŽ-
�ŚŝŶĂ�ƌŽƵƚĞ�ďĞŝŶŐ�WĂŶĂŵĂǆ�ĚƌŝǀĞŶ͘�WƌŝĐĞ�ŝƐ�h^��Ϯ͕ϳϱϬ�ŚŝŐŚĞƌ�ŝŶ�ƚŚĞ�&Ğď�ĐŽŶƚƌĂĐƚ�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ĐůŽƐĞĚ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�Ăƚ�h^��ϭϵ͕ϱϱϬ͘�&ƌŽŵ�Ă�
ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƉĞƌƐƉĞĐƟǀĞ�ŽƵƌ�ǁĂǀĞ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ŚĂĚ�ƐƵŐŐĞƐƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞƌĞ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ƚĞƐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚŝƐ�ŝƐ�
ďĂƐĞĚ�ŽŶ�Ă�ƉƐǇĐŚŽůŽŐŝĐĂů�ĨŽŽƚƉƌŝŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵĂƌŬĞƚ�ĂŶĚ�ƐŚŽƵůĚ�ŶŽǁ�ďĞ�ĚŝƐĐŽƵŶƚĞĚ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďĂŶ�ďĞŝŶŐ�ĞĂƐĞĚ͕�ĂƐ�ƚŚĞ�ŵĂƌŬĞƚ�
ƐĞŶƟŵĞŶƚ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƚŽ�ƐŚŽƌƚ�ĐŽǀĞƌ͘�dŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƐ�ŶŽǁ�ďĞĂƌŝƐŚ�ŶĞƵƚƌĂů͕�ŝĨ�ŝƚ�ƚƌĂĚĞƐ�ĂďŽǀĞ�h^��ϮϬ͕ϴϬϬ�ŝƚ�ǁŝůů�ďĞ�ďƵůůͲ
ŝƐŚ͘�>ŝŬĞǁŝƐĞ͕�ĂďŽǀĞ�h^��ϮϮ͕ϱϬϬ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ǁŝůů�ĞŶƚĞƌ�ďƵůů�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ͘ 

^ƵƉƌĂŵĂǆ 

 

��ĚŝīĞƌĞŶƚ�ǀĞƐƐĞů�ďƵƚ�ĚƌŝǀĞŶ�ďǇ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ŶĞǁƐ͘�dŚĞ�&Ğď�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�ĐůŽƐĞĚ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�h^��Ϯ͕ϯϳϱ�ŚŝŐŚĞƌ�Ăƚ�h^��ϮϬ͕ϮϱϬ�ĂƐ�ŵĂƌŬĞƚ�
ƐŚŽƌƚƐ�ůŽŽŬ�ƚŽ�ĐŽǀĞƌ͘�hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯϭ͕ϬϬϬ�ǁŝůů�ƉƵƚ�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ŝŶ�ďƵůů�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ�ǁŚŝůƐƚ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯϰ͕ϮϱϬ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�
ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ďĞ�ďƵůůŝƐŚ͘��Ɛ�ŚŝŐŚůŝŐŚƚĞĚ�ŝŶ�WĂŶĂŵĂǆ͕�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĐǇĐůĞ�ŚĂĚ�ƐƵŐŐĞƐƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�
ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚŝƐ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ƚƌĞĂƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ƵƩĞƌŵŽƐƚ�ĐĂƵƟŽŶ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ůŝŌ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĞǆƉŽƌƚ�ďĂŶ͘� 

 

Kŝů 

 

 

Kŝů ƌĞŵĂŝŶĞĚ�ŶĞĂƌ�ƚŚĞ�ŚŝŐŚĞƐƚ�ůĞǀĞů�ƐŝŶĐĞ�ϮϬϭϰ�ĂŌĞƌ�h͘^͘�ĐƌƵĚĞ�ƐƚŽĐŬƉŝůĞƐ�ƌŽƐĞ�ŵŽĚĞƐƚůǇ�ĂŵŝĚƐƚ�ƌĞŶĞǁĞĚ�ƉůĞĚŐĞƐ�ĨƌŽŵ�WƌĞƐŝͲ
ĚĞŶƚ�:ŽĞ��ŝĚĞŶ�ƚŽ�ƚƌǇ�ƚŽ�ĐƵƌď�ƉƌŝĐĞƐ͘�&ƵƚƵƌĞƐ�ŝŶ�EĞǁ�zŽƌŬ ĞĚŐĞĚ�ĐůŽƐĞƌ�ƚŽ�Ψϴϳ�Ă�ďĂƌƌĞů�ĂŌĞƌ�ĞĂƌůŝĞƌ�ĚĞĐůŝŶĞƐ͘��ŽŵĞƐƟĐ�ĐƌƵĚĞ�
ƐƚŽĐŬƉŝůĞƐ�ƌŽƐĞ�ϱϭϱ͕ϬϬϬ�ďĂƌƌĞůƐ͕�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ĂŶ��ŶĞƌŐǇ�/ŶĨŽƌŵĂƟŽŶ��ĚŵŝŶŝƐƚƌĂƟŽŶ�ƌĞƉŽƌƚ͘�dŚŝƐ�ŝƐ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ŝŶ�ƐƚŽĐŬͲ
ƉŝůĞƐ�ŝŶ�ĞŝŐŚƚ�ǁĞĞŬƐ͘ DĞĂŶǁŚŝůĞ͕�ƚŚĞ�h͘^͘�ǁŝůů�ǁŽƌŬ�ƚŽ�ĂĐĐĞůĞƌĂƚĞ�ƚŚĞ�ƌĞůĞĂƐĞ�ŽĨ�ƐƚƌĂƚĞŐŝĐ�ƌĞƐĞƌǀĞƐ͕�tŚŝƚĞ�,ŽƵƐĞ�EĂƟŽŶĂů��ĐŽͲ
ŶŽŵŝĐ��ŽƵŶĐŝů��ŝƌĞĐƚŽƌ �ƌŝĂŶ��ĞĞƐĞ ƚŽůĚ��ůŽŽŵďĞƌŐ�ds͘�zĞƚ�ŵĂŶǇ�ŽĨ��ŝĚĞŶ͛Ɛ ŽƉƟŽŶƐ ƚŽ�ĂĚĚƌĞƐƐ�ƚŚĞ�ƌĂůůǇ�ǁŽƵůĚ�ďĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĂŶĚ�
ůŝŬĞůǇ�ƐŚŽƌƚ-ůŝǀĞĚ͘��ƌƵĚĞ͛Ɛ�ƌĞĐĞŶƚ�ƐƵƌŐĞ�ƉŽƐĞƐ�Ă�ĐŚĂůůĞŶŐĞ�ĨŽƌ�ĐŽŶƐƵŵŝŶŐ�ŶĂƟŽŶƐ�ĂŶĚ�ĐĞŶƚƌĂů�ďĂŶŬƐ�ĂƐ�ƚŚĞǇ�ƚƌǇ�ƚŽ�ƐƚĂǀĞ�Žī�ŝŶŇĂͲ
ƟŽŶ�ǁŚŝůĞ�ƐƵƉƉŽƌƟŶŐ�ĞĐŽŶŽŵŝĐ�ŐƌŽǁƚŚ�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘ dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƌĞŵĂŝŶ�ŝŶ�ƚƌĞŶĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĐǇĐůĞ�
ŝŶĚŝĐĂƟŶŐ�ƚŚĂƚ�ĚŽǁŶŝƐĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ͘��ŽƚŚ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ĂŶĚ�ƉƌŝĐĞ�ĂƌĞ�ůĂƌŐĞůǇ�ƵŶĐŚĂŶŐĞĚ�
ŵĞĂŶŝŶŐ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�ůŝƩůĞ�ƚŽ�ĂĚĚ�ŽƚŚĞƌ�ƚŚĂŶ�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�Z^/�ŝƐ�ƐŚŽǁŝŶŐ�Ă�ŶĞŐĂƟǀĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ͘ 

 

,ĂǀĞ�Ă�ŶŝĐĞ�ĞǀĞŶŝŶŐ 

 

�Ě�,ƵƩŽŶ 


