
 

 

 

(XURSHDQ�&ORVH 

dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ�ŝƐ�ŶŽƚ�ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĨŽƌ�ƌĞƚĂŝů�ĐůŝĞŶƚƐ͘�/ƚ�ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂů�ŝŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽŶůǇ�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂĚǀŝĐĞ�Žƌ�ĂŶ�ŽīĞƌ�ƚŽ�ƐĞůů͕�Žƌ�ƚŚĞ�ƐŽůŝĐŝƚĂƟŽŶ�ŽĨ�
ĂŶ�ŽīĞƌ� ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĂŶǇ�ƐǁĂƉ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů� ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ͕�ŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂŶǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƉĂƌƚ͘�dŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ǇŽƵƌ�
ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŽďũĞĐƟǀĞƐ͕�ĮŶĂŶĐŝĂů�ƐŝƚƵĂƟŽŶ͕�Žƌ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘�dŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŝƐ�ŶŽƚ�Ă�ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ�ŝƐ�ŶŽƚ�ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ͘�&/^�ŝƐ�ŶŽƚ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ƚƌĂĚŝŶŐ�
ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ƚĂŬĞŶ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ͘� dƌĂĚŝŶŐ� ƐǁĂƉƐ� ĂŶĚ�ŽǀĞƌ-ƚŚĞ-ĐŽƵŶƚĞƌ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĞǆĐŚĂŶŐĞ-ƚƌĂĚĞĚ�ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĂŶĚ�ŽƉƟŽŶƐ� ŝŶǀŽůǀĞ� ƐƵďƐƚĂŶƟĂů� ƌŝƐŬ� ĂŶĚ� ĂƌĞ� ŶŽƚ�
ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�Ăůů�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ͘�zŽƵ�ĂƌĞ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ĂŶ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ŝƐ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�ǇŽƵ͘�EŽ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽƉŝĞĚ�
Žƌ�ĚƵƉůŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ĨŽƌŵ�ďǇ�ĂŶǇ�ŵĞĂŶƐ�Žƌ�ƌĞĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŽƵƌ�ƉƌŝŽƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ĐŽŶƐĞŶƚ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�>ƚĚ�;&/^Ϳ�ŝƐ�ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŽŶĚƵĐƚ�
�ƵƚŚŽƌŝƚǇ�;&ZE͗�ϮϭϭϰϱϮͿ�ĂŶĚ�ŝƐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�&ƵƚƵƌĞƐ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�;͞E&�͟Ϳ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�Wd��>ƚĚ�;Ζ&/^�Wd�ΖͿ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�
ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ�^ŝŶŐĂƉŽƌĞ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ�ϮϬϬϲϬϯϵϮϮ'͕�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ŽĸĐĞƐ� ŝŶ� /ŶĚŝĂ�ĂŶĚ�^ŚĂŶŐŚĂŝ͘�&ƌĞŝŐŚƚ� /ŶǀĞƐƚŽƌ�^ŽůƵƟŽŶƐ��D���;Ζ&/^��D��ΖͿ� ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ� ůŝŵŝƚĞĚ�
ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ��ƵďĂŝ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ��D��ϭϮϮϱ͘�&ƵƌƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ĂďŽƵƚ�&/^�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽĸĐĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�
Ăƚ ǁǁǁ͘ĨƌĞŝŐŚƟŶǀĞƐƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ĐŽŵ 
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)(576����$*5,����2,/����:(7�))$V�����'5<�))$V�����,521�25(�����0(7$/6�����$,5�)5(,*+7�����&2$/���� 

�ĂƚĂ�^ŽƵƌĐĞ�&/^�ĂŶĚ��ůŽŽŵďĞƌŐ /ƌŽŶ�ŽƌĞ 

�Ɛ�ŶŽƚĞĚ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƌĞŵĂŝŶĞĚ�ƚĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ǁŝƚŚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ǁĞƌĞ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�Ă�ŵŽǀĞ�ƚŽ�
ƚŚĞ�ƵƉƐŝĚĞ͘�WƌŝĐĞ�ŵŽǀĞĚ�h^��Ϯ͘ϱ�ŚŝŐŚĞƌ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶŝŶŐ�ƐĞƐƐŝŽŶ�ƐƵŐŐĞƐƟŶŐ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ůĞĂǀŝŶŐ�ƚŚĞŝƌ�ĐŽƌƌĞĐƟǀĞ�ƉŚĂƐĞ͕�
ƚŚŝƐ�ƉƌŽǀĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ĐŽƌƌĞĐƚ͕�ƌĞƐƵůƟŶŐ�ŝŶ�ƉƌŝĐĞ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ĂƌŽƵŶĚ�h^��ϴ͘ϬϬ�ŚŝŐŚĞƌ�ƚŽ�h^��ϭϱϳ͘Ϯϱ͘�,ĂǀŝŶŐ�ŝŶŝƟĂůůǇ�ƚƌĂĚĞĚ�ƵƉ�ƚŽ�ƚŚĞ�h^��
ϭϱϱ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ƐĞƐƐŝŽŶ͕�ǁĞ�ŶŽƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞƌĞ�ǁĂƐ�Ă�ďĞĂƌŝƐŚ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵĂƌŬĞƚ͕�ĨŽƌ�ƚŚŝƐ�ƌĞĂƐŽŶ͕�ĂůƚŚŽƵŐŚ�
ƚĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ǁĞ�ĐĂŶŶŽƚ�ĂĚǀŽĐĂƚĞ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƐ�Ă�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ďƵǇ͘�tĞ�ŶŽǁ�ŚŝŐŚůŝŐŚƚ�h^��ϭϱϵ͘ϬϬ�ĂƐ�Ă�ŬĞǇ�ůĞǀĞů�ŽĨ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ͕�
ĂƐ�ŝƚ�ŝƐ�ƚŚĞ�ϱϬй�ƌĞƚƌĂĐĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�h^��Ϯϯϯ͘ϳϱ�ŚŝŐŚ�ƚŽ�ƚŚĞ�h^��ϴϰ͘ϲϬ�ůŽǁ͘�h^��ϭϱϵ�ŝƐ�ĂůƐŽ�ƚŚĞ�ϭϬϬй�
&ŝďŽŶĂĐĐŝ�ƉƌŽũĞĐƟŽŶ�ůĞǀĞů�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�h^��ϴϰ͘ϲϬ�ůŽǁ�ƚŽ�ƚŚĞ�h^��ϭϮϵ͘ϰϱ�ŚŝŐŚ͕�ƉƌŽũĞĐƚĞĚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�h^��ϭϭϰ͘ϵϬ�ůĞǀĞů͕�ĐƌĞĂƟŶŐ�Ă�&ŝďͲ
ŽŶĂĐĐŝ�ŽǀĞƌůĂƉ͘�/Ĩ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ŚŽůĚƐ͕�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƚŽ�ƐĞĞ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĞŶƚĞƌ�Ă�ĐŽƌƌĞĐƟǀĞ�ƉŚĂƐĞ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ŝĨ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚĞ�
ĂďŽǀĞ�ĂŶĚ�ŚŽůĚ�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞŶ�ƚŚĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ǁŝůů�ĨĂŝů͕�ĂŶĚ�ƉƌŝĐĞ�ǁŝůů�ƚĂƌŐĞƚ�h^��ϭϴϯ͘ϬϬ�;ƉŽƚĞŶƟĂůůǇ�ǀĞƌǇ�ƋƵŝĐŬůǇͿ͘�dĞĐŚŶŝͲ
ĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�ƌĞĂƐŽŶ�ƚŽ�ďĞ�ĐĂƵƟŽƵƐ�ĂƌŽƵŶĚ�ƚŚĞƐĞ�ůĞǀĞůƐ͘ 

 

�ŽƉƉĞƌ 

^ŝŐŶƐ�ŽĨ�ƟŐŚƚŶĞƐƐ�ĂĐƌŽƐƐ�ďĂƐĞ�ŵĞƚĂůƐ�ƉĞƌƐŝƐƚ͕�ǁŝƚŚ�ĐŽƉƉĞƌ�ŚĞůĚ�ŽŶ�ŵĂũŽƌ�ĞǆĐŚĂŶŐĞƐ�Ăƚ�͞ĂůĂƌŵŝŶŐ�ůĞǀĞůƐ͕͟�ƌĞƉƌĞƐĞŶƟŶŐ�ũƵƐƚ�ƚŚƌĞĞ�
ĚĂǇƐ͛�ŽĨ�ŐůŽďĂů�ƐƵƉƉůǇ͕�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ��ƵƐƚƌĂůŝĂ�Θ�EĞǁ��ĞĂůĂŶĚ��ĂŶŬŝŶŐ�'ƌŽƵƉ�>ƚĚ͘�/ƚ�ƐŚŽƵůĚ�ĐŽŵĞ�ĂƐ�ŶŽ�ƐƵƌƉƌŝƐĞ�ƚŚĂƚ�Ăůů�ŵĂũŽƌ�
ŝŶĚƵƐƚƌŝĂů�ŵĞƚĂůƐ�ƚƌĂĚĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�>D��ĂƌĞ�ŝŶ�ďĂĐŬǁĂƌĚĂƟŽŶ͕�ďĂŶŬ�ƐĂǇƐ�ŝŶ�ƌĞƉŽƌƚ�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘�dŚĞ�ƚŽŶĞ�ǁĂƐ�ƐĞƚ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ǁŝƚŚ�
ƐƵƉƉůǇ�ĐĂƵƐŝŶŐ�Ă�ƐĐƌĂŵďůĞ�ƚŽ�ŽǁŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ͕�ƉƌŝĐĞ�ƚƌĂĚĞĚ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��ϭϬ͕ϭϮϴ�ůĞǀĞů�ƚŽ�Ă�ŚŝŐŚ�ŽĨ�h^��ϭϬ͕Ϯϴϵ͕�ǁĞ�ŶŽǁ�ƚĂƌŐĞƚ�
ƚŚĞ�h^��ϭϬ͕ϯϵϴ�&ŝďŽŶĂĐĐŝ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ͘��ŽƌƌĞĐƟǀĞ�ŵŽǀĞ�ůŽǁĞƌ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ͕�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�
Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��ϵ͕ϵϮϬ�ůĞǀĞů�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘ 

 

�ĂƉĞƐ 

�ŝŐ�ŶƵŵďĞƌƐ�ƚŽĚĂǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�h^��ϯ͕ϯϮϭ�ŚŝŐŚĞƌ�ƚŽ�h^��ϭϱ͕ϳϴϵ͕�ŝĨ�ǁĞ�ƚƌĂĚĞ�ĂďŽǀĞ�h^��ϭϱ͕ϵϲϬ�ƚŚĞ�ďĞĂƌŝƐŚ�ƚƌĞŶĚ�ǁŝůů�
ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘��ďŽǀĞ�h^��Ϯϭ͕ϭϭϴ͕�ƉƌŝĐĞ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�ďƌŽŬĞŶ�ĨƌĂĐƚĂů�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ͕�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ�ƚŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ĞŶƚĞƌƐ�ďƵůů�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ͘�
dŚĞ�DĂƌĐŚ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŽƉĞŶĞĚ�ďŝĚ�ƚŽ�ƚƌĂĚĞ�ƚŽ�Ă�ŚŝŐŚ�ŽĨ�h^��Ϯϯ͕ϳϱϬ�ďĞĨŽƌĞ�ĐŽŵŝŶŐ�ƵŶĚĞƌ�ƐĞůůŝŶŐ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ƉŽƐƚ�ŝŶĚĞǆ�ŽŶ�ƐŽŵĞ�ƉƌŽĮƚ�
ƚĂŬŝŶŐ͘��ŽƌƌĞĐƟǀĞ�ŵŽǀĞƐ�ůŽǁĞƌ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��ϭϴ͕ϴϬϬ�ůĞǀĞů�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚͲ
ŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘�KƵƌ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ǁĂǀĞ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ǁŽƵůĚ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ƚŚĂƚ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ�Ăƚ�ƚŚŝƐ�
ƉŽŝŶƚ͕�ƐƵŐŐĞƐƟŶŐ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ůĞǀĞůƐ�ƐŚŽƵůĚ�ŚŽůĚ͘� 
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�ĂƉĞ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϮϭϬϬϬ ϮϮϮϱϬ ϲ͘Ϭй  Wŵǆ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϮϱϱϬϬ Ϯϱϴϳϱ ϭ͘ϱй 
�ĂƉĞ�YϮϮϮ Ϯϲϴϳϱ ϮϳϳϱϬ ϯ͘ϯй  Wŵǆ�YϭϮϮϮ ϮϲϲϱϬ ϮϳϬϳϱ ϭ͘ϲй 
�ĂƉĞ��Ăů�Ϯϯ ϮϭϬϬϬ ϮϭϮϱϬ ϭ͘Ϯй  Wŵǆ��Ăů�Ϯϯ ϭϳϯϮϱ ϭϳϯϮϱ Ϭ͘Ϭй 

         

  
WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ й��ŚĂŶŐĞ    

WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ 

й�
�ŚĂŶŐĞ 

^ŵǆ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϮϴϰϮϱ ϮϴϯϬϬ -Ϭ͘ϰй  �ƌĞŶƚ ϵϭ͘ϴ ϵϮ͘ϯϯ Ϭ͘ϲй 
^ŵǆ�YϮ�ϮϮ ϮϴϰϬϬ ϮϳϳϱϬ -Ϯ͘ϯй  td/ ϵϬ͘Ϭϯ ϵϬ͘ϴϯ Ϭ͘ϵй 
^ŵǆ��Ăů�Ϯϯ ϭϳϰϮϱ ϭϳϯϬϬ -Ϭ͘ϳй  /ƌŽŶ�ŽƌĞ ϭϰϱ͘ϵϱ ϭϱϰ͘ϭϱ ϱ͘ϲй 



 

 

 

(XURSHDQ�&ORVH 

dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ�ŝƐ�ŶŽƚ�ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĨŽƌ�ƌĞƚĂŝů�ĐůŝĞŶƚƐ͘�/ƚ�ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂů�ŝŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽŶůǇ�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂĚǀŝĐĞ�Žƌ�ĂŶ�ŽīĞƌ�ƚŽ�ƐĞůů͕�Žƌ�ƚŚĞ�ƐŽůŝĐŝƚĂƟŽŶ�ŽĨ�
ĂŶ�ŽīĞƌ� ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĂŶǇ�ƐǁĂƉ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů� ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ͕�ŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂŶǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƉĂƌƚ͘�dŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ǇŽƵƌ�
ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŽďũĞĐƟǀĞƐ͕�ĮŶĂŶĐŝĂů�ƐŝƚƵĂƟŽŶ͕�Žƌ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘�dŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŝƐ�ŶŽƚ�Ă�ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ�ŝƐ�ŶŽƚ�ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ͘�&/^�ŝƐ�ŶŽƚ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ƚƌĂĚŝŶŐ�
ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ƚĂŬĞŶ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ͘� dƌĂĚŝŶŐ� ƐǁĂƉƐ� ĂŶĚ�ŽǀĞƌ-ƚŚĞ-ĐŽƵŶƚĞƌ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĞǆĐŚĂŶŐĞ-ƚƌĂĚĞĚ�ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĂŶĚ�ŽƉƟŽŶƐ� ŝŶǀŽůǀĞ� ƐƵďƐƚĂŶƟĂů� ƌŝƐŬ� ĂŶĚ� ĂƌĞ� ŶŽƚ�
ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�Ăůů�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ͘�zŽƵ�ĂƌĞ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ĂŶ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ŝƐ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�ǇŽƵ͘�EŽ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽƉŝĞĚ�
Žƌ�ĚƵƉůŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ĨŽƌŵ�ďǇ�ĂŶǇ�ŵĞĂŶƐ�Žƌ�ƌĞĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŽƵƌ�ƉƌŝŽƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ĐŽŶƐĞŶƚ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�>ƚĚ�;&/^Ϳ�ŝƐ�ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŽŶĚƵĐƚ�
�ƵƚŚŽƌŝƚǇ�;&ZE͗�ϮϭϭϰϱϮͿ�ĂŶĚ�ŝƐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�&ƵƚƵƌĞƐ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�;͞E&�͟Ϳ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�Wd��>ƚĚ�;Ζ&/^�Wd�ΖͿ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�
ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ�^ŝŶŐĂƉŽƌĞ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ�ϮϬϬϲϬϯϵϮϮ'͕�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ŽĸĐĞƐ� ŝŶ� /ŶĚŝĂ�ĂŶĚ�^ŚĂŶŐŚĂŝ͘�&ƌĞŝŐŚƚ� /ŶǀĞƐƚŽƌ�^ŽůƵƟŽŶƐ��D���;Ζ&/^��D��ΖͿ� ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ� ůŝŵŝƚĞĚ�
ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ��ƵďĂŝ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ��D��ϭϮϮϱ͘�&ƵƌƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ĂďŽƵƚ�&/^�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽĸĐĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�
Ăƚ ǁǁǁ͘ĨƌĞŝŐŚƟŶǀĞƐƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ĐŽŵ 

 

LQIR#IUHLJKWLQYHVWRU�FRP�_�ZZZ�IUHLJKWLQYHVWRUVHUYLFHV�FRP�_������������������� 

)(576����$*5,����2,/����:(7�))$V�����'5<�))$V�����,521�25(�����0(7$/6�����$,5�)5(,*+7�����&2$/���� 

WĂŶĂŵĂǆ 

zĞƐƚĞƌĚĂǇ�ǁĞ�ǁĂƌŶĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂůƚŚŽƵŐŚ�ƚĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǁĞƌĞ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�Ă�ĐŽƌƌĞĐƟǀĞ�ƉŚĂƐĞ͘�>ŝŬĞ�
�ĂƉĞƐ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚŚĞ�DĂƌĐŚ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ�ŵŽǀĞĚ�ŚŝŐŚĞƌ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŽƉĞŶ�ƚŽ�ƚƌĂĚĞ�ƵƉ�ƚŽ�h^��Ϯϲ͕ϴϳϱ�ďĞĨŽƌĞ�ƐĞůůŝŶŐ�Žī�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂŌĞƌŶŽŽŶ�
ƐĞƐƐŝŽŶ͕�ůĞĂǀŝŶŐ�ƵƐ�ǁŝƚŚ�Ă�ďĞĂƌŝƐŚ�ƌĞũĞĐƟŽŶ�ĐĂŶĚůĞ͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ƐŽŽŶ�ĞŶƚĞƌ�ƚŚĞ�ĐŽƌƌĞĐƟǀĞ�ƉŚĂƐĞ�ƚŚĂƚ�/�ŵĞŶƟŽŶĞĚ�ǇĞƐƚĞƌͲ
ĚĂǇ͘��ŽǁŶŝƐĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��Ϯϯ͕Ϯϯϱ�ůĞǀĞů�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�
ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘�dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ǁŝƚŚ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ͘�WŽŝŶƚ�ŽĨ�ŶŽƚĞ͕�ĂŶŽƚŚĞƌ�ďƵůůŝƐŚ�
ŝŶĚĞǆ�ƚŽŵŽƌƌŽǁ�ǁŝůů�ƉƵƚ�ƉƌŝĐĞ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ďĂƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐǇŵŵĞƚƌŝĐĂů�ƚƌŝĂŶŐůĞ�ƚŚĂƚ�ďƌŽŬĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϭϳͬϬϭͬϮϮ͘ 

 

^ƵƉƌĂŵĂǆ 

 

dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ͕�ƉƌŝĐĞ�ůŽŽŬƐ�ůŝŬĞ�ŝƚ�ŝƐ�ĂďŽƵƚ�ƚŽ�ĞŶƚĞƌ�Ă�ĐŽƌƌĞĐƟǀĞ�ƉŚĂƐĞ͕�ĨŽƌ�ŵŽƌĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƉůĞĂƐĞ�ĨŽůůŽǁ�
ƚŚĞ�ůŝŶŬ͘�^ƵƉƌĂŵĂǆ�dĞĐŚŶŝĐĂů�ZĞƉŽƌƚ�ϭϬͬϬϮͬϮϮ�ŚƩƉƐ͗ͬͬĮƐĂƉƉ͘ĐŽŵͬǁƉ-ĐŽŶƚĞŶƚͬƵƉůŽĂĚƐͬϮϬϮϮͬϬϮͬ&/^-ϰ-WĂŐĞ-d��,E/��>-
Z�WKZd-^hWZ�D�y-ϭϬ-ϬϮ-ϮϮ͘ƉĚĨ� 

 

 

Kŝů 

h^�ďĞŶĐŚŵĂƌŬ�Žŝů�ƉƌŝĐĞƐ�Đůŝŵď�ƚŽ�ƐĞƐƐŝŽŶ-ŚŝŐŚƐ͕�ƌĞĐĞŶƚůǇ�ƵƉ�Ϯ͘ϭй�Ăƚ�Ψϵϭ͘ϱϰ�Ă�ďĂƌƌĞů�ĂƐ�ƚŚĞ�ĚŽůůĂƌ�ŝŶĚĞǆ͕�ǁŚŝĐŚ�ŝŶŝƟĂůůǇ�ƐƚƌĞŶŐƚŚͲ
ĞŶĞĚ�ĂŌĞƌ�ƚŚĞ�:ĂŶƵĂƌǇ��W/�Śŝƚ�Ă�ϰϬ�ǇĞĂƌ�ŚŝŐŚ͕�ƚƵƌŶƐ�ƐŽƵƚŚ--ĚŽǁŶ�Ϭ͘ϯй͘�^ƵĚĚĞŶ�ƐŚŝŌƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�h^�ĐƵƌƌĞŶĐǇ�ŽŌĞŶ�ĐĂƵƐĞ�ĂŶ�ŝŶǀĞƌƐĞ�
ŵŽǀĞ�ŝŶ�Žŝů�ƉƌŝĐĞƐ�ƐŝŶĐĞ�ĐƌƵĚĞ�ŝƐ�ďŽƵŐŚƚ�ĂŶĚ�ƐŽůĚ�ŝŶ�ĚŽůůĂƌƐ͘�dŚĞ�ďƵůůŝƐŚ�ƐĞŶƟŵĞŶƚ�ŝŶ�ĐƌƵĚĞ�ŵĂƌŬĞƚƐ�ŝƐ�ĂůƐŽ�ďĞŝŶŐ�ĚƌŝǀĞŶ�ďǇ�Ă�
ǁĞĞŬůǇ��/��ƌĞƉŽƌƚ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ƚŚĂƚ�ƐŚŽǁĞĚ�h^�Žŝů�ĂŶĚ�ĨƵĞů�ŝŶǀĞŶƚŽƌŝĞƐ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�ƌĞƐĞƌǀĞƐ͕�ĨĂůůŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ĨƌĞƐŚ͕�ƐĞǀĞŶ-
ĂŶĚ-Ă-ŚĂůĨ-ǇĞĂƌ�ůŽǁ�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘�/ƚ�ůŽŽŬĞĚ�ůŝĞ�ƚŚĞ�h^��ϵϮ͘ϲϭ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ĐŽƵůĚ�ŚŽůĚ�ƚŽĚĂǇ�ƚŽ�ƉƵƐŚ�ƉƌŝĐĞƐ�ůŽǁĞƌ�ŝŶ�ƚŚĞ�ďůĂĐŬ�ŐŽůĚ͖�
ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǁĞƌĞ�ƐĂǀĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�h^��ďĂƐŬĞƚ�ǁŚŝĐŚ�ŝŶŝƟĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ƋƵŝĐŬůǇ�ŐĂǀĞ�ƵƉ�ŝƚƐ�ĞĂƌůǇ�ŐĂŝŶƐ͘�&Žƌ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚŚĞ�
ďƌĞĂŬ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ǁŽƵůĚ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ƚŚĞ�h^��ϵϰ͘ϬϬ�ŚŝŐŚ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ƚĞƐƚĞĚ͘�ďƵůůŝƐŚ 

 

,ĂǀĞ�Ă�ŶŝĐĞ�ĞǀĞŶŝŶŐ 

 

�Ě�,ƵƩŽŶ 


