
 

 

 

(XURSHDQ�&ORVH 

dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ�ŝƐ�ŶŽƚ�ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĨŽƌ�ƌĞƚĂŝů�ĐůŝĞŶƚƐ͘�/ƚ�ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂů�ŝŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽŶůǇ�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂĚǀŝĐĞ�Žƌ�ĂŶ�ŽīĞƌ�ƚŽ�ƐĞůů͕�Žƌ�ƚŚĞ�ƐŽůŝĐŝƚĂƟŽŶ�ŽĨ�
ĂŶ�ŽīĞƌ� ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĂŶǇ�ƐǁĂƉ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů� ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ͕�ŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂŶǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƉĂƌƚ͘�dŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ǇŽƵƌ�
ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŽďũĞĐƟǀĞƐ͕�ĮŶĂŶĐŝĂů�ƐŝƚƵĂƟŽŶ͕�Žƌ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘�dŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŝƐ�ŶŽƚ�Ă�ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ�ŝƐ�ŶŽƚ�ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ͘�&/^�ŝƐ�ŶŽƚ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ƚƌĂĚŝŶŐ�
ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ƚĂŬĞŶ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ͘� dƌĂĚŝŶŐ� ƐǁĂƉƐ� ĂŶĚ�ŽǀĞƌ-ƚŚĞ-ĐŽƵŶƚĞƌ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĞǆĐŚĂŶŐĞ-ƚƌĂĚĞĚ�ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĂŶĚ�ŽƉƟŽŶƐ� ŝŶǀŽůǀĞ� ƐƵďƐƚĂŶƟĂů� ƌŝƐŬ� ĂŶĚ� ĂƌĞ� ŶŽƚ�
ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�Ăůů�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ͘�zŽƵ�ĂƌĞ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ĂŶ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ŝƐ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�ǇŽƵ͘�EŽ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽƉŝĞĚ�
Žƌ�ĚƵƉůŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ĨŽƌŵ�ďǇ�ĂŶǇ�ŵĞĂŶƐ�Žƌ�ƌĞĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŽƵƌ�ƉƌŝŽƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ĐŽŶƐĞŶƚ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�>ƚĚ�;&/^Ϳ�ŝƐ�ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŽŶĚƵĐƚ�
�ƵƚŚŽƌŝƚǇ�;&ZE͗�ϮϭϭϰϱϮͿ�ĂŶĚ�ŝƐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�&ƵƚƵƌĞƐ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�;͞E&�͟Ϳ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�Wd��>ƚĚ�;Ζ&/^�Wd�ΖͿ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�
ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ�^ŝŶŐĂƉŽƌĞ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ�ϮϬϬϲϬϯϵϮϮ'͕�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ŽĸĐĞƐ� ŝŶ� /ŶĚŝĂ�ĂŶĚ�^ŚĂŶŐŚĂŝ͘�&ƌĞŝŐŚƚ� /ŶǀĞƐƚŽƌ�^ŽůƵƟŽŶƐ��D���;Ζ&/^��D��ΖͿ� ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ� ůŝŵŝƚĞĚ�
ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ��ƵďĂŝ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ��D��ϭϮϮϱ͘�&ƵƌƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ĂďŽƵƚ�&/^�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽĸĐĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�
Ăƚ ǁǁǁ͘ĨƌĞŝŐŚƟŶǀĞƐƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ĐŽŵ 

 

LQIR#IUHLJKWLQYHVWRU�FRP�_�ZZZ�IUHLJKWLQYHVWRUVHUYLFHV�FRP�_������������������� 

)(576����$*5,����2,/����:(7�))$V�����'5<�))$V�����,521�25(�����0(7$/6�����$,5�)5(,*+7�����&2$/���� 

�ĂƚĂ�^ŽƵƌĐĞ�&/^�ĂŶĚ��ůŽŽŵďĞƌŐ /ƌŽŶ�ŽƌĞ 

/ƌŽŶ�ŽƌĞ ĨƵƚƵƌĞƐ ĨĞůů�ĂƐ�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ�ǁĞŝŐŚĞĚ��ŚŝŶĂ͛Ɛ�ƉƌŝĐĞ-ĐŽŽůŝŶŐ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ĂŐĂŝŶƐƚ�Ă�ƉŽƐƐŝďůĞ�ƌĂŵƉ-ƵƉ�ŝŶ�ƐƚĞĞů�ƉƌŽĚƵĐƟŽŶ�ĂŌĞƌ�ƚŚĞ�
tŝŶƚĞƌ�KůǇŵƉŝĐƐ�ĂŶĚ�ĂŶ�ŝŵƉƌŽǀŝŶŐ�ŽƵƚůŽŽŬ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉƌŽƉĞƌƚǇ�ŵĂƌŬĞƚ͘�dŚĞ�ƐƚĞĞů-ŵĂŬŝŶŐ�ŝŶŐƌĞĚŝĞŶƚ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ŚĂŵŵĞƌĞĚ�ŝŶ�ƌĞĐĞŶƚ�
ǁĞĞŬƐ�ďǇ��ĞŝũŝŶŐ͛Ɛ�ĞīŽƌƚƐ�ƚŽ�ĐůĂŵƉ�ĚŽǁŶ�ŽŶ�ƐƉĞĐƵůĂƟŽŶ͘��ƵƚŚŽƌŝƟĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ǁŽƌůĚ͛Ɛ�ƚŽƉ�ďƵǇĞƌ�ŚĂǀĞ�ĐŚĞĐŬĞĚ ƉŽƌƚ�ŝŶǀĞŶƚŽƌŝĞƐ͕�ŝŶͲ
ĐƌĞĂƐĞĚ�ĨĞĞƐ͕�ĂŶĚ�ƉƌŽďĞĚ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ĂĐƟǀŝƚǇ�ĨŽƌ�ƐŝŐŶƐ�ŽĨ�ŝůůĞŐĂů�ŚŽĂƌĚŝŶŐ͘�/Ŷ�ŝƚƐ�ůĂƚĞƐƚ�ŵŽǀĞ͕�ƚŚĞ�ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�ŝƐ�ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ĐŽŶĚƵĐƟŶŐ�
Ăůů�ŽǀĞƌƐĞĂƐ�ƉƵƌĐŚĂƐĞƐ�ŽĨ�ŝƌŽŶ�ŽƌĞ�ƚŚƌŽƵŐŚ�Ă�ƐŝŶŐůĞ�ƐƚĂƚĞ-ďĂĐŬĞĚ�ƉůĂƞŽƌŵ͕�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ ƉĞŽƉůĞ�ĨĂŵŝůŝĂƌ ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŵĂƩĞƌ�
;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘��Ɛ�ŶŽƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ƌĞƉŽƌƚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĨĂŝůĞĚ�ƚŽ�ƚƌĂĚĞ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��ϭϰϭ͘ϳϱ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŬĞĞƉŝŶŐ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝŶ�
ďĞĂƌŝƐŚ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ͘��dŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƐ�ŚŽůĚŝŶŐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��ϭϯϱ͘ϭϬ�&ŝďŽŶĂĐĐŝ�ƐƵƉƉŽƌƚ͕�ƚƌĂĚĞ�ďĞůŽǁ�
h^��ϭϯϬ͘ϱϲ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǁŝůů�ƚĂƌŐĞƚ�ƚŚĞ�h^��ϭϮϱ͘ϬϬ�ůŽǁ͘�dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ŶĞƵƚƌĂůͬďĞĂƌŝƐŚ͕�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ƌĞŵĂŝŶ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͘ 

�ŽƉƉĞƌ 

^ƉĞĐƵůĂƚŽƌƐ�ŚĂǀĞ�ĚĞĐƌĞĂƐĞĚ�ƚŚĞŝƌ�ďƵůůŝƐŚ�>D��ĐŽƉƉĞƌ�ďĞƚƐ�ďǇ�ϯ͕ϴϴϬ�ŶĞƚ-ůŽŶŐ ƉŽƐŝƟŽŶƐ ƚŽ�ϰϴ͕ϲϮϳ͕�ǁĞĞŬůǇ�ďŽƵƌƐĞ�ĚĂƚĂ�ŽŶ�ĨƵƚƵƌĞƐ�
ĂŶĚ�ŽƉƟŽŶƐ�ƐŚŽǁ�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘�KŶĞ�ƐƵƐƉĞĐƚƐ�ƚŚĂƚ�ŵĂƌŬĞƚ�ďƵůůƐ�ĂƌĞ�ĐƵƫŶŐ�ůŽŶŐƐ�ĂƐ�ƚŚĞŝƌ�ŵŽŶĞǇ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�ďĞƩĞƌ�ƌĞƚƵƌŶƐ�ŝŶ�ŽƚŚĞƌ�
ďĂƐĞ�ƉƌŽĚƵĐƚƐ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƌĞŵĂŝŶ�ďƵůůŝƐŚͬŶĞƵƚƌĂů�ǁŝƚŚ�ůŝŵŝƚĞĚ�ƉƌŝĐĞ�ĂĐƟŽŶ�ŽŶĐĞ�ĂŐĂŝŶ͘� 

�ĂƉĞƐŝǌĞ 

dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŵŽǀĞĚ�ŚŝŐŚĞƌ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŽƉĞŶ�ďƵƚ�ĨĂŝůĞĚ�ƚŽ�ďƌĞĂŬ�ŬĞǇ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ůĞǀĞůƐ͕�ƌĞƐƵůƟŶŐ�ŝŶ�Ă�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƉƵůůďĂĐŬ͘�&Žƌ�ŵŽƌĞ�ŝŶĨŽƌͲ
ŵĂƟŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƉůĞĂƐĞ�ĨŽůůŽǁ�ƚŚĞ�ůŝŶŬ��ĂƉĞƐŝǌĞ�dĞĐŚŶŝĐĂů�ZĞƉŽƌƚ�ϮϮͬϬϮͬϮϮ�ŚƩƉƐ͗ͬͬĮƐĂƉƉ͘ĐŽŵͬǁƉ-ĐŽŶƚĞŶƚͬ
ƵƉůŽĂĚƐͬϮϬϮϮͬϬϮͬ&/^-ϰ-W�'�-d��,E/��>-Z�WKZd-��W�^/��-ϮϮ-ϬϮ-ϮϮ͘ƉĚĨ 

^ĞĂƐŽŶĂůŝƚǇ�ĐŚĂƌƚƐ�ĂƌĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĂƉƉ�ƚŽĚĂǇ͘��ĂƉĞƐ͕�WĂŶĂŵĂǆ͕�^ƵƉƌĂŵĂǆ͕��ĂƉĞ�ǀ�WĂŶĂŵĂǆ�ĂŶĚ�WĂŶĂŵĂǆ�ǀ�^ƵƉƌĂŵĂǆ͘� 

WĂŶĂŵĂǆ 

dŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ƉƌŽĚƵĐĞĚ�ŐŽŽĚ�ŶƵŵďĞƌƐ�ƚŽĚĂǇ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�h^��ϭ͕ϯϵϳ�ŚŝŐŚĞƌ�Ăƚ�h^��ϮϮ͕ϬϯϬ͘�dŚĞ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ŚŽǁĞǀĞƌ�ĚŝĚ�
ŶŽƚ�ŐĞƚ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ĨŽůůŽǁ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ŝŶ�ƚŚĞ�DĂƌĐŚ�ĨƵƚƵƌĞƐ͕�ƉƌŝĐĞ�ƚƌĂĚĞĚ�ĂďŽǀĞ�ŽƵƌ�ŬĞǇ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ǁŚŝĐŚ�ǁŽƵůĚ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ǁĞ�
ŶŽǁ�ƚĂƌŐĞƚ�ƚŚĞ�h^��Ϯϲ͕ϴϳϱ�ŚŝŐŚ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ŚĂǀŝŶŐ�ŽƉĞŶĞĚ�ŚŝŐŚĞƌ͕�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĐĂŵĞ�ƵŶĚĞƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ĂůŽŶŐƐŝĚĞ�ƚŚĞ��ĂƉĞƐŝǌĞ�ŵĂƌͲ
ŬĞƚ͕�ƌĞƐƵůƟŶŐ�ŝŶ�ƉƌŝĐĞ�ĐůŽƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�h^��ϰϮϱ�ůŽǁĞƌ͘�dŽŵŽƌƌŽǁƐ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�ǁŝůů�ďĞ�Ăƚ�h^��Ϯϱ͕Ϯϵϭ͕�ƐŽ�ƵŶůĞƐƐ�ǁĞ�ŐĞƚ�Ă�ďƵůů�ŽƉĞŶ�
ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ƐĞĞ�ǁĞĂŬĞƌ�ƉƌŝĐŝŶŐ͘�tĞ�ĂƌĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ďĂĐŬ�ĞŶĚ�ŽĨ�&Ğď�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĚŝƐƉĂƌŝƚǇ�ŐĂƉ�Ăƚ�h^��Ϯ͕ϵϳϬ͕�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ŵĂŶĂŐĞĂďůĞ͕�ŚŽǁĞǀĞƌ�ŝĨ�
ǁĞ�ŵŽǀĞ�ůŽǁĞƌ�ƚŽŵŽƌƌŽǁ�ďƵƚ�ŐĞƚ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ďƵůů�ŝŶĚĞǆ�ĂůŽŶŐƐŝĚĞ�ƚŽĚĂǇƐ�ŶƵŵďĞƌƐ͕�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ƐĞĞ�ďƵǇŝŶŐ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ĐŽŵĞ�ďĂĐŬ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�
ŵĂƌŬĞƚ͘�dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ďƵƚ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŽƉĞŶ͘ 

  
WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ й��ŚĂŶŐĞ    

WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ й��ŚĂŶŐĞ 

�ĂƉĞ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϮϬϮϱϬ ϭϵϱϳϱ -ϯ͘ϯй  Wŵǆ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϮϱϰϮϱ ϮϱϬϬϬ -ϭ͘ϳй 
�ĂƉĞ�YϮϮϮ ϮϴϰϬϬ Ϯϳϴϳϱ -ϭ͘ϴй  Wŵǆ�YϭϮϮϮ Ϯϳϴϳϱ ϮϳϯϬϬ -Ϯ͘ϭй 
�ĂƉĞ��Ăů�Ϯϯ Ϯϭϲϳϱ ϮϭϯϱϬ -ϭ͘ϱй  Wŵǆ��Ăů�Ϯϯ ϭϳϴϬϬ ϭϳϱϬϬ -ϭ͘ϳй 

         

  
WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ й��ŚĂŶŐĞ    

WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ й��ŚĂŶŐĞ 

^ŵǆ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ Ϯϴϴϳϱ ϮϴϬϬϬ -ϯ͘Ϭй  �ƌĞŶƚ ϵϳ͘ϯϱ ϵϲ͘ϴϵ -Ϭ͘ϱй 
^ŵǆ�YϮ�ϮϮ ϮϴϳϱϬ ϮϳϳϬϬ -ϯ͘ϳй  td/ ϵϭ͘ϲϲ ϵϯ͘Ϭϯ ϭ͘ϱй 
^ŵǆ��Ăů�Ϯϯ ϭϳϵϱϬ ϭϳϵϮϱ -Ϭ͘ϭй  /ƌŽŶ�ŽƌĞ ϭϰϭ͘Ϯ ϭϯϲ͘ϯ -ϯ͘ϱй 



 

 

 

(XURSHDQ�&ORVH 

dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ�ŝƐ�ŶŽƚ�ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĨŽƌ�ƌĞƚĂŝů�ĐůŝĞŶƚƐ͘�/ƚ�ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂů�ŝŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽŶůǇ�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂĚǀŝĐĞ�Žƌ�ĂŶ�ŽīĞƌ�ƚŽ�ƐĞůů͕�Žƌ�ƚŚĞ�ƐŽůŝĐŝƚĂƟŽŶ�ŽĨ�
ĂŶ�ŽīĞƌ� ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĂŶǇ�ƐǁĂƉ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů� ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ͕�ŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂŶǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƉĂƌƚ͘�dŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ǇŽƵƌ�
ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŽďũĞĐƟǀĞƐ͕�ĮŶĂŶĐŝĂů�ƐŝƚƵĂƟŽŶ͕�Žƌ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘�dŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŝƐ�ŶŽƚ�Ă�ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ�ŝƐ�ŶŽƚ�ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ͘�&/^�ŝƐ�ŶŽƚ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ƚƌĂĚŝŶŐ�
ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ƚĂŬĞŶ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ͘� dƌĂĚŝŶŐ� ƐǁĂƉƐ� ĂŶĚ�ŽǀĞƌ-ƚŚĞ-ĐŽƵŶƚĞƌ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĞǆĐŚĂŶŐĞ-ƚƌĂĚĞĚ�ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĂŶĚ�ŽƉƟŽŶƐ� ŝŶǀŽůǀĞ� ƐƵďƐƚĂŶƟĂů� ƌŝƐŬ� ĂŶĚ� ĂƌĞ� ŶŽƚ�
ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�Ăůů�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ͘�zŽƵ�ĂƌĞ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ĂŶ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ŝƐ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�ǇŽƵ͘�EŽ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽƉŝĞĚ�
Žƌ�ĚƵƉůŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ĨŽƌŵ�ďǇ�ĂŶǇ�ŵĞĂŶƐ�Žƌ�ƌĞĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŽƵƌ�ƉƌŝŽƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ĐŽŶƐĞŶƚ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�>ƚĚ�;&/^Ϳ�ŝƐ�ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŽŶĚƵĐƚ�
�ƵƚŚŽƌŝƚǇ�;&ZE͗�ϮϭϭϰϱϮͿ�ĂŶĚ�ŝƐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�&ƵƚƵƌĞƐ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�;͞E&�͟Ϳ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�Wd��>ƚĚ�;Ζ&/^�Wd�ΖͿ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�
ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ�^ŝŶŐĂƉŽƌĞ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ�ϮϬϬϲϬϯϵϮϮ'͕�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ŽĸĐĞƐ� ŝŶ� /ŶĚŝĂ�ĂŶĚ�^ŚĂŶŐŚĂŝ͘�&ƌĞŝŐŚƚ� /ŶǀĞƐƚŽƌ�^ŽůƵƟŽŶƐ��D���;Ζ&/^��D��ΖͿ� ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ� ůŝŵŝƚĞĚ�
ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ��ƵďĂŝ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ��D��ϭϮϮϱ͘�&ƵƌƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ĂďŽƵƚ�&/^�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽĸĐĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�
Ăƚ ǁǁǁ͘ĨƌĞŝŐŚƟŶǀĞƐƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ĐŽŵ 

 

LQIR#IUHLJKWLQYHVWRU�FRP�_�ZZZ�IUHLJKWLQYHVWRUVHUYLFHV�FRP�_������������������� 

)(576����$*5,����2,/����:(7�))$V�����'5<�))$V�����,521�25(�����0(7$/6�����$,5�)5(,*+7�����&2$/���� 

^ƵƉƌĂŵĂǆ 

dŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ŝƐ�h^��ϭϵϮ�ŚŝŐŚĞƌ�Ăƚ�h^��Ϯϱ͕ϵϱϬ�ďƵƚ�ƚŚĞ�DĂƌĐŚ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�ĐŽŵĞ�ƵŶĚĞƌ�Ă�ůŝƩůĞ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ĂůŽŶŐƐŝĚĞ�ƚŚĞ�ƌĞƐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ĨƌĞŝŐŚƚ�ĐŽŵƉůĞǆ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ůŽŽŬ�ƚŽ�ďĞ�ŝŶ�Ă�ĐŽŵƉůĞǆ�ǁĂǀĞ�ϰ�ŚĂǀŝŶŐ�ĨĂŝůĞĚ�ϯ�ƟŵĞƐ�ƚŽ�ƚƌĂĚĞ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��Ϯϵ͕ϱϬϬ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ǁĞ�
ŵĂŝŶƚĂŝŶ�ŽƵƌ�ǀŝĞǁ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĐǇĐůĞ�ƐƵŐŐĞƐƟŶŐ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ďƵůů�ǁĂǀĞ�ƚŽ�ĐŽŵĞ͘��ŽƌƌĞĐƟǀĞ�ŵŽǀĞƐ�ůŽǁĞƌ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�
ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��Ϯϱ͕ϭϰϰ�ůĞǀĞů�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͘�>ŝŬĞ�ƚŚĞ�ƌĞƐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨƌĞŝŐŚƚ�ĐŽŵƉůĞǆ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�
ŽŶ�ƚŚĞ�ŽƉĞŶ�ƚŽŵŽƌƌŽǁ�ƚŽ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ĂƐ�ƚŚĞ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�ǁŝůů�ďĞ�Ăƚ�h^��Ϯϴ͕Ϯϴϯ�ǁŚŝůƐƚ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ĐůŽƐĞĚ�ƚŽŶŝŐŚƚ�
Ăƚ�h^��Ϯϴ͕ϬϬϬ͘�/Ĩ�ǁĞ�ŐĞƚ�Ă�ďƵůů�ŵŽǀĞŵĞŶƚ�ŝŶ��ƐŝĂŶ�ŚŽƵƌƐ�ĂŶĚ�ŽƉĞŶ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ͕�ƚŚĞŶ�ĞǆƉĞĐƚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�ĂŶͲ
ŽƚŚĞƌ�ƚĞƐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƵƉƐŝĚĞ͘�dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ďƵƚ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŽƉĞŶ�ŝĨ�ǁĞ�ĚŽŶ͛ƚ�ŽƉĞŶ�ŚŝŐŚĞƌ͘ 

Kŝů� 

Kŝů�ĞĂƐĞĚ�ĨƌŽŵ�ĞĂƌůŝĞƌ�ƐƉŝŬĞƐ�ĂƐ�ŶĞŐŽƟĂƟŽŶƐ�ǁŝƚŚ�/ƌĂŶ�ĂƉƉĞĂƌĞĚ�ŶĞĂƌĞƌ�ƚŽ�Ă�ĐŽŶĐůƵƐŝŽŶ�ƚŚĂƚ�ĐŽƵůĚ�ƌĞůŝĞǀĞ�ŐůŽďĂů�ĞŶĞƌŐǇ�ŵĂƌͲ
ŬĞƚƐ�ĂƐ�ŵŽƵŶƟŶŐ�ƚĞŶƐŝŽŶƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ZƵƐƐŝĂ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�tĞƐƚ�ƚŚƌĞĂƚĞŶ�ƚŽ�ĐŽŶƐƚƌŝĐƚ�ƐƵƉƉůŝĞƐ͘ &ƵƚƵƌĞƐ�ŝŶ�EĞǁ�zŽƌŬ ƚƌĂĚĞĚ�ŶĞĂƌ�Ψϵϯ�Ă�
ďĂƌƌĞů�ǁŚŝůĞ��ƌĞŶƚ�ƚƌĂĚĞĚ�ĂƌŽƵŶĚ�Ψϵϳ͘�dŚĞ�ŝŶƚĞƌŶĂƟŽŶĂů�ďĞŶĐŚŵĂƌŬ�ǌŽŽŵĞĚ�ƚŽǁĂƌĚ�ΨϭϬϬ�Ă�ďĂƌƌĞů�ŽŶ�DŽŶĚĂǇ͕�ƐƚŽƉƉŝŶŐ�Ăƚ�
Ψϵϵ͘ϱϬ͕�ĂŌĞƌ�ZƵƐƐŝĂŶ�WƌĞƐŝĚĞŶƚ sůĂĚŝŵŝƌ�WƵƟŶ ƐŝŐŶĞĚ�ĂŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ƐĞŶĚ�ǁŚĂƚ�ŚĞ�ĐĂůůĞĚ�͞ƉĞĂĐĞŬĞĞƉŝŶŐ�ĨŽƌĐĞƐ͟�ƚŽ�ƚǁŽ�ďƌĞĂŬĂǁĂǇ�
ĂƌĞĂƐ�ŽĨ�hŬƌĂŝŶĞ͘�dŚĞ�h͘^͘�ƐĂŝĚ�ŝƚ�ĐŽƵůĚ�ĂŶŶŽƵŶĐĞ�ŶĞǁ�ƌĞƐƚƌŝĐƟŽŶƐ�ĂƐ�ƐŽŽŶ�ĂƐ�dƵĞƐĚĂǇ͘�&ŝŶĂŶĐŝĂů�ƐĂŶĐƟŽŶƐ�ĐŽƵůĚ�ĚŝƐƌƵƉƚ�ĞŶĞƌŐǇ�
ŇŽǁƐ�ŝĨ�ƚŚĞǇ�ĐƵƌď�ZƵƐƐŝĂ͛Ɛ�ĂďŝůŝƚǇ�ƚŽ�ƚƌĂĚĞ�ŝŶ�ĨŽƌĞŝŐŶ�ĐƵƌƌĞŶĐǇ�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘�WƌŝĐĞ�ŚĂƐ�ƉƵůůĞĚ�ďĂĐŬ�ďƵƚ�ĐŽŶƟŶƵĞƐ�ƚŽ�ŚŽůĚ�ĂďŽǀĞ�
ƚŚĞ�h^��ϵϰ͘ϵϮ�ůĞǀĞů�ŬĞĞƉŝŶŐ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝŶ�ďƵůů�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ͘��ŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�
ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ǁŽƵůĚ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ŚĂǀĞ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ƚĞƐƚ�ŽƉƚ�ƚŚĞ�ƵƉƐŝĚĞ͕�ďƵƚ�ǁĞ�ǁŝůů�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ƐĞĞ�Ă�ƉƵƐŚ�ŝŶƚŽ�
ƚŚĞ�h͘^�ĐůŽƐĞ͕�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�ǁĞ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ďĞĂƌŝƐŚ�ƌĞũĞĐƟŽŶ�ĐĂŶĚůĞ�ŝŶ�ƉůĂǇ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ĐŚĂƌƚ͘�dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ͕�/ƌĂŶ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�Ă�
ŐĂŵĞ�ĐŚĂŶŐĞƌ͕�ŚŽǁĞǀĞƌ�ƚŚĞ�ŐĞŽƉŽůŝƟĐƐ�ĂƌĞ�ĨĂƌ�ĨƌŽŵ�ƐƚĂďůĞ͘�/�ǁŽƵůĚ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ǁĂƚĐŚŝŶŐ�ƚŚĞ�ŶĞǁƐ�ƌĂƚŚĞƌ�ƚŚĂŶ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�Ăƚ�ƚŚŝƐ�
ƉŽŝŶƚ͊ 

 

,ĂǀĞ�Ă�ŶŝĐĞ�ĞǀĞŶŝŶŐ 

 

�Ě�,ƵƩŽŶ 


