
 

 

 

LQIR#IUHLJKWLQYHVWRU�FRP�_�IUHLJKWLQYHVWRUVHUYLFHV�FRP�_������������������� 

_���(0,66,216���_���2,/���_���)(55286���_���)5(,*+7���_���$*5,���_���0(7$/6���_���(1(5*<���_���3+<6,&$/�)5(,*+7���_ 

6XSUDPD[�7HFKQLFDO�5HSRUW 

^ǇŶŽƉƐŝƐ 

/ŶĚĞǆ 

,ĂǀŝŶŐ�ĐůŽƐĞĚ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��ϭϳ͕ϰϲϳ�ůĞǀĞů�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝƐ�ŶŽǁ�ďƵůůŝƐŚ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƉƌŝĐĞ͕�ŚŽǁĞǀĞƌ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƚƐĞůĨ�ƌĞŵĂŝŶƐ�ďĞĂƌͲ
ŝƐŚ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯϰ͕ϯϵϳ�ĂŶĚ�ŶĞƵƚƌĂů�ĂďŽǀĞ͕�ŽŶůǇ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯϴ͕Ϭϳϲ�ǁŝůů�ŝƚ�ďĞ�ďƵůůŝƐŚ͘��ŽƌƌĞĐƚŝǀĞ�ŵŽǀĞƐ�ůŽǁĞƌ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�
ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��ϭϵ͕ϵϬϯ�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǁŝůů�ƚĂƌŐĞƚ�ƚŚĞ�h^��ϭϳ͕Ϯϳϯ�ůŽǁ͘�dŚĞƌĞ�ŝƐ�Ă�ďĞĂƌͲ
ŝƐŚ�ŚŝĚĚĞŶ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ŝŶ�ƉůĂǇ͕�ƚŚŝƐ�ŝƐ�ŶŽƚ�Ă�ƐĞůů�ƐŝŐŶĂů�ĂƐ�ƚŚĞǇ�ĐĂŶ�ĂŶĚ�ĚŽ�ĨĂŝů�ďƵƚ�ŝƚ�ǁŝůů�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŵŽŶŝƚŽƌĞĚ͘� 

  

DĂƌĐŚ�ϮϮ 

dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ĂŶĚ�ŝŶ�ƚƌĞŶĚ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ͘�/ŶƚƌĂĚĂǇ��ůůŝŽƚƚ�ǁĂǀĞ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ǁŽƵůĚ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ƚŚĂƚ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�
ŵŽǀĞƐ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ͘�/ŶƚƌĂĚĂǇ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝŶĚŝĐĂƚŽƌƐ�ŚĂǀĞ�ƉƌŽĚƵĐĞĚ�Ă�ŵŝŶŽƌ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�
ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ƉŽƚĞŶƚŝĂůůǇ�ƐĞĞ�Ă�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƐůŽǁĚŽǁŶ͘�,ĂǀŝŶŐ�ƚƌĂĚĞĚ�ƚŽ�Ă�ŚŝŐŚ�ŽĨ�h^��Ϯϵ͕ϱϬϬ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�
h^��ϭ͕ϮϱϬ�ŽĨĨ�ƚŚĞŝƌ�ŚŝŐŚ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ŶŽǁ�ĚŽǁŶ�h^��ϭϳϱ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĂǇ͕�ŝĨ�ƉƌŝĐĞ�ƐƚĂǇƐ�ůŝŬĞ�ƚŚŝƐ�ƚŚĞŶ�ǁĞ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ďĞĂƌŝƐŚ�ƌĞũĞĐƚŝŽŶ�
ĐĂŶĚůĞ�ŝŶ�ƉůĂǇ͘�dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ƚŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƐŝŐŶƐ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ƐŽŽŶ�ĞŶƚĞƌ�Ă�ĐŽƌƌĞĐƚŝǀĞ�ƉŚĂƐĞ͘� 

  

YϮ�ϮϮ 

��ŵĞĂŶ�ƌĞǀĞƌƐŝŽŶ�ŐĂƉ�ŚĂƐ�ĨŽƌŵĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Ϯϭ-ƉĞƌŝŽĚ�Z^/͕�ƌĞƐƵůƚŝŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĞŶƚĞƌŝŶŐ�Ă�ĐŽƌƌĞĐƚŝǀĞ�ƉŚĂƐĞ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ďĞůŽǁ�
h^��Ϯϳ͕ϰϬϬ�ǁŝůů�ďĞ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ůŽǁ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŚŝŐŚ�ĐĂŶĚůĞ͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĞƌĞ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�ŵŽǀĞ͘�<ĞǇ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ŝƐ�Ăƚ�
h^��Ϯϰ͕Ϯϰϴ͕�ĐŽƌƌĞĐƚŝǀĞ�ŵŽǀĞƐ�ůŽǁĞƌ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�
ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘�KƵƌ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ��ůůŝŽƚƚ�ǁĂǀĞ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ǁŽƵůĚ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚŝƐ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�
ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ͕�ĂƐ�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ĐǇĐůĞ�ǁŽƵůĚ�ŝŵƉůǇ�ƚŚŝƐ�ŝƐ�Ă�ĐŽƌƌĞĐƚŝǀĞ�ǁĂǀĞ�ϰ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵŽǀĞ�ƚŚĂƚ�ƐƚĂƌƚĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϭϵͬϬϭͬϮϮ͘ 

  

�Ăů�Ϯϯ 

dŚĞ�ƚƌĞŶĚ�ƌĞŵĂŝŶƐ�ƚĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ďƵƚ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�Ă�ĐŽƌƌĞĐƚŝǀĞ�ƉŚĂƐĞ͕�ƐƵŐŐĞƐƚŝŶŐ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ůĞǀĞůƐ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ƚĞƐƚĞĚ͘�KƵƌ�ŝŶƚƌĂͲ
ĚĂǇ�ǁĂǀĞ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ǁŽƵůĚ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚŝƐ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŬĞǇ�ůĞǀĞů�ƚŽ�ĨŽůůŽǁ�h^��ϭϲ͕ϯϮϭ͘�
�ŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŚĂƐ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘�dŚĞ�
ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ŝƐ�ŵŝŶŝŵĂů�Ăƚ�ďĞƐƚ͕�ĂŶǇ�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ĨƌŽŵ�ŚĞƌĞ�ǁŝůů�ŽƉĞŶ�ƚŚĞ�ƉŽƐƐŝďŝůŝƚǇ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ĂƌĞ�ƐĞĞŝŶŐ�Ă�ǁĂǀĞ�ĞǆͲ
ƚĞŶƐŝŽŶ͘ 



6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ϴ-Ϯϭ�ƉĞƌŝŽĚ��D�͛Ɛ 

· Z^/�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�;ϱϰͿ 

· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ 

· dŚĞ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��ϭϳ͕ϰϲϳ�ůĞǀĞů�ŝŶĚŝĐĂƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ǁĂƐ�ŝŵƉƌŽǀŝŶŐ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƉƌŝĐĞ͕�ƌĞƐƵůƟŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�
ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƵƉ�ƚŽ�h^��ϮϮ͕ϲϮϴ͘�WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ϴ-Ϯϭ�ƉĞƌŝŽĚ��D�͛Ɛ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ͘ 

· hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�h^��Ϯϰ͕ϯϵϳ�ůĞǀĞů�ǁŝůů�ƌĞŵĂŝŶ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ĂďŽǀĞ�
ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͕�ŽŶůǇ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯϴ͕Ϭϳϲ�ŝƐ�ƚŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ďƵůůŝƐŚ͘�>ŝŬĞǁŝƐĞ͕�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�
ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��ϭϵ͕Ϭϵϯ�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ǁŝůů�ƚĂƌŐĞƚ�ƚŚĞ�h^��ϭϳ͕Ϯϳϯ�
ůŽǁ͘ 

· ��ĐůŽƐĞ�ďĞůŽǁ�h^��ϭϴ͕ϴϲϱ�ǁŝůů�ŝŶĚŝĐĂƚĞ�ƚŚĂƚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝƐ�ǁĞĂŬĞŶŝŶŐ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƉƌŝĐĞ͕�ƚŚŝƐ�ŶƵŵďĞƌ�ĐŽƵůĚ�ũƵŵƉ�ƐŝŐŶŝĮͲ
ĐĂŶƚůǇ�ŚŝŐŚĞƌ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ƚǁŽ�ďƵůů�ĚĂǇƐ͘ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƉƌŝĐĞ͕�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝƐ�ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘�KŶĞ�ŶŽƚĞ�ŽĨ�ĐĂƵƟŽŶ�ƚŚĂƚ�ǁŝůů�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�
ŵŽŶŝƚŽƌĞĚ͕�ƚŚĞ�Z^/�ŚĂƐ�ŵĂĚĞ�Ă�ŚŝŐŚĞƌ�ŚŝŐŚ͕�ďƵƚ�ƚŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ŚĂƐ�ŶŽƚ͕�ƚŚŝƐ�ŝƐ�ŬŶŽǁŶ�ĂƐ�Ă�ďĞĂƌŝƐŚ�ŚŝĚĚĞŶ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ͕�ŝƚ�ŝƐ�ŶŽƚ�
Ă�ƐĞůů�ƐŝŐŶĂů�ĂƐ�ƚŚĞǇ�ĐĂŶ�ĂŶĚ�ĚŽ�ĨĂŝů͘ 

^ƵƉƌĂŵĂǆ�/ŶĚĞǆ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 

^ϭ ϮϬ͕ϱϴϮ Zϭ ϮϮ͕ϲϳϭ 
ϮϮ͕ϲϮϴ Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ  ^Ϯ ϭϵ͕ϵϱϬ ZϮ Ϯϰ͕ϯϵϳ 

^ϯ ϭϵ͕Ϭϵϯ Zϯ Ϯϱ͕ϳϱϲ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ϴ-Ϯϭ�ƉĞƌŝŽĚ��D�͛Ɛ 

· Z^/�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ�;ϲϯͿ 

· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ůĂƐƚ�ǁĞĞŬ�ǁĞ�ŚĂĚ�ƌĞƐĞƌǀĂƟŽŶƐ�ŽǀĞƌ�ƌĞŐĂƌĚŝŶŐ�ƚŚĞ�h^��ϳ͕ϬϬϬ�ĐĂƌƌǇ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ŝŶĚĞǆ͕�ŶŽƟŶŐ�ƚŚĂƚ�ŝĨ�ǁĞ�
ĚŝĚ�ŶŽƚ�ƐĞĞ�Ă�ƐƚƌŽŶŐ�ŵŽǀĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǁŽƵůĚ�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ĐŽƌƌĞĐƚ͘�dŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ŚĂƐ�ƐŝŶĐĞ�ŵŽǀĞĚ�h^��ϱ͕ϬϬϬ�ŚŝŐŚĞƌ�
ƐƵƉƉŽƌƟŶŐ�ƚŚĞ�ďƵůůŝƐŚ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů͘�WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�Ăůů�ŬĞǇ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂǀĞƌĂŐĞƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ͘ 

· �ŽƌƌĞĐƟǀĞ�ŵŽǀĞƐ�ůŽǁĞƌ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��Ϯϰ͕ϴϴϬ�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚͲ
ŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘�KŶůǇ�ďĞůŽǁ�h^��ϮϮ͕ϵϬϬ�ŝƐ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ďĞĂƌŝƐŚ͘ 

· �Ɛ�ŶŽƚĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ƐƚĂƌƟŶŐ�ƚŽ�ƐŚŽǁ�Ă�ŵŝŶŽƌ�ŶĞŐĂƟǀĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ǁĞ�
ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƚŽ�ƐŽŽŶ�ĞŶƚĞƌ�Ă�ĐŽƌƌĞĐƟǀĞ�ƉŚĂƐĞ͘�,ĂǀŝŶŐ�ƚƌĂĚĞĚ�ƚŽ�Ă�ŚŝŐŚ�ŽĨ�h^��Ϯϵ͕ϱϬϬ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŽƉĞŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�
ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�Ăƚ�h^��Ϯϴ͕ϯϬϬ͕�ĚŽǁŶ�h^��ϭϳϱ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĂǇ͘�/Ĩ�ƉƌŝĐĞ�ƐƚĂǇƐ�ĂƌŽƵŶĚ�ƚŚĞƐĞ�ůĞǀĞůƐ�ǁĞ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ďĞĂƌŝƐŚ�ƌĞũĞĐƟŽŶ�
ĐĂŶĚůĞ�ŝŶ�ƉůĂǇ͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ƐŽŽŶ�ĞŶƚĞƌ�Ă�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƉƵůůďĂĐŬ͘ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ǁŝƚŚ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĂŶĂůǇƐŝƐ͕�ƚŚĞ�
ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ůŽŽŬŝŶŐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�Ă�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƉƵůůďĂĐŬ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĐƵƌƌĞŶƚ�ƉƌŝĐĞ͘ 

^ƵƉƌĂŵĂǆ�DĂƌĐŚ�ϮϮ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 

^ϭ Ϯϲ͕ϴϮϲ Zϭ Ϯϵ͕ϴϵϳ 
Ϯϴ͕ϮϱϬ Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ ^Ϯ Ϯϲ͕ϬϬϬ ZϮ ϯϬ͕ϱϱϬ 

^ϯ Ϯϰ͕ϴϴϬ Zϯ ϯϭ͕Ϯϯϳ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ϴ�-�Ϯϭ-ƉĞƌŝŽĚ��D�͛Ɛ 

· Z^/�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�;ϲϬͿ 

· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ 

· �Ɛ�ŶŽƚĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ƌĞƉŽƌƚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǁĞƌĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ŶŽǁ�ƚĂƌŐĞƟŶŐ�ƚŚĞ�h^��Ϯϲ͕ϭϳϭ�ĂŶĚ�h^��
Ϯϳ͕ϳϱϬ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ůĞǀĞůƐ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚĞĚ�ƚŽ�Ă�ŚŝŐŚ�ŽĨ�h^��Ϯϴ͕ϴϳϱ�ďƵƚ�ŚĂǀĞ�ŶŽǁ�ĞŶƚĞƌĞĚ�Ă�ĐŽƌƌĞĐƟǀĞ�ƉŚĂƐĞ͘�WƌŝĐĞ�
ƌĞŵĂŝŶƐ�ĂďŽǀĞ�Ăůů�ŬĞǇ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂǀĞƌĂŐĞƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ͘ 

· dŚĞ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ƌĞƐƵůƚĞĚ�ŝŶ�ƉƌŝĐĞ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ϮϬ͘ϴϱй�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�Ϯϭ-ƉĞƌŝŽĚ��D�͕�ŝŶĚŝĐĂƟŶŐ�Ă�ŵĞĂŶ�ƌĞǀĞƌƐŝŽŶ�ŐĂƉ�ŚĂƐ�
ĨŽƌŵĞĚ͕�ƌĞƐƵůƟŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƉƵůůďĂĐŬ͘ 

· �ŽƌƌĞĐƟǀĞ�ŵŽǀĞƐ�ůŽǁĞƌ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��Ϯϰ͕Ϯϰϴ�ůĞǀĞů�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�
ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘�� 

· dŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĐǇĐůĞ�ůŽŽŬƐ�ƚŽ�ďĞ�ŽŶ�ĂŶ�ĞǆƚĞŶĚĞĚ�ǁĂǀĞ-ϯ�ŽĨ�ϯ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�
ĂƐ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ͘ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ͕�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ͛Ɛ�ůŽǁ�;h^��Ϯϳ͕ϰϬϬͿ͕�ŝĨ�ǁĞ�ĐůŽƐĞ�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�
ƚŚĞŶ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ƐĞĞ�ůŽǁĞƌ�ƉƌŝĐŝŶŐ�ƚŽŵŽƌƌŽǁ͕�ĂƐ�ǁĞ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�ĐůŽƐĞĚ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ůŽǁ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŚŝŐŚ�ĐĂŶĚůĞ�ǁŝƚŚ�Ă�ŵĞĂŶ�ƌĞǀĞƌͲ
ƐŝŽŶ�ŐĂƉ�ŝŶ�ƉůĂǇ͘ 

^ƵƉƌĂŵĂǆ�YϮ�ϮϮ� 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ Ϯϲ͕ϭϵϳ Zϭ Ϯϵ͕ϳϰϭ 

Ϯϲ͕ϴϳϱ Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ ^Ϯ Ϯϱ͕ϯϳϬ ZϮ ϯϬ͕ϱϲϳ 
^ϯ Ϯϰ͕Ϯϰϴ Zϯ ϯϭ͕ϰϯϳ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

dŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ŝŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ� ĨŽƌ� ƌĞƚĂŝů� ĐůŝĞŶƚƐ͘� /ƚ� ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂů� ŝŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽŶůǇ�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ� ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂĚǀŝĐĞ�Žƌ�ĂŶ�ŽīĞƌ� ƚŽ�ƐĞůů͕�Žƌ� ƚŚĞ�
ƐŽůŝĐŝƚĂƟŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ŽīĞƌ�ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĂŶǇ�ƐǁĂƉ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ͕�ŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂŶǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƉĂƌƚ͘�dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�
ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ǇŽƵƌ� ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŽďũĞĐƟǀĞƐ͕�ĮŶĂŶĐŝĂů� ƐŝƚƵĂƟŽŶ͕�Žƌ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘�dŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů� ŝƐ�ŶŽƚ�Ă� ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ͘�&/^� ŝƐ�ŶŽƚ�
ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ� ĨŽƌ� ĂŶǇ� ƚƌĂĚŝŶŐ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ƚĂŬĞŶ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ͘� dƌĂĚŝŶŐ� ƐǁĂƉƐ� ĂŶĚ� ŽǀĞƌ-ƚŚĞ-ĐŽƵŶƚĞƌ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĞǆĐŚĂŶŐĞ-ƚƌĂĚĞĚ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĂŶĚ� ŽƉƟŽŶƐ�
ŝŶǀŽůǀĞ�ƐƵďƐƚĂŶƟĂů�ƌŝƐŬ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�Ăůů�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ͘�zŽƵ�ĂƌĞ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ĂŶ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ŝƐ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�
ǇŽƵ͘�EŽ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽƉŝĞĚ�Žƌ�ĚƵƉůŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ĨŽƌŵ�ďǇ�ĂŶǇ�ŵĞĂŶƐ�Žƌ�ƌĞĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŽƵƌ�ƉƌŝŽƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ĐŽŶƐĞŶƚ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�>ƚĚ�;&/^Ϳ�ŝƐ�
ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŽŶĚƵĐƚ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ�;&ZE͗�ϮϭϭϰϱϮͿ�ĂŶĚ�ŝƐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�&ƵƚƵƌĞƐ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�;͞E&�͟Ϳ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�Wd��>ƚĚ�
;Ζ&/^�Wd�ΖͿ� ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ� ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕� ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ�^ŝŶŐĂƉŽƌĞ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ�ϮϬϬϲϬϯϵϮϮ'͕�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ŽĸĐĞƐ� ŝŶ� /ŶĚŝĂ�ĂŶĚ�^ŚĂŶŐŚĂŝ͘�
&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ŽůƵƟŽŶƐ��D���;Ζ&/^��D��ΖͿ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ��ƵďĂŝ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ��D��ϭϮϮϱ͘�&ƵƌƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�
ĂďŽƵƚ�&/^�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽĸĐĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�Ăƚ ĨƌĞŝŐŚƟŶǀĞƐƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ĐŽŵ 

 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ϴ�-�Ϯϭ-ƉĞƌŝŽĚ��D�͛Ɛ 

· Z^/�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�;ϲϳͿ 

· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ 

· �Ɛ�ŶŽƚĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ƌĞƉŽƌƚ͕�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ƚƌĂĚĞ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��ϭϲ͕ϰϱϬ�ůĞǀĞů�ǁŝůů�ƚĂƌŐĞƚ�ƚŚĞ�h^��ϭϲ͕ϳϮϱ�ŚŝŐŚ͕�ƚŚĞ�
ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚĞĚ�ƵƉ�ƚŽ�ŽƵƌ�h^��ϭϳ͕ϲϮϱ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ůĞǀĞů͘�WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�Ăůů�ŬĞǇ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂǀĞƌĂŐĞƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�Z^/�ĂďŽǀĞ�
ϱϬ͘ 

· dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ŚŽůĚŝŶŐ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ŶŽǁ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ŽƉĞŶŝŶŐ�ůĞǀĞů͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ĂďŽƵƚ�
ƚŽ�ĞŶƚĞƌ�Ă�ĐŽƌƌĞĐƚŝǀĞ�ƉŚĂƐĞ͘��ŽǁŶŝƐĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��ϭϲ͕ϯϮϭ�ůĞǀĞů�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�
ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘ 

· /ŶƚƌĂĚĂǇ��ůůŝŽƚƚ�ǁĂǀĞ�ŝƐ�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƚŝĂů�ĨŽƌ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ƚĞƐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƵƉƐŝĚĞ͕�ŝĨ�ƚŚŝƐ�ŝƐ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�
ŵŽǀĞ�ŝƐ�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ�ƚŚĞŶ�ŝƚ�ǁŽƵůĚ�ŽƉĞŶ�ƚŚĞ�ƉŽƐƐŝďŝůŝƚǇ�ŽĨ�Ă�ǁĂǀĞ�ĞǆƚĞŶƐŝŽŶ͘�dŚĞ�ĐƵƌƌĞŶƚ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ŝƐ�ŵĂƌͲ
ŐŝŶĂů�Ăƚ�ďĞƐƚ͘ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ǁĞ�ĂƌĞ�ƐĞĞŝŶŐ�Ă�ǁĞĂŬŝŶŐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƐƵŐŐĞƐƚŝŶŐ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ůĞǀĞůƐ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ƚĞƐƚĞĚ͘ 

^ƵƉƌĂŵĂǆ��Ăů�Ϯϯ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ ϭϲ͕ϴϳϬ Zϭ ϭϳ͕ϲϮϱ 

ϭϳ͕ϯϳϱ Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ ^Ϯ ϭϲ͕ϲϯϳ ZϮ ϭϴ͕Ϭϵϭ 
^ϯ ϭϲ͕ϯϮϭ Zϯ ϭϴ͕ϳϱϰ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 


