
 

 

 

_���(0,66,216���_���2,/���_���)(55286���_���)5(,*+7���_���$*5,���_���0(7$/6���_���(1(5*<���_���3+<6,&$/�)5(,*+7���_ 

LQIR#IUHLJKWLQYHVWRU�DVLD�_�IUHLJKWLQYHVWRUVHUYLFHV�FRP�_���������������� 

�ŽƉƉĞƌ 

^ƚƌŽŶŐ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ĐƌĞĂƚĞĚ�Ă�ďƵůůŝƐŚ�ďƌĞĂŬŽƵƚ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��ϭϬ͕Ϯϴϵ�ŚŝŐŚ�ƚŽ�h^��ϭϬ͕ϮϵϬ�ďĞĨŽƌĞ�ĐŽƌͲ
ƌĞĐƟŶŐ͘�dŚĞ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ǁĂƐ�Ă�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ďƌĞĂŬŽƵƚ�ĂƐ�ƚŚĞ�ŵĂƌŬĞƚ�ůŽŽŬĞĚ�ƚŽ�ƚĞƐƚ�ƐĞůůŝŶŐ�ƌĞƐŝůŝĞŶĐĞ͕�ƚŚĞ�ƐƵďƐĞƋƵĞŶƚ�
ƉƵůůďĂĐŬ�ŚĞůĚ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ϯϴ͘Ϯй�&ŝďŽŶĂĐĐŝ�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ăƚ�h^��ϭϬ͕ϭϬϬ͕�ƚŚŝƐ�ǁĂƐ�ŬĞǇ�ĂƐ�ƚŚĞ�ƉƵůůďĂĐŬ�ůŽŽŬƐ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ƐŚĂůůŽǁ͕�ƐƵƉͲ
ƉŽƌƟŶŐ�Ă�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͘�dŚĞ�ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ�ŝŶƚĞŶƐŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂƩĂĐŬ�ŽŶ�ƚŚĞ�hŬƌĂŝŶĞ�ŚĂƐ�ĐĂƵƐĞĚ�ǁĞƐƚĞƌŶ�ĐŽŶƐƵŵĞƌƐ�ƚŽ�ƐŚƵŶ�ZƵƐƐŝĂŶ�
Žŝů͕�ĨƵĞů�ĐŽƐƚƐ�ĂƌĞ�ƌŝƐŝŶŐ�ǁŝƚŚ��ƌĞŶƚ�ŚŝƫŶŐ�ŽƵƌ�ŶĞĂƌ-ƚĞƌŵ�ƚĂƌŐĞƚ�Ăƚ�h^��ϭϭϳ�ƚŚŝƐ�ŵŽƌŶŝŶŐ͕�ǁĞ�ŶŽǁ�ƚĂƌŐĞƚ�h^��ϭϮϱ͘ϬϬ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�
ƉŽƚĞŶƟĂů�ƚŽ�ƚƌĂĚĞ�ĂƐ�ŚŝŐŚ�ĂƐ�h^��ϭϯϰ͘ϬϬ͘��ŽŵŵŽĚŝƚǇ�ŵĂƌŬĞƚƐ�ǁĞƌĞ�ĂůƌĞĂĚǇ�ŝŶ�ĂŶ�ŝŶŇĂƟŽŶĂƌǇ�ƌĂůůǇ͕�ǁŝƚŚ��ŚŝŶĂ�ŵŽǀŝŶŐ�ƚŽ�ƐĞĐƵƌĞ�
ĐŽŵŵŽĚŝƚǇ�ƐƵƉƉůŝĞƐ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ƚŚĞ�ĐŽƉƉĞƌ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�ƌĂůůŝĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŽƉĞŶ͘�/ŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�
ďƵǇƐŝĚĞ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ƚƌĂĚŝŶŐ�Ăƚ�h^��ϭϬ͕ϰϬϵ͕�Ă�ŶĞǁ�ŚŝŐŚ�ŽŶ�ƚŚĞ�Ϯϭ�ƉĞƌŝŽĚ�Z^/�ǁŽƵůĚ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ƚŚĂƚ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ĐŽƵŶͲ
ƚĞƌƚƌĞŶĚ�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ͘���ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��ϭϬ͕ϭϳϴ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϱϲ�;ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ϲϴͿ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�
ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ĐŽƌƌĞĐƟǀĞ�ŵŽǀĞƐ�ůŽǁĞƌ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��ϭϬ͕Ϭϭϯ�ůĞǀĞů�ǁŝůů�
ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƐ�ŶĞƵƚƌĂů͘�tĞ�ŶŽƚĞĚ�ůĂƐƚ�ǁĞĞŬ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ��ŽůůŝŶŐĞƌ�ďĂŶĚƐ�ŚĂĚ�
ǁĂƌŶĞĚ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ƐĞĞ�Ă�ǀŽůĂƟůŝƚǇ�ďƌĞĂŬŽƵƚ͕�ƚŚŝƐ�ŝƐ�ŶŽǁ�ŝŶ�ƉůĂǇ͘�ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŝƐ�Ăƚ�h^��ϭϬ͕ϰϳϰ͕�h^��ϭϬ͕ϱϲϵ͕�h^��ϭϬ͕ϲϵϬ�ǁŝƚŚ�ƐƵƉͲ
ƉŽƌƚ�Ăƚ�h^��ϭϬ͕ϭϳϴ͕�h^��ϭϬ͕ϭϭϲ͕�ĂŶĚ�h^��ϭϬ͕Ϭϭϯ͘�dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ͘� 

 

�ůŝ 

�ůƵŵŝŶŝƵŵ ŝƐ�ůŝŬĞůǇ�ƚŽ�ƌĂůůǇ�ƚŽ�Ă�ƌĞĐŽƌĚ�Ψϰ͕ϬϬϬͬƚŽŶ ĂƐ�ƚŚĞ�ǁĂƌ�ŝŶ�hŬƌĂŝŶĞ�ƐĞŶĚƐ�ƐŚŽĐŬ�ǁĂǀĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ǁŚĂƚ�ǁĂƐ�ĂŶ�ĂůƌĞĂĚǇ�ƟŐŚƚ�
ŵĂƌŬĞƚ͘��ĞĨŽƌĞ�DŽƐĐŽǁ͛Ɛ�ĂƐƐĂƵůƚ͕�ƚƌĂĚŝŶŐ�ŐŝĂŶƚ�dƌĂĮŐƵƌĂ�ǁĂƌŶĞĚ�ƚŚĂƚ�ĚĞĞƉ�ƐŚŽƌƚĂŐĞƐ�ŵĞĂŶƚ�ƚŚĞ�ǁŽƌůĚ�ǁĂƐ�ĂůƌĞĂĚǇ�ŽŶ�ĐŽƵƌƐĞ�
ƚŽ ĚĞƉůĞƚĞ�ƐƚŽĐŬƉŝůĞƐ ďǇ�ϮϬϮϰ͘�>ĂƐƚ�ŵŽŶƚŚ͕ >D��ŚŽůĚŝŶŐƐ ŶŽƚ�ƚĂŐŐĞĚ�ĨŽƌ�ƌĞŵŽǀĂů�ĐŽůůĂƉƐĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ůŽǁĞƐƚ�ƐŝŶĐĞ�ϮϬϬϭ͘��ĂĐŬǁĂƌĚͲ
ĂƚĞĚ�ƉƌŝĐŝŶŐ͕�Ă�ďƵůůŝƐŚ�ƉĂƩĞƌŶ͕�ǁĂƐ�ǁŝĚĞŶŝŶŐ͘�EŽǁ͕�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞƐ�ŽǀĞƌ�Ψϯ͕ϲϬϬ͕�ƚŚĞ�ƐŝƚƵĂƟŽŶ�ŝƐ�ĐƌŝƟĐĂů͘�ZƵƐƐŝĂŶ�ƉƌŽĚƵĐĞƌ�ZƵƐĂů�ƐƵƐͲ
ƉĞŶĚĞĚ�ŽƉĞƌĂƟŽŶƐ�Ăƚ�Ă�ƉůĂŶƚ�ŝŶ�hŬƌĂŝŶĞ�ƚŚĂƚ�ŵĂŬĞƐ ĂůƵŵŝŶĂ͕�ƚŚĞ�ƐĞŵŝ-ƉƌŽĐĞƐƐĞĚ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ƵƐĞĚ�ƚŽ�ŵĂŬĞ��ůƵŵŝŶŝƵŵ͘�/Ŷ�ĂĚĚŝͲ
ƟŽŶ͕�ŵĂŶǇ�ƐŚŝƉƉŝŶŐ�ůŝŶĞƐ�ĂƌĞ�ƐŚƵŶŶŝŶŐ�ZƵƐƐŝĂŶ�ƉŽƌƚƐ͕�ƐŶĂƌůŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐƵƉƉůǇ�ĐŚĂŝŶƐ͕�ĞǀĞŶ�ƚŚŽƵŐŚ��ůƵŵŝŶŝƵŵ�--�ůŝŬĞ�Žŝů�--�ŚĂƐŶ͛ƚ�
ďĞĞŶ�ƚĂƌŐĞƚĞĚ�ďǇ�ƐĂŶĐƟŽŶƐ͘��ŶĚ�ĨĂƌ�ŚŝŐŚĞƌ ĞŶĞƌŐǇ�ĐŽƐƚƐ�ǁŝůů�ĐŽŶƐƚƌĂŝŶ�ƐƵƉƉůŝĞƐ�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘�dŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƐƵƉƉŽƌƚƐ�ƚŚĞ�ĨƵŶĚĂͲ
ŵĞŶƚĂů�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĐǇĐůĞ�ŝŵƉůǇŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ŽŶ�Ă�ďƵůůŝƐŚ�ŝŵƉƵůƐĞ�ǁĂǀĞ�ϯ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ĐŽƌƌĞĐƟǀĞ�ŵŽǀĞƐ�ƐŚŽƵůĚ�
ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ͘�EĞĂƌ-ƚĞƌŵ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŝƐ�Ăƚ�h^��ϯ͕ϳϬϱ͕�ƚŚŝƐ�ŝƐ�ƚŚĞ�ϭϲϭ͘ϴй�ƉƌŽũĞĐƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐƵƌƌĞŶƚ�ǁĂǀĞ�ŽŶĞ͕�Ă�
ƚǇƉŝĐĂů�ƚĂƌŐĞƚ�ůĞǀĞů�ĨŽƌ�Ă�ǁĂǀĞ�ϯ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚŝƐ�ŝƐ�ŶŽƚ�Ă�ƚǇƉŝĐĂů�ŵĂƌŬĞƚ�Žƌ�Ă�ƚǇƉŝĐĂů�ƟŵĞ͕�ƚŚŝƐ�ǁĂǀĞ�ϯ�ŝƐ�ĞǆƚĞŶĚĞĚ͕�ŝŶĚŝĐĂƟŶŐ�ǁĞ�
ĞǆƉĞĐƚ�ƚŚŝƐ�ƉŚĂƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƚŽ�ƐƵƌƉĂƐƐ�ƚŚĞ�h^��ϯ͕ϳϬϱ�ůĞǀĞů͘���ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��ϯ͕ϱϰϳ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�
Žƌ�ďĞůŽǁ�ϲϭ�;ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ϳϯͿ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͖�ĐŽƌƌĞĐƟǀĞ�ŵŽǀĞƐ�ůŽǁĞƌ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�
ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��ϯ͕ϰϲϴ�ůĞǀĞů�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘�ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŝƐ�Ăƚ�
h^��ϯ͕ϳϬϱ͕�h^��ϯ͕ϳϲϳ͕�h^��ϯ͕ϴϰϲ�ǁŝƚŚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ăƚ�h^��ϯ͕ϱϰϳ͕�h^��ϯ͕ϱϮϮ͕�ĂŶĚ�h^��ϯ͕ϰϲϴ͘�dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ͘ 

 

�ŝŶĐ 

�ŝŶĐ�ŚŝƚƐ�h^��ϰ͕ϬϬϬ�Ă�ƚŽŶ�ĂƐ�ŵĞƚĂůƐ�ƌĂůůǇ�ŽŶ�ƐƵƉƉůǇ�ĨĞĂƌƐ͕�ĐŽƐƚƐ�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘�dŚĞ�ƚƌĞŶĚ�ƌĞŵĂŝŶƐ�ƚĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĨƵͲ
ƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��ϰ͕ϬϬϮ�ůĞǀĞů͕�ǁĞ�ĂƌĞ�ŽŶ�ĂŶ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ϯ�ŵĞĂŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƐŚŽƵůĚ�ŝŶ�ƚŚĞŽƌǇ�ƚƌĂĚĞ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��
ϰ͕ϭϮϯ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶĞĂƌ-ƚĞƌŵ͕�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ǁĞ�ƚĂƌŐĞƚ�ƚŚĞ�h^��ϰ͕Ϯϳϲ�ůĞǀĞů͘��ŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�
h^��ϯ͕ϴϰϵ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϳϬ�;ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ϳϳͿ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͕�ŚŽǁĞǀĞƌ�ĐŽƌͲ
ƌĞĐƟǀĞ�ŵŽǀĞƐ�ůŽǁĞƌ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��ϯ͕ϳϲϳ�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�
ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘��ŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ͕�ǁĞ�ƐŚŽƵůĚ�ŶŽƚĞ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�Ă�ůĂƌŐĞ�ŵĞĂŶ�ƌĞǀĞƌƐŝŽŶ�ŐĂƉ�ĨŽƌŵͲ
ŝŶŐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϱϱ�ƉĞƌŝŽĚ��D��ƐƵŐŐĞƐƟŶŐ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ƐĞĞ�Ă�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƉƵůůďĂĐŬ�;ŵĂǇďĞ�ƉƌŽĮƚ�ƚĂŬŝŶŐͿ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐŚŽƌƚ�ƚĞƌŵ͘�^ƵƉƉŽƌƚ�ŝƐ�Ăƚ�
h^��ϯ͕ϴϰϵ͕�h^��ϯ͕ϴϮϱ�ĂŶĚ�h^��ϯ͕ϳϲϳ͘�dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ͘� 

%DVH�0RUQLQJ�,QWUDGD\�1RWH 



 

 

 

dŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ŝŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ� ĨŽƌ� ƌĞƚĂŝů� ĐůŝĞŶƚƐ͘� /ƚ� ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂů� ŝŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽŶůǇ�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ� ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂĚǀŝĐĞ�Žƌ�ĂŶ�ŽīĞƌ� ƚŽ�ƐĞůů͕�Žƌ� ƚŚĞ�
ƐŽůŝĐŝƚĂƟŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ŽīĞƌ�ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĂŶǇ�ƐǁĂƉ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ͕�ŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂŶǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƉĂƌƚ͘�dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�
ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ǇŽƵƌ� ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŽďũĞĐƟǀĞƐ͕�ĮŶĂŶĐŝĂů� ƐŝƚƵĂƟŽŶ͕�Žƌ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘�dŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů� ŝƐ�ŶŽƚ�Ă� ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ͘�&/^� ŝƐ�ŶŽƚ�
ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ� ĨŽƌ� ĂŶǇ� ƚƌĂĚŝŶŐ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ƚĂŬĞŶ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ͘� dƌĂĚŝŶŐ� ƐǁĂƉƐ� ĂŶĚ� ŽǀĞƌ-ƚŚĞ-ĐŽƵŶƚĞƌ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĞǆĐŚĂŶŐĞ-ƚƌĂĚĞĚ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĂŶĚ� ŽƉƟŽŶƐ�
ŝŶǀŽůǀĞ�ƐƵďƐƚĂŶƟĂů�ƌŝƐŬ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�Ăůů�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ͘�zŽƵ�ĂƌĞ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ĂŶ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ŝƐ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�
ǇŽƵ͘�EŽ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽƉŝĞĚ�Žƌ�ĚƵƉůŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ĨŽƌŵ�ďǇ�ĂŶǇ�ŵĞĂŶƐ�Žƌ�ƌĞĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŽƵƌ�ƉƌŝŽƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ĐŽŶƐĞŶƚ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�>ƚĚ�;&/^Ϳ�ŝƐ�
ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŽŶĚƵĐƚ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ�;&ZE͗�ϮϭϭϰϱϮͿ�ĂŶĚ�ŝƐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�&ƵƚƵƌĞƐ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�;͞E&�͟Ϳ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�Wd��>ƚĚ�
;Ζ&/^�Wd�ΖͿ� ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ� ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕� ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ�^ŝŶŐĂƉŽƌĞ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ�ϮϬϬϲϬϯϵϮϮ'͕�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ŽĸĐĞƐ� ŝŶ� /ŶĚŝĂ�ĂŶĚ�^ŚĂŶŐŚĂŝ͘�
&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ŽůƵƟŽŶƐ��D���;Ζ&/^��D��ΖͿ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ��ƵďĂŝ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ��D��ϭϮϮϱ͘�&ƵƌƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�
ĂďŽƵƚ�&/^�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽĸĐĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�Ăƚ ĨƌĞŝŐŚƟŶǀĞƐƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ĐŽŵ 

 

EŝĐŬĞů 

dŚĞ�ďŝŐŐĞƐƚ�ƌŝƐŬ�ŝŶ�ďĂƚƚĞƌǇ�ŵĂƚĞƌŝĂůƐ�ĨƌŽŵ�ZƵƐƐŝĂ͛Ɛ�ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐ�ĞĐŽŶŽŵŝĐ�ŝƐŽůĂƚŝŽŶ�ĐĞŶƚƌĞƐ�ŽŶ�ƐƵƉƉůŝĞƐ�ŽĨ�ƚŽƉ-ŶŽƚĐŚ��ƌĐƚŝĐ�ŶŝĐŬĞů�
ĐŽŶƚƌŽůůĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĐŽƵŶƚƌǇ͛Ɛ�ƌŝĐŚĞƐƚ�ŵĂŶ͘�ZƵƐƐŝĂ�ŝƐ�Ă�ŵĂũŽƌ�ƉƌŽĚƵĐĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵĞƚĂů�ƚŚĂƚ�ǁŝůů�ďĞ�ŶĞĞĚĞĚ�ŝŶ�ŚƵŐĞ�ƋƵĂŶƚŝƚŝĞƐ�ĂƐ�ƚŚĞ�
ǁŽƌůĚ͛Ɛ�ĂƵƚŽ�ĨůĞĞƚ�ŐŽĞƐ�ďĂƚƚĞƌǇ�ƉŽǁĞƌĞĚ͘�dŚĂƚ�ŵĞĂŶƐ�ƚŚĞ�ĞůĞĐƚƌŝĐ-ǀĞŚŝĐůĞ�ŝŶĚƵƐƚƌǇ�ŚĂƐ�ŵƵĐŚ�Ăƚ�ƐƚĂŬĞ�ĂƐ�ŐůŽďĂů�ďƵƐŝŶĞƐƐĞƐ�ƌĞũŝŐ�
ƚŝĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ǁĂŬĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŝŶǀĂƐŝŽŶ�ŽĨ�hŬƌĂŝŶĞ͘�DŝŶŝŶŐ�ŐŝĂŶƚ��,W�'ƌŽƵƉ�ŽŶ�DŽŶĚĂǇ�ǁĂƌŶĞĚ�ŽĨ�ŶŝĐŬĞů ƐƵƉƉůǇ�ƐŚŽĐŬƐ͘�dŚĞ�ŬĞǇ�ůŝĞƐ�
ǁŝƚŚ�ŐŝĂŶƚ�ŵŝŶĞƐ�ŝŶ�ĨĂƌ�ŶŽƌƚŚĞƌŶ�^ŝďĞƌŝĂ�ƚŚĂƚ�ǁĞƌĞ�ĨŝƌƐƚ�ĚƵŐ�ŝŶ�^ƚĂůŝŶ͛Ɛ�ƚŝŵĞ͕�ĂŶĚ�ǁŚŝĐŚ�ĂƌĞ�ŶŽǁ�ƌƵŶ�ďǇ DD��EŽƌŝůƐŬ�EŝĐŬĞů�W:^�͘�
EŽƌŝůƐŬ�ŵĂŬĞƐ�ϭϳй�ŽĨ�ƚŚĞ�ǁŽƌůĚ͛Ɛ�ƐŽ-ĐĂůůĞĚ�͞�ůĂƐƐ�ϭ͟�ŶŝĐŬĞů͕�Ă�ŚŝŐŚ-ƉƵƌŝƚǇ�ĨŽƌŵ�ƚŚĂƚ͛Ɛ�ŵŽƌĞ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�ďĂƚƚĞƌŝĞƐ�ĂŶĚ�ĐĂŶ�ďĞ�
ƐŽƵƌĐĞĚ�ŝŶ�ůĂƌŐĞ�ƋƵĂŶƚŝƚŝĞƐ�ĨƌŽŵ�ŽŶůǇ�Ă�ĨĞǁ�ŽƚŚĞƌ�ůŽĐĂƚŝŽŶƐ͘�dŚĞ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŝƐ�ĐŽŶƚƌŽůůĞĚ�ďǇ�ŵƵůƚŝ-ďŝůůŝŽŶĂŝƌĞ sůĂĚŝŵŝƌ�WŽƚĂŶŝŶ�
;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘�>ŝŬĞ�ƚŚĞ�ƌĞƐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďĂƐĞ�ĐŽŵƉůĞǆ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ŽŶ�Ă�ďƵůůŝƐŚ�ŝŵƉƵůƐĞ�ǁĂǀĞ�ϯ͕�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƐŚŽƵůĚ�
ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ͘���ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯϱ͕ϴϳϭ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϲϭ͘ϱ�;ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ϳϱͿ�ǁŝůů�
ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ĐŽƌƌĞĐƚŝǀĞ�ŵŽǀĞƐ�ůŽǁĞƌ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯϱ͕Ϯϯϭ�ǁŝůů�
ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͘�ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŝƐ�Ăƚ�h^��Ϯϳ͕ϲϱϬ͕�h^��Ϯϴ͕ϲϲϮ͕�h^��Ϯϵ͕ϬϴϮ�ǁŝƚŚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ăƚ�h^��Ϯϲ͕ϯϭϵ͕�h^��Ϯϱ͕ϴϳϭ͕�ĂŶĚ�
h^��Ϯϱ͕Ϯϯϭ͘ 

 

>ĞĂĚ 

>ŝŬĞ�ƚŚĞ�ƌĞƐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďĂƐĞ�ĐŽŵƉůĞǆ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƌĞŵĂŝŶ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ĂďŽǀĞ�Ăůů�ŬĞǇ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂǀĞƌĂŐĞƐ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�
ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĐŽŶĨůŝĐƚŝŶŐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂŶĚ�ŝƐ�ůŝŬĞůǇ�ƚŽ�ƉƌŽĚƵĐĞ�Ă�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯ͕ϰϯϱ͕�ĂŶĚ�
ĨƌŽŵ�Ă�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƉĞƌƐƉĞĐƚŝǀĞ�ǁĞ�ĂƌĞ�ƐƚĂƌƚŝŶŐ�ƚŽ�ůŽŽŬ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͘���ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕ϰϭϱ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�
ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͖�ůŝŬĞǁŝƐĞ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ϲϯ�;ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ϲϬͿ�ǁŝůů�
ŵĞĂŶ�ŝƚ�ŝƐ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘�dŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƐ�ďƵůůŝƐŚ�ďƵƚ�ƚŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƐŝŐŶƐ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ĞŶƚĞƌ�Ă�ĐŽƌƌĞĐƚŝǀĞ�ƉŚĂƐĞ�
ƐŽŽŶ͘�hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯ͕ϰϯϱ�ǁŝůů�ƚĂƌŐĞƚ�ƚŚĞ�h^��Ϯ͕ϰϲϬ�ůĞǀĞů͕�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ�ŝƚ�ŝƐ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ǁĞ�ĂƌĞ�ƉŽƚĞŶƚŝĂůůǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĞĂƌůǇ�
ƐƚĂŐĞƐ�ŽĨ�Ă�ĐŽƌƌĞĐƚŝǀĞ�ǁĂǀĞ�ϰ͕�ŚŽǁĞǀĞƌ�ƚŚŝƐ�ŝƐ�ŽŶ�Ă�ϭϬϬ�ŵŝŶ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ĐŚĂƌƚ�;�ůůŝŽƚƚ�ǁĂǀĞͿ͕�ƐŽ�ǁĞ�ĂƌĞ�ƚĂůŬŝŶŐ�Ăƚ�Ă�ŵŝĐƌŽ�ƚŝŵĞƐĐĂůĞ͘��
^ƵƉƉŽƌƚ�ŝƐ�Ăƚ�h^��Ϯ͕ϰϭϱ͕�h^��Ϯ͕ϰϭϭ͕�h^��Ϯ͕ϯϲϵ͘ϱ͘�ďƵůůŝƐŚ�ďƵƚ�ƉŽƚĞŶƚŝĂůůǇ�ŝŶ�Ă�ĐŽƌƌĞĐƚŝǀĞ�ƉŚĂƐĞ͘ 


