
 

 

 

_���(0,66,216���_���2,/���_���)(55286���_���)5(,*+7���_���$*5,���_���0(7$/6���_���(1(5*<���_���3+<6,&$/�)5(,*+7���_ 

LQIR#IUHLJKWLQYHVWRU�DVLD�_�IUHLJKWLQYHVWRUVHUYLFHV�FRP�_���������������� 

�ŽƉƉĞƌ 

ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĐŽŶƟŶƵĞĚ�ƚŽ�ŵŽǀĞ�ůŽǁĞƌ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ůŽǁ�ŽĨ�h^��ϵ͕ϵϰϳ͕�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ďĞůŽǁ�Ăůů�ŬĞǇ�ŵŽǀŝŶŐ�
ĂǀĞƌĂŐĞƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ͘��Ŷ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ŽŶ�ƚŚĞ��ƐŝĂŶ�ŽƉĞŶ�ŚĂƐ�ƐĞĞŶ�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ĐĂŶĚůĞ�ĐůŽƐĞ�ĂďŽǀĞ�ĚĂŝůǇ�
ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�;h^��ϭϬ͕ϬϴϵͿ͕�ŚŽǁĞǀĞƌ�ƚŚĞ�Z^/�ƌĞŵĂŝŶƐ�ďĞůŽǁ�ŝƚƐ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂǀĞƌĂŐĞ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĐŽŶŇŝĐƟŶŐ͘���
ĐůŽƐĞ�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ϱϭ�;ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ϰϱ͘ϱͿ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͖�
ůŝŬĞǁŝƐĞ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ŝƚ�ŝƐ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘�dŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƌĞŵĂŝŶƐ�ďƵůůŝƐŚ�ďƵƚ�ǁŝƚŚ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ�ĚƵĞ�
ƚŽ�ƚŚĞ�ĚĞĞƉ�ƉƵůůďĂĐŬ͕�ďĞůŽǁ�h^��ϵ͕ϵϰϳ�ŝƚ�ǁŝůů�ďĞ�ďĞĂƌŝƐŚ͘�dŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ŝŶ�Žŝů�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ƌĞƐƵůƚĞĚ�ŝŶ�Ă�ƉƵůůďĂĐŬ�ƚŚĂƚ�ǁĂƐ�Ăƚ�
ŽŶĞ�ƉŽŝŶƚ�Ϯϰй�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�h^��ϭϯϵ�ŚŝŐŚ͕�ƚŚŝƐ�ǁŝůů�ĂůƐŽ�ŚĂǀĞ�ŚĂĚ�ĂŶ�ĞīĞĐƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďĂƐĞ�ĐŽŵŵŽĚŝƚǇ�ƐĞĐƚŽƌ�ůŽǁĞƌ͘�hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�
ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��ϭϬ͕ϰϴϲ�ǁŝůů�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͘�EĞƵƚƌĂůͬďƵůůŝƐŚ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�
ŝƐ�Ăƚ�h^��ϭϬ͕Ϯϱϵ͕�h^��ϭϬ͕ϯϱϱ͕�h^��ϭϬ͕ϰϴϲ�ǁŝƚŚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ăƚ�h^��ϭϬ͕Ϭϭϴ͕�h^��ϵ͕ϳϵϰ͕�ĂŶĚ�h^��ϵ͕ϳϴϬ͘ 

 

�ůŝ 

>ŝŬĞ�ĐŽƉƉĞƌ�ǁĞ�ƐĂǁ�Ă�ƐƚƌŽŶŐ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ͘�WĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ǁŝůů�ďĞ�ƚŚĂƚ�ƐƉĞĐƵůĂƟǀĞ�ďƵǇƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�
ŚĂǀĞ�ĐƌĞĂƚĞĚ�ƚŚĞ�ŵŽǀĞ�ĂƌĞ�ŶŽ�ůŽŶŐĞƌ�ƚŚĞƌĞ�ƚŽ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ŝƚ͕�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƌĞŵĂŝŶƐ�ďƵůůŝƐŚ�ďƵƚ�ŚĂƐ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚĞƉƚŚ�
ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƵůůďĂĐŬ͘�dŚĞ�ĚĞĞƉĞƌ�ƚŚĞ�ƉƵůůďĂĐŬ�ƚŚĞ�ůŽǁĞƌ�ƚŚĞ�ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ŶĞǁ�ŚŝŐŚ͘��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�
ĚŽĞƐ�ƐƟůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�ďƵƚ�ƚŚĞ�ĐǇĐůĞ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƐŝŐŶŝĮĐĂŶƚůǇ�ǁĞĂŬĞŶĞĚ͘�/ŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�
ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ĂďŽǀĞ�h^��ϯ͕ϰϮϳ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ϱϭ�;ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ϱϰͿ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽͲ
ŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘�hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��ϯ͕ϴϭϭ�ǁŝůů�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�ĨƵƌƚŚĞƌ�
ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǁŝůů�ƚĂƌŐĞƚ�ƚŚĞ�h^��ϰ͕Ϭϳϯ͘ϱ�ŚŝŐŚ͘�ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŝƐ�Ăƚ�h^��ϯ͕ϰϮϳ͕�h^��ϯ͕ϱϵϲ͕�h^��
ϯ͕ϲϴϳ�ǁŝƚŚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ăƚ�h^��ϯ͕ϯϭϰ͕�h^��ϯ͕ϭϬϴ͕�ĂŶĚ�h^��ϯ͕ϬϬϮ͘�dŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƐ�ďƵůůŝƐŚ�ďƵƚ�ǁŝƚŚ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͕�ƚŚĞ�ĚĞĞƉ�ƉƵůůďĂĐŬ�
ŝƐ�ĂƐŬŝŶŐ�ƋƵĞƐƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞƐĞ�ďƵůů�ĐǇĐůĞƐ͕�ƐƵŐŐĞƐƟŶŐ�ĐĂƵƟŽŶ�Ăƚ�ƚŚĞƐĞ�ůĞǀĞůƐ͘ 

 

�ŝŶĐ 

/ƚ�ƐĞĞŵƐ�ƚŽ�ďĞ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ƐƚŽƌǇ�ĂĐƌŽƐƐ�ƚŚĞ�ďŽĂƌĚ͕���ďƵůůŝƐŚ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ϯ�ĚƌŝǀĞŶ�ďǇ�ƐŚŽƌƚ�ĐŽǀĞƌŝŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵĂƌŬĞƚ͕�ĨŽůůŽǁĞĚ�ďǇ�Ă�
ĚĞĞƉ�ƉƵůůďĂĐŬ͘�tĂǀĞ�ƉƐǇĐŚŽůŽŐǇ�ŐĞŶĞƌĂůůǇ�ƐĞĞƐ�ƐŚŽƌƚ�ĐŽǀĞƌŝŶŐ�Ăƚ�ƚŚĞ�ďĞŐŝŶŶŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐǇĐůĞ�;ǁĂǀĞ�ϭͿ͕�ǁĂǀĞ�Ϯ͕�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ĚŽǁŶ�
ůĞŐ͕�ŝƐ�ŵĂƌŬĞƚ�ƐĞůůĞƌƐ�ůŽŽŬŝŶŐ�ĨŽƌ�ůŽǁĞƌ�ƉƌŝĐĞƐ�ďĞůŝĞǀŝŶŐ�ƚŚĞ�ƚƌĞŶĚ�ŝƐ�ƐƟůů�ďĞĂƌŝƐŚ�ǁŚŝůƐƚ�ŶŽƚ�ƌĞĂůŝƐŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƚƌĞŶĚ�ŝƐ�ŶŽǁ�ƚƌĂŶƐŝƟŽŶͲ
ŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘�tĂǀĞ�ϯ�ŝƐ�ƵƐƵĂůůǇ�ƚŚĞ�ůŽŶŐĞƐƚ�ǁĂǀĞ͕�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞ�ŵĂƌŬĞƚ�ĞŶƚĞƌƐ�Ă�ƚƌĞŶĚŝŶŐ�ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚ͕�ĚƌŝǀĞŶ�ďǇ�Ă�ƐƚƌŽŶŐ�
ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͘�tĂǀĞ�ϰ�ŝƐ�ƉƌŽĮƚ�ƚĂŬŝŶŐ͕�ǁŚŝůƐƚ�ǁĂǀĞ�ϱ�ŝƐ�ŽŌĞŶ�ƐƉĞĐƵůĂƟǀĞ�ĂƐ�ƚŚĞ�ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ŝƐ�ƉƌŝĐĞĚ�ŝŶ͘�KďǀŝŽƵƐůǇ͕�
ƚŚĞ�ŵĂƌŬĞƚ�ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚ�ŚĂƐ�ĐŚĂŶŐĞĚ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ZƵƐƐŝĂŶ�ŝŶǀĂƐŝŽŶ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�hŬƌĂŝŶĞ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚŝƐ�ŚĂƐ�ĐƌĞĂƚĞĚ�Ă�ƐŝƚƵĂƟŽŶ�
ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞ�ǁĂǀĞ�ϯ�ŝƐ�ŶŽƚ�ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂůůǇ�ĚƌŝǀĞŶ͕�ŝƚ�ŝƐ�Ă�ĐƌŽƐƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƐŚŽƌƚ�ĐŽǀĞƌŝŶŐ�ĂŶĚ�ƐƉĞĐƵůĂƟŽŶ͘�zĞƐ͕�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�Ă�ƐƵƉƉůǇ�ŝƐƐƵĞ͕�
ďƵƚ�ƚŚĞ�ƐƉĞĞĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ĨŽůůŽǁĞĚ�ďǇ�ĂŶ�ĞƋƵĂůůǇ�ĨĂƐƚ�ĂŶĚ�ĚĞĞƉ�ƉƵůůďĂĐŬ�ŝƐ�ƵŶƵƐƵĂů͘�dŚŝƐ�ǁĂǀĞ�ϯ�ŝƐ�ĞīĞĐƟǀĞůǇ�Ă�ďŝŐ�
ǁĂǀĞ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ĂŶǇ�ĨŽƌŵ�Žī�ƌĞĂů�ƚƌĞŶĚ�;ƌĞŵĞŵďĞƌŝŶŐ�ƚŚŝƐ�ŝƐ�ĂŶ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ĐǇĐůĞͿ�ĂŶĚ�ďƌŝŶŐƐ�ŝŶƚŽ�ƋƵĞƐƟŽŶ�ƚŚĞ�ƵƐƵĂů�ƉƐǇĐŚŽůŽŐǇ�ŽĨ�
ƚŚĞ�ŵĂƌŬĞƚ͘�dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ͕�ƐƵƉƉůǇ�ŝƐƐƵĞƐ�ĂƌĞ�Ă�ĨĂĐƚŽƌ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ǁĞ�ĚŽ�ŚĂǀĞ�Ă�ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�ǁĞ�ĂƌĞ�ƉŽƚĞŶƟĂůůǇ�ŝŶ�
Ă�ĐŽƌƌĞĐƟǀĞ�ǁĂǀĞ�ϰ͖�ďƵƚ�ĂƐ�ŵĞŶƟŽŶĞĚ͕�ƚŚĞ�ƉƐǇĐŚŽůŽŐŝĐĂů�ďĞŚĂǀŝŽƵƌ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ŵĂƚĐŚ�ƚŚĂƚ�ŽĨ�Ă�ǁĂǀĞ�ϯ�ĂŶĚ�ůĞĂĚƐ�ƵƐ�ƚŽ�ďĞ�ĐĂƵͲ
ƟŽƵƐ�ĂďŽƵƚ�ƚŚĞƐĞ�ƌĞĐĞŶƚ�ďƵůůŝƐŚ�ǁĂǀĞƐ͘���ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĂďŽǀĞ�h^��ϯ͕ϵϳϱ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ϱϴ͘ϱ�;ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ϰϳͿ�ǁŝůů�
ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͕�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��ϰ͕ϱϯϯ�ǁŝůů�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�
ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǁŝůů�ƚĂƌŐĞƚ�ƚŚĞ�h^��ϰ͕ϴϵϲ�ŚŝŐŚ͘�ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŝƐ�Ăƚ�h^��
ϯ͕ϵϳϱ͕�h^��ϰ͕Ϯϯϳ͕�h^��ϰ͕ϯϲϯ�ǁŝƚŚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ăƚ�h^��ϯ͕ϴϯϰ͕�h^��ϯ͕ϱϰϲ͕�ĂŶĚ�h^��ϯ͕ϱϬϰ͘�dŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƐ�ďƵůůŝƐŚ�ǁŝƚŚ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͕�
ƚŽ�ďĞ�ĐůĞĂƌ�/�Ăŵ�ŶŽƚ�ƐĂǇŝŶŐ�ƚŚŝƐ�ŝƐ�ŶŽƚ�Ă�ǁĂǀĞ�ϯ͕�ďƵƚ�/�Ăŵ�ƐĂǇŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƐƉĞĞĚ�ĂŶĚ�ƐŚĂƉĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵŽǀĞ�ĚŽ�ŶŽƚ�Įƚ�ŝŶ�ǁŝƚŚ�ǁĂǀĞ�
ƉƐǇĐŚŽůŽŐǇ͕�ůĞĂǀŝŶŐ�ƵƐ�ƚŽ�ďĞ�ĐĂƵƟŽƵƐ�ĂďŽƵƚ�ƚŚĞƐĞ�ĐƵƌƌĞŶƚ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĐǇĐůĞƐ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ĂƌĞ�ƐĞĞŝŶŐ͘ 
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dŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ŝŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ� ĨŽƌ� ƌĞƚĂŝů� ĐůŝĞŶƚƐ͘� /ƚ� ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂů� ŝŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽŶůǇ�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ� ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂĚǀŝĐĞ�Žƌ�ĂŶ�ŽīĞƌ� ƚŽ�ƐĞůů͕�Žƌ� ƚŚĞ�
ƐŽůŝĐŝƚĂƟŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ŽīĞƌ�ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĂŶǇ�ƐǁĂƉ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ͕�ŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂŶǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƉĂƌƚ͘�dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�
ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ǇŽƵƌ� ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŽďũĞĐƟǀĞƐ͕�ĮŶĂŶĐŝĂů� ƐŝƚƵĂƟŽŶ͕�Žƌ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘�dŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů� ŝƐ�ŶŽƚ�Ă� ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ͘�&/^� ŝƐ�ŶŽƚ�
ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ� ĨŽƌ� ĂŶǇ� ƚƌĂĚŝŶŐ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ƚĂŬĞŶ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ͘� dƌĂĚŝŶŐ� ƐǁĂƉƐ� ĂŶĚ� ŽǀĞƌ-ƚŚĞ-ĐŽƵŶƚĞƌ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĞǆĐŚĂŶŐĞ-ƚƌĂĚĞĚ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĂŶĚ� ŽƉƟŽŶƐ�
ŝŶǀŽůǀĞ�ƐƵďƐƚĂŶƟĂů�ƌŝƐŬ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�Ăůů�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ͘�zŽƵ�ĂƌĞ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ĂŶ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ŝƐ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�
ǇŽƵ͘�EŽ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽƉŝĞĚ�Žƌ�ĚƵƉůŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ĨŽƌŵ�ďǇ�ĂŶǇ�ŵĞĂŶƐ�Žƌ�ƌĞĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŽƵƌ�ƉƌŝŽƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ĐŽŶƐĞŶƚ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�>ƚĚ�;&/^Ϳ�ŝƐ�
ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŽŶĚƵĐƚ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ�;&ZE͗�ϮϭϭϰϱϮͿ�ĂŶĚ�ŝƐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�&ƵƚƵƌĞƐ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�;͞E&�͟Ϳ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�Wd��>ƚĚ�
;Ζ&/^�Wd�ΖͿ� ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ� ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕� ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ�^ŝŶŐĂƉŽƌĞ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ�ϮϬϬϲϬϯϵϮϮ'͕�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ŽĸĐĞƐ� ŝŶ� /ŶĚŝĂ�ĂŶĚ�^ŚĂŶŐŚĂŝ͘�
&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ŽůƵƟŽŶƐ��D���;Ζ&/^��D��ΖͿ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ��ƵďĂŝ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ��D��ϭϮϮϱ͘�&ƵƌƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�
ĂďŽƵƚ�&/^�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽĸĐĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�Ăƚ ĨƌĞŝŐŚƟŶǀĞƐƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ĐŽŵ 

 

EŝĐŬĞů 

DĂƌŬĞƚ�ĐůŽƐĞĚ 

 

>ĞĂĚ 

dŚĞ�ĚĞĞƉ�ƉƵůůďĂĐŬ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ĐƵƌƌĞŶƚ�ǁĂǀĞ�ϯ�ŵĞĂŶƐ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŚĂƐ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�
ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ďĞůŽǁ�Ăůů�ŬĞǇ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂǀĞƌĂŐĞƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ͘���ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ĂďŽǀĞ�h^��
Ϯ͕ϰϭϵ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ϱϳ͘ϱ�;ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ϰϲ͘ϱͿ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘�hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�
ĂďŽǀĞ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕ϱϴϭ�ǁŝůů�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͘�ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŝƐ�Ăƚ�h^��
Ϯ͕ϰϭϵ͕�h^��Ϯ͕ϰϴϯ͕�h^��Ϯ͕ϱϮϱ�ǁŝƚŚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ăƚ�h^��Ϯ͕ϯϴϳ͕�h^��Ϯ͕ϯϱϬ͕�ĂŶĚ�h^��Ϯ͕ϯϬϭ͘�dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ďƵƚ�ǁŝƚŚ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͕�
ƐĞĞ�ǌŝŶĐ�ĨŽƌ�ŽƵƌ�ĐŽŶĐĞƌŶƐ�ĂƌŽƵŶĚ�ƚŚĞ�ĐƵƌƌĞŶƚ�ǁĂǀĞ�ĐǇĐůĞƐ͘� 


