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�ŽƉƉĞƌ 

 

�ŽƉƉĞƌ�ŝƐ�ĂŵŽŶŐ�ĐŽŵŵŽĚŝƟĞƐ�ƚŚĂƚ�ƐƚĂŶĚ�ƚŽ�ďĞŶĞĮƚ�ŝŶĚŝƌĞĐƚůǇ�ĨƌŽŵ�ZƵƐƐŝĂ͛Ɛ�ŝŶǀĂƐŝŽŶ�ŽĨ�hŬƌĂŝŶĞ͕�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ǁĂƌ�ƐĞƚ�ƚŽ�ĂĐĐĞůĞƌĂƚĞ�
ƐƚƌĂƚĞŐŝĐ�ƐƚŽĐŬƉŝůŝŶŐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƌĞǀĞƌƐĂů�ŽĨ�ŐůŽďĂůŝǌĂƟŽŶ͕�ƐĂǇƐ��ĂŶĂĐĐŽƌĚ�'ĞŶƵŝƚǇ�ĂŶĂůǇƐƚ �ĂůƚŽŶ��ĂƌĞƩŽ͘�^ŝŶĐĞ�ƚŚĞ�ŝŶǀĂƐŝŽŶ͕�ĐŽƉͲ
ƉĞƌ�ƉƌŝĐĞƐ�ŚĂǀĞ�ƉŽƐƚĞĚ�ŵŽĚĞƐƚ�ŐĂŝŶƐ�ĐŽŵƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚ�ŽƚŚĞƌ�ŝŶĚƵƐƚƌŝĂů�ĐŽŵŵŽĚŝƟĞƐ�ŵŽƌĞ�ĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŽŶ�ZƵƐƐŝĂŶ�ƐƵƉƉůǇ͘�ZƵƐƐŝĂ�
ĂĐĐŽƵŶƚƐ�ĨŽƌ�ĂďŽƵƚ�ϰй�ŽĨ�ŐůŽďĂů�ĐŽƉƉĞƌ�ƐƵƉƉůǇ�ĐŽŵƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚ�ϯϲй�ĨŽƌ�ƉĂůůĂĚŝƵŵ�ĂŶĚ�ϳй�ĨŽƌ�ŶŝĐŬĞů��Ƶƚ�ŝŶ�Ă�͞ďŝƉŽůĂƌ�ǁŽƌůĚ͕͟�
�ĂŶĂĐĐŽƌĚ�ĞǆƉĞĐƚƐ�ĮĞƌĐĞ�ĐŽŵƉĞƟƟŽŶ�ƚŽ�ůŽĐŬ�ƵƉ�ĐŽŵŵŽĚŝƚǇ�ƐƵƉƉůŝĞƐ͖�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ƐŝŐŶŝĮĐĂŶƚ�ƐƵƉƉůǇ-ĐŚĂŝŶ�ƌĞĂůŝŐŶŵĞŶƚ�ĂƐ�ĐŽŵƉĂͲ
ŶŝĞƐ�ĂŶĚ�ĐŽƵŶƚƌŝĞƐ�ŵŽǀĞ�ƚŽ�ůŽǁĞƌ�ƐƵƉƉůǇ�ƌŝƐŬ͕ �ĂƌĞƩŽ ƐĂŝĚ�ŝŶ�Ă�ƉƌĞƐĞŶƚĂƟŽŶ ;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘��Ɛ�ŶŽƚĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĐůŽƐĞ�ƌĞƉŽƌƚ�ǇĞƐƚĞƌͲ
ĚĂǇ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁĂƐ�ďƵůůŝƐŚ�ďƵƚ�ŶĞĞĚƐ�ƚŽ�ĚŽ�ŵŽƌĞ�ĐŽŶǀŝŶĐĞ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĨĂŝůĞĚ�ƚŽ�ƉƌŽĚƵĐĞ�Ă�ďƵůůŝƐŚ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ĐůŽƐĞ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ͕�
ďƵƚ�ƉƌŝĐĞ�ŚĂƐ�ŽƉĞŶĞĚ�ĂŶĚ�ŵŽǀĞĚ�ŚŝŐŚĞƌ�ŝŶ�ƚŚĞ��ƐŝĂŶ�ƐĞƐƐŝŽŶ͕�ƉƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�Ăůů�ŬĞǇ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂǀĞƌĂŐĞƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�Z^/�
ĂďŽǀĞ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘���ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��ϭϬ͕ϯϯϲ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�
Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϱϬ�;ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ϱϳ͘ϱͿ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘�/Ĩ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĐĂŶ�ŚŽůĚ�ĂŶĚ�ĐůŽƐĞ�
ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��ϭϬ͕ϯϲϵ�ŚŝŐŚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ϮϴͬϬϯ͕�ƚŚĞŶ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ƉƌŽĚƵĐĞ�ƚŚĞ�ďƵůůŝƐŚ�ĐůŽƐĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞŶ�ŚĂƐ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƚŽ�
ƉƵƚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��ϭϬ͕ϱϬϱ�ĨƌĂĐƚĂů�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů͘��ŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ďĞůŽǁ�h^��ϭϬ͕Ϯϳϭ�ǁŝůů�ǁĂƌŶ�
ƚŚĞ�h^��ϭϬ͕ϭϲϲ�ĨƌĂĐƚĂů�ƐƵƉƉŽƌƚ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ƚĞƐƚĞĚ͘��dŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƐ�ŶŽǁ�ŚŽŽŬŝŶŐ�ŚŝŐŚĞƌ�Žī�ƚŚĞ�ƐŚŽƌƚ-ƚĞƌŵ��D�͛Ɛ�;ϯ-ϭϱͿ�ƐƵƉͲ
ƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�Ă�ďƵůůŝƐŚ�Z^/�ŽŶ�ďŽƚŚ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ĂŶĚ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů͘�ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŝƐ�Ăƚ�h^��ϭϬ͕ϱϬϱ͕�h^��ϭϬ͕ϱϴϵ͕�h^��ϭϬ͕ϳϲϰ�ǁŝƚŚ�ƐƵƉͲ
ƉŽƌƚ�Ăƚ�h^��ϭϬ͕ϯϯϲ͕�h^��ϭϬ͕ϭϲϲ͕�ĂŶĚ�h^��ϭϬ͕ϬϱϮ͘�dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ͘ 

 

�ůŝ 

�ůƵŵŝŶŝƵŵ�ƌĞŐĂŝŶĞĚ�ƐŽŵĞ�ŽĨ�dƵĞƐĚĂǇ͛Ɛ�ƐůƵŵƉ�ƚŚĂƚ�ƐĂǁ�ŝƚ�ĨĂůů�ĂůŵŽƐƚ�ϱй͕�ǁŝƚŚ�ƚƌĂĚĞƌƐ�ĂŐĂŝŶ�ĨŽĐƵƐĞĚ�ŽŶ�ĐŽŶƟŶƵĞĚ�ƐƵƉƉůǇ�
ƚŚƌĞĂƚƐ�ĞǀĞŶ�ĂŌĞƌ�ƐŝŐŶƐ�ŽĨ�ZƵƐƐŝĂ�ƌĞŝŶŝŶŐ�ŝŶ�ŝƚƐ�ĂƩĂĐŬ�ŽŶ�hŬƌĂŝŶĞ͘�DĞƚĂůƐ�ũŽŝŶĞĚ�Ă�ďƌŽĂĚ�ƌĞƚƌĞĂƚ�ĨŽƌ�ĐŽŵŵŽĚŝƟĞƐ�ŽŶ�dƵĞƐĚĂǇ�
ĂŌĞƌ�ZƵƐƐŝĂ�ŽīĞƌĞĚ�ƚŽ�͞ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂůůǇ�ĐƵƚ�ďĂĐŬ͟�ŵŝůŝƚĂƌǇ�ŽƉĞƌĂƟŽŶƐ�ŝŶ�ŶŽƌƚŚĞƌŶ�hŬƌĂŝŶĞ͘��Ƶƚ�ƚŚĞƌĞ͛Ɛ�ƐŬĞƉƟĐŝƐŵ�ƚŚĂƚ�ƚŚŝƐ�ǁŝůů�
ůĞĂĚ�ĞŝƚŚĞƌ�ƚŽ�Ă�ƐŽůŝĚ�ƌĞƐŽůƵƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŶŇŝĐƚ͕�Žƌ�ĂŶ�ĞŶĚ�ƚŽ�ƵŶĐĞƌƚĂŝŶƚǇ�ŽǀĞƌ�ƌĂǁ�ŵĂƚĞƌŝĂůƐ�ƐƵƉƉůŝĞƐ͘���ƉĞƌƐŽŶ�ĐůŽƐĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�
<ƌĞŵůŝŶ�ƐĂŝĚ�DŽƐĐŽǁ͛Ɛ�ƉůĞĚŐĞ�ĚŽĞƐŶ͛ƚ�ŵĞĂŶ�Ă�ĐĞĂƐĞ-ĮƌĞ�Žƌ�ĐŽŵƉůĞƚĞ�ǁŝƚŚĚƌĂǁĂů�ŽĨ�ƚƌŽŽƉƐ�ĨƌŽŵ�ĂƌŽƵŶĚ�ƚŚĞ�ĐĂƉŝƚĂů͕�<Ǉŝǀ͘�dŚĞ�
h͘^͘�ĂůƐŽ�ĐĂƵƟŽŶĞĚ�ĂďŽƵƚ�ĚĞĐůĂƌŝŶŐ�ƉƌŽŐƌĞƐƐ�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘���ƐƚƌŽŶŐ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ďƌŽŬĞ�ĨƌĂĐƚĂů�ƐƵƉƉŽƌƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�
ďĂĐŬ�ŽĨ�Ă�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƵŶǁŝŶĚ͕�ƌĞƐƵůƟŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ĞŶƚĞƌŝŶŐ�ďĞĂƌ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ŬĞǇ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ĐŚĂƌƚ�ŝƐ�
Ăƚ�h^��ϯ͕ϯϵϳ͕�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ůŽŶŐĞƌ-ƚĞƌŵ�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�
ĚĂŝůǇ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚĞĚ�ƚŽ�Ă�ůŽǁ�ŽĨ�h^��ϯ͕ϰϬϰ͘ϱϬ�ďĞĨŽƌĞ�ƌĂůůǇŝŶŐ�Ă�ůŝƩůĞ�ŝŶ�ƚŚĞ��ƐŝĂŶ�ƐĞƐƐŝŽŶ͕�
ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝƐ�ƐƟůů�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘�hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ƚŚĂƚ�ĐůŽƐĞ�ĂďŽǀĞ�h^��ϯ͕ϱϬϱ�
ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ϱϰ͘ϱ�;ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ϰϲͿ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͖�ůŝŬĞǁŝƐĞ͕�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�
ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��ϯ͕ϱϳϯ�ǁŝůů�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͘�<ĞǇ�ĨƌĂĐƚĂů�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŝƐ�Ăƚ�
h^��ϯ͕ϲϲϬ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů͕�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ǁŝůů�ƉƵƚ�ƉƌŝĐĞ�ďĂĐŬ�ŝŶ�ďƵůůŝƐŚ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ͘�ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŝƐ�Ăƚ�h^��
ϯ͕ϱϬϱ͕�h^��ϯ͕ϱϳϯ͕�h^��ϯ͕ϲϲϬ�ǁŝƚŚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ăƚ�h^��ϯ͕ϯϵϳ͕�h^��ϯ͕ϯϯϭ͕�h^��ϯ͕Ϯϭϵ͘�,ŽůĚŝŶŐ�ŝŶ�ďƵůů�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ĐŚĂƌƚ͕�ǁĞ�
ŶŽǁ�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ƐĞĞ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ďĞĐŽŵĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ�ĂŶĚ�ƚƌĂĚĞ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��ϯ͕ϱϳϯ�ůĞǀĞů͘ 

 

�ŝŶĐ 

dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĚŝĚ�ƐĞůů�ůŽǁĞƌ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŶĞǁƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞƌĞ�ŚĂĚ�ďĞĞŶ�ƐŽŵĞ�ƐŵĂůů�ƉƌŽŐƌĞƐƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉĞĂĐĞ�ƚĂůŬƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�hŬƌĂŝŶĞ͘�
WƌŝĐĞ�ƚƌĂĚĞĚ�ĚŽǁŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�ůŽŶŐĞƌ�ƉĞƌŝŽĚ��D�͛Ɛ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ĐŚĂƌƚ�ďĞĨŽƌĞ�ĮŶĚŝŶŐ�ƐƵƉƉŽƌƚ͕�Ă�ƌĂůůǇ�ŽŶ�ƚŚĞ��ƐŝĂŶ�ŽƉĞŶ�ŚĂĚ�ƉƵƚ�
ƉƌŝĐĞ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�ďƵƚ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĐŽŶŇŝĐƟŶŐ͘���ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-�ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ĂďŽǀĞ�h^��
ϰ͕ϬϳϮ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ϱϵ͘ϱ�;ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ϱϴ͘ϱͿ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘�>ŝŬĞǁŝƐĞ͕�Ă�
ĐůŽƐĞ�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϱϱ͘ϱ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�WΘD�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘��ŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�
ĂďŽǀĞ�h^��ϯ͕ϵϳϲ�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͕�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ĂďŽǀĞ�h^��
ϰ͕ϭϯϰ͘ϱ�ǁŝůů�ǁĂƌŶ�ƚŚĞ�h^��ϰ͕ϭϵϱ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ƚĞƐƚĞĚ͘�^ƵƉƉŽƌƚ�ŝƐ�Ăƚ�h^��ϰ͕ϬϳϮ͕�h^��ϯ͕ϵϳϲ͕�ĂŶĚ�h^��ϯ͕ϵϯϰ͘�dŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�
ŝƐ�ďƵůůŝƐŚ�ďƵƚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƉƌŝĐĞ�ƌĞŵĂŝŶƐ�ǁĞĂŬ�ŝŶ�ǁŚĂƚ�ůŽŽŬƐ�ŵŽƌĞ�ůŝŬĞ�ƵŶ�ƵƉƐŝĚĞ�ĐŽŶƐŽůŝĚĂƟŽŶ�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ͘ 
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dŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ŝŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ� ĨŽƌ� ƌĞƚĂŝů� ĐůŝĞŶƚƐ͘� /ƚ� ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂů� ŝŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽŶůǇ�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ� ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂĚǀŝĐĞ�Žƌ�ĂŶ�ŽīĞƌ� ƚŽ�ƐĞůů͕�Žƌ� ƚŚĞ�
ƐŽůŝĐŝƚĂƟŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ŽīĞƌ�ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĂŶǇ�ƐǁĂƉ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ͕�ŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂŶǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƉĂƌƚ͘�dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�
ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ǇŽƵƌ� ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŽďũĞĐƟǀĞƐ͕�ĮŶĂŶĐŝĂů� ƐŝƚƵĂƟŽŶ͕�Žƌ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘�dŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů� ŝƐ�ŶŽƚ�Ă� ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ͘�&/^� ŝƐ�ŶŽƚ�
ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ� ĨŽƌ� ĂŶǇ� ƚƌĂĚŝŶŐ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ƚĂŬĞŶ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ͘� dƌĂĚŝŶŐ� ƐǁĂƉƐ� ĂŶĚ� ŽǀĞƌ-ƚŚĞ-ĐŽƵŶƚĞƌ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĞǆĐŚĂŶŐĞ-ƚƌĂĚĞĚ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĂŶĚ� ŽƉƟŽŶƐ�
ŝŶǀŽůǀĞ�ƐƵďƐƚĂŶƟĂů�ƌŝƐŬ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�Ăůů�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ͘�zŽƵ�ĂƌĞ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ĂŶ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ŝƐ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�
ǇŽƵ͘�EŽ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽƉŝĞĚ�Žƌ�ĚƵƉůŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ĨŽƌŵ�ďǇ�ĂŶǇ�ŵĞĂŶƐ�Žƌ�ƌĞĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŽƵƌ�ƉƌŝŽƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ĐŽŶƐĞŶƚ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�>ƚĚ�;&/^Ϳ�ŝƐ�
ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŽŶĚƵĐƚ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ�;&ZE͗�ϮϭϭϰϱϮͿ�ĂŶĚ�ŝƐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�&ƵƚƵƌĞƐ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�;͞E&�͟Ϳ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�Wd��>ƚĚ�
;Ζ&/^�Wd�ΖͿ� ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ� ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕� ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ�^ŝŶŐĂƉŽƌĞ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ�ϮϬϬϲϬϯϵϮϮ'͕�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ŽĸĐĞƐ� ŝŶ� /ŶĚŝĂ�ĂŶĚ�^ŚĂŶŐŚĂŝ͘�
&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ŽůƵƟŽŶƐ��D���;Ζ&/^��D��ΖͿ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ��ƵďĂŝ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ��D��ϭϮϮϱ͘�&ƵƌƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�
ĂďŽƵƚ�&/^�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽĸĐĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�Ăƚ ĨƌĞŝŐŚƟŶǀĞƐƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ĐŽŵ 

 

EŝĐŬĞů 

dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŵŽǀĞĚ�ůŽǁĞƌ�ŽŶ�ůŝŐŚƚ�ǀŽůƵŵĞ�ĂƐ�ŵĂƌŬĞƚ�ƉĂƌƟĐŝƉĂŶƚƐ�ƌĞŵĂŝŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐŝĚĞ-ůŝŶĞƐ�ĂŌĞƌ�ƚŚĞ�ĂŌĞƌŵĂƚŚ�ŽĨ�>D�͛Ɛ�ŚĂŶĚůŝŶŐ�
ŽĨ�ƚŚĞ�ŚŝƐƚŽƌŝĐ�ƐŚŽƌƚ�ƐƋƵĞĞǌĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵĂƌŬĞƚ͘�dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ƚŚĞ�ŵĂƌŬĞƚ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ŚĂƌĚ�ƚŽ�ƌĞĂĚ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƉƌŝĐĞ�ďĞŝŶŐ�ůŝŵŝƚ�ƵƉ�Žƌ�ůŝŵŝƚ�
ĚŽǁŶ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ǁŚĞŶ�ǁĞ�ůŽŽŬ�Ăƚ�ĚĂŝůǇ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů͕�ǁĞ�ĐĂŶ�ƐĞĞ�ƉƌŝĐĞ�ŝƐ�ŵŽǀŝŶŐ�ďĂĐŬ�ƚŽ�ŝƚƐ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂǀĞƌĂŐĞ�ďĂŶĚ�ĂŌĞƌ�Ă�ϯ-ĚĂǇ�ĚĞͲ
ĐůŝŶĞ͘�/Ĩ�ǁĞ�ĐůŽƐĞ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�h^��Ϯϴ͕ϴϬϬ�ůĞǀĞů�ƚŚĞŶ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ƐĞĞ�ƚŚĞ�h^��Ϯϲ͕ϲϳϱ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĞŝŶŐ�ƚĞƐƚĞĚ͖�ůŝŬĞǁŝƐĞ͕�ŝĨ�ǁĞ�ĐůŽƐĞ�
ĂďŽǀĞ�h^��ϯϮ͕ϵϵϬ�ƚŚĞŶ�/�ŐƵĞƐƐ�ŝƚ�ŝƐ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ƌŽƵŶĚ�ŽĨ�ůŝŵŝƚ�ƵƉ�ƐĞƐƐŝŽŶƐ͘�dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ͕�ŝƚ�ŝƐ�Ăůů�Ă�ďŝƚ�ŽĨ�Ă�ŵĞƐƐ�ƐƟůů͘� 

 

>ĞĂĚ 

 

tĞ�ĚŝĚ�ƐĞĞ�Ă�ƚĞƐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ďƌŝĞŇǇ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ͘�
dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ�ĨŽƵŶĚ�ďƵǇŝŶŐ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĐůŽƐŝŶŐ�ŚŝŐŚĞƌ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĂǇ͕�ƉƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�Ăůů�ŬĞǇ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂǀĞƌĂŐͲ
ĞƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘���ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞͲ
ůŽǁ�h^��Ϯ͕ϯϳϳ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϱϲ�;ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ϲϮͿ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘��ŽǁŶƐŝĚĞ�
ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯ͕ϯϭϵ�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǁŝůů�ƚĂƌŐĞƚ�ƚŚĞ�h^��Ϯ͕Ϯϴϭ͘ϱ�
ƐƵƉƉŽƌƚ͘�dŚĞ�ůŽŶŐĞƌ-ƚĞƌŵ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƌĞŵĂŝŶƐ�ďĞĂƌŝƐŚ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕ϰϯϳ�ĂŶĚ�ďƵůůŝƐŚ�ĂďŽǀĞ͘�ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŝƐ�Ăƚ�h^��Ϯ͕ϰϯϳ͕�h^��Ϯ͕ϰϱϬ͕�
h^��Ϯ͕ϱϬϵ�ǁŝƚŚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ăƚ�h^��Ϯ͕ϯϳϳ͕�h^��Ϯ͕ϯϱϬ͕�ĂŶĚ�h^��Ϯ͕ϯϯϳ͘��ĞĂƌŝƐŚ�ŶĞƵƚƌĂů͘ 


