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(XURSHDQ�&ORVH 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�ϮϬϮϮ͘ 

 

^ŽƵƌĐĞ�&/^ͬ�ůŽŽŵďĞƌŐ 

/ƌŽŶ�KƌĞ 

/ƌŽŶ�ŽƌĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĨĞůů�ĨŽƌ�Ă�ƐŝǆƚŚ�ĚĂǇ�ĂƐ�ĐŽƌŽŶĂǀŝƌƵƐ�ŽƵƚďƌĞĂŬƐ�ŝŶ��ŚŝŶĂ�ƚŚƌĞĂƚĞŶĞĚ�ƚŽ�ĚŝƐƌƵƉƚ�ƚŚĞ�ĐŽƵŶƚƌǇ͛ Ɛ�ĞĐŽŶŽŵŝĐ�ƌĞĐŽǀĞƌǇ͕�
ǁŚŝůĞ�ĐƌƵĚĞ�ƐƚĞĞů�ƉƌŽĚƵĐƟŽŶ�ĚƌŽƉƉĞĚ  ͘dŚĞ�ƐƚĞĞůŵĂŬŝŶŐ�ŝŶŐƌĞĚŝĞŶƚ�ǁĂƐ�ŽŶ�ƚƌĂĐŬ�ĨŽƌ�ŝƚƐ�ůŽŶŐĞƐƚ�ůŽƐŝŶŐ�ƐƚƌĞĂŬ�ƐŝŶĐĞ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ͕�
ƚƵŵďůŝŶŐ�ďĞůŽǁ�ΨϭϰϬ�Ă�ƚŽŶ�ĂƐ ǁŝĚĞƐƉƌĞĂĚ�ůŽĐŬĚŽǁŶƐ ŝŶ��ŚŝŶĂ�Śŝƚ�ĚĞŵĂŶĚ�ƉƌŽƐƉĞĐƚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ďŝŐŐĞƐƚ�ŵĂƌŬĞƚ͘�^ƚĞĞů�ŵŝůůƐ�ŝŶ�
^ŚĂŶĚŽŶŐ�ĂŶĚ�:ŝĂŶŐƐƵ�ƉƌŽǀŝŶĐĞƐ�ĂƌĞ�ďĞŝŶŐ�ŝŵƉĂĐƚĞĚ�ďǇ�ůŽŐŝƐƟĐƐ�ĂŶĚ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚĂƟŽŶ�ŚƵƌĚůĞƐ͕�ƌĞƐĞĂƌĐŚĞƌ�DǇƐƚĞĞů ƌĞƉŽƌƚĞĚ͘�
dŚĞ��ŽǀŝĚ�ŽƵƚďƌĞĂŬ�ŝŶ��ŚŝŶĂ�ŚĂƐ�ƌĞƐƵůƚĞĚ�ŝŶ�Ă�ǁĞĂŬ�ƌĞĐŽǀĞƌǇ�ŝŶ�ĚŽǁŶƐƚƌĞĂŵ�ĐŽŶƐƵŵƉƟŽŶ�ĨŽƌ�ĨĞƌƌŽƵƐ�ŵĂƚĞƌŝĂůƐ�ĂŶĚ�ĚĂŵƉͲ
ĞŶĞĚ�ƚŚĞ�ĞǆƉĞĐƚĂƟŽŶƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĚĞŵĂŶĚ�ĨƌŽŵ�ƉƌŽƉĞƌƚǇ�ĂŶĚ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƟŽŶ�ƐĞĐƚŽƌƐ͕͟ �>Ƶ�dŝŶŐ͕�ĂŶĂůǇƐƚ�Ăƚ�^ŚĂŶŐŚĂŝ�DĞƚĂůƐ�DĂƌŬĞƚ�
ƐĂŝĚ�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘�dŚĞ��Ɖƌŝů�ĐŽŶƚƌĂĐƚ�ƚƌĂĚĞĚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�h^��ϭϰϬ͘ϲϮ�ƐƵƉƉŽƌƚ͕�ƌĞƐƵůƟŶŐ�ŝŶ�Ă�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ƚŽ�h^��ϭϯϲ͘ϵϱ�
ďĞĨŽƌĞ�ĮŶĚŝŶŐ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶŝŶŐ�ƐĞƐƐŝŽŶ͘�dŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƌĞŵĂŝŶƐ�ďĞĂƌŝƐŚ͕�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�
h^��ϭϱϲ͘ϴϴ�ƌĞŵĂŝŶ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƉƌŝĐĞ�ǁŝůů�ƚĂƌŐĞƚ�ƚŚĞ�h^��ϭϲϳ͘ϭϱ�ĨƌĂĐƚĂů�ƌĞͲ
ƐŝƐƚĂŶĐĞ͘�<ĞǇ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ƌĞŵĂŝŶƐ�Ăƚ�h^��ϭϯϮ͘ϭϱ͕�ŝĨ�ďƌŽŬĞŶ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƐ�ďĞĂƌŝƐŚ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǁŝůů�ĐůŽƐĞ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�ĂƌŽƵŶĚ�
ƚŚĞ�h^��ϭϰϮ͘ϮϬ�ůĞǀĞů͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚĞ�Z^/�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ�ĂƐ�ŝƐ�ŝƚƐ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂǀĞƌĂŐĞ�ƐƵŐŐĞƐƟŶŐ�ƚŚĂƚ�ĂŶǇ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ĐŽƵŶͲ
ƚĞƌƚƌĞŶĚ͘� 

 

�ŽƉƉĞƌ 

^ƉĞĐƵůĂƚŽƌƐ�ŚĂǀĞ�ĚĞĐƌĞĂƐĞĚ�ƚŚĞŝƌ�ďƵůůŝƐŚ�>D��ĐŽƉƉĞƌ�ďĞƚƐ�ďǇ�ϲ͕ϰϯϴ�ŶĞƚ-ůŽŶŐ ƉŽƐŝƟŽŶƐ ƚŽ�ϰϳ͕ϯϲϵ͕�ǁĞĞŬůǇ�ďŽƵƌƐĞ�ĚĂƚĂ�ŽŶ�ĨƵͲ
ƚƵƌĞƐ�ĂŶĚ�ŽƉƟŽŶƐ�ƐŚŽǁ͘�dŚĞ�ŶĞƚ-ůŽŶŐ�ƉŽƐŝƟŽŶ�ǁĂƐ�ƚŚĞ�ůĞĂƐƚ�ďƵůůŝƐŚ�ŝŶ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�Ɛŝǆ�ǁĞĞŬƐ͘�>ŽŶŐ-ŽŶůǇ ƉŽƐŝƟŽŶƐ ĨĞůů�ϭϬ͕ϱϭϵ�
ůŽƚƐ�ƚŽ�Ϯϴϲ͕ϭϮϰ�ŝŶ�ƚŚĞ�ǁĞĞŬ�ĞŶĚŝŶŐ�DĂƌĐŚ�ϭϭ͘�dŚĞ�ůŽŶŐ-ŽŶůǇ�ƚŽƚĂů�ǁĂƐ�ƚŚĞ�ůŽǁĞƐƚ�ŝŶ�ĂůŵŽƐƚ�ƚǁŽ�ŵŽŶƚŚƐ�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘�dŚĞ�
ĨƵƚƵƌĞƐ�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ŚŽůĚ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��ϵ͕ϳϵϰ�ůĞǀĞů�ŚĂǀŝŶŐ�ƚƌĂĚĞĚ�ƚŽ�Ă�ůŽǁ�ŽĨ�h^��ϵ͕ϴϮϬ�ƚŽĚĂǇ͘�/Ĩ�ǇŽƵ�ƌĞĂĚ�ƚŚĞ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ƌĞͲ
ƉŽƌƚ�ŽŶ�ůĞĂĚ�ǇŽƵ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�ƐĞĞŶ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ďƵůůŝƐŚ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĐǇĐůĞ�ƚŚĞƌĞ�ŚĂĚ�ĨĂŝůĞĚ͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ƐĞĞ�ŵŽƌĞ�ĨĂŝůƵƌĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�
ƌĞƐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďĂƐĞ�ƐĞĐƚŽƌ͘�dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ŶĞƵƚƌĂů�ŝƚ�ĚŽĞƐ�ƐĞĞŵ�ƚŽ�ďĞ�Ă�ĐĂƐĞ�ŽĨ�ǁŚĞŶ͕�ŶŽƚ�ŝĨ�ƚŚĞ�ŬĞǇ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ŝƐ�ďƌŽŬĞŶ  ͘

 

�ĂƉĞƐŝǌĞ 

dŚĞ�ĚŝƐƉĂƌŝƚǇ�ŐĂƉ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ĂŶĚ�ƚŚĞ��Ɖƌŝů�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĐŽŶƟŶƵĞƐ�ƚŽ�ŶĂƌƌŽǁ͕�ƚŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ŝƐ�h^��ϯϭϮ�ŚŝŐŚĞƌ�ƚŽĚĂǇ�Ăƚ�h^��
Ϯϯ͕ϰϭϯ�ǁŚŝůƐƚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ĂŶŽƚŚĞƌ�h^��ϭ͕ϯϳϱ�ůŽǁĞƌ�Ăƚ�h^��Ϯϱ͕ϴϳϱ͘�dŚŝƐ�ŝƐ�Ă�ďŝŐ�ĚƌŽƉ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĚŝƐƉĂƌŝƚǇ�ǁŚŝĐŚ�ǁĂƐ�ŽǀĞƌ�h^��
ϭϰ͕ϬϬϬ�ĞĂƌůǇ�ůĂƐƚ�ǁĞĞŬ͘�&ƌŽŵ�Ă�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƉĞƌƐƉĞĐƟǀĞ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƌĞŵĂŝŶ�ŝŶ�Ă�ĐŽƌƌĞĐƟǀĞ�ƉŚĂƐĞ�ǁŝƚŚ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŝŶͲ
ƚƌĂĚĂǇ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƌĞŵĂŝŶƐ�ŝŶ�ďƵůů�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯϭ͕ϮϯϮ�ĂŶĚ�ŶĞƵƚƌĂů�ďĞůŽǁ͘�&ƌŽŵ�Ă�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƉĞƌͲ
ƐƉĞĐƟǀĞ�ǁĞ�ĂƌĞ�ƐĞĞŝŶŐ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĐůŽƐĞ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�h^��Ϯϲ͕Ϭϯϳ�ůĞǀĞů͕�ƚŚŝƐ�ŝƐ�ƚŚĞ�ϱϱ-ƉĞƌŝŽĚ��D��ĂŶĚ�ŽŌĞŶ�Ă�ŐŽŽĚ�
ŝŶĚŝĐĂƚŽƌ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƚƌĞŶĚ͘�/Ĩ�ǁĞ�ĐůŽƐĞ�ďĞůŽǁ�ŝƚ͕�ĂŶĚ�ŚŽůĚ�ďĞůŽǁ�ŝƚ͕�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ƐĞĞ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĐŽŵĞ�ƵŶĚĞƌ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƉƌĞƐͲ
ƐƵƌĞ͖�ŝĨ�ǁĞ�ƌĂůůǇ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ĂǀĞƌĂŐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŽƉĞŶ͕�ƚŚĞŶ�ŵĂƌŬĞƚ�ƐŚŽƌƚƐ�ǁŝůů�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ĐĂƵƟŽƵƐ͕�ĂƐ�ŝƚ�ĐŽƵůĚ�ƐŝŐŶĂů�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ďƵůůƐ�
ĂƌĞ�ǁŝůůŝŶŐ�ƚŽ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ƚŚĞ�ŵĂƌŬĞƚ�ĂƌŽƵŶĚ�ƚŚĞƐĞ�ůĞǀĞůƐ͘���ƉƌĞĐĂƌŝŽƵƐ�ĐůŽƐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ƐůŽǁŝŶŐ�ĚŽǁŶ͕�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƐ�
ĂƉƉƌŽĂĐŚŝŶŐ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ŽĨ�ŽƵƌ�&ŝďŽŶĂĐĐŝ�ƐƵƉƉŽƌƚƐ�Ăƚ�h^��Ϯϱ͕ϯϰϲ͘� 

  
WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ й��ŚĂŶŐĞ    

WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ й��ŚĂŶŐĞ 

�ĂƉĞ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϮϳϮϱϬ Ϯϱϴϳϱ -ϱ͘Ϭй  Wŵǆ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϮϲϱϬϬ Ϯϱϯϳϱ -ϰ͘Ϯй 
�ĂƉĞ�YϮϮϮ ϯϬϬϬϬ ϮϵϬϬϬ -ϯ͘ϯй  Wŵǆ�YϭϮϮϮ ϮϲϳϬϬ ϮϱϳϱϬ -ϯ͘ϲй 
�ĂƉĞ��Ăů�Ϯϯ ϮϬϴϮϱ ϮϬϯϳϱ -Ϯ͘Ϯй  Wŵǆ��Ăů�Ϯϯ ϭϲϲϮϱ ϭϲϲϮϱ Ϭ͘Ϭй 

         

  
WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ й��ŚĂŶŐĞ    

WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ й��ŚĂŶŐĞ 

^ŵǆ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϯϭϱϬϬ ϯϭϮϱϬ -Ϭ͘ϴй  �ƌĞŶƚ ϭϬϲ ϵϵ͘ϵϲ -ϱ͘ϳй 
^ŵǆ�YϮ�ϮϮ ϮϵϴϬϬ ϮϵϳϱϬ -Ϭ͘Ϯй  td/ ϭϬϮ͘Ϭϰ ϵϲ͘ϯϭ -ϱ͘ϲй 
^ŵǆ��Ăů�Ϯϯ ϭϲϲϬϬ ϭϲϰϱϬ -Ϭ͘ϵй  /ƌŽŶ�ŽƌĞ ϭϰϲ͘ϭϱ ϭϯϳ͘ϲ -ϱ͘ϵй 



 

 

 

dŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ŝŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ� ĨŽƌ� ƌĞƚĂŝů� ĐůŝĞŶƚƐ͘� /ƚ� ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂů� ŝŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽŶůǇ�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ� ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂĚǀŝĐĞ�Žƌ�ĂŶ�ŽīĞƌ� ƚŽ�ƐĞůů͕�Žƌ� ƚŚĞ�
ƐŽůŝĐŝƚĂƟŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ŽīĞƌ�ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĂŶǇ�ƐǁĂƉ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ͕�ŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂŶǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƉĂƌƚ͘�dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�
ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ǇŽƵƌ� ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŽďũĞĐƟǀĞƐ͕�ĮŶĂŶĐŝĂů� ƐŝƚƵĂƟŽŶ͕�Žƌ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘�dŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů� ŝƐ�ŶŽƚ�Ă� ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ͘�&/^� ŝƐ�ŶŽƚ�
ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ� ĨŽƌ� ĂŶǇ� ƚƌĂĚŝŶŐ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ƚĂŬĞŶ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ͘� dƌĂĚŝŶŐ� ƐǁĂƉƐ� ĂŶĚ� ŽǀĞƌ-ƚŚĞ-ĐŽƵŶƚĞƌ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĞǆĐŚĂŶŐĞ-ƚƌĂĚĞĚ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĂŶĚ� ŽƉƟŽŶƐ�
ŝŶǀŽůǀĞ�ƐƵďƐƚĂŶƟĂů�ƌŝƐŬ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�Ăůů�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ͘�zŽƵ�ĂƌĞ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ĂŶ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ŝƐ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�
ǇŽƵ͘�EŽ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽƉŝĞĚ�Žƌ�ĚƵƉůŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ĨŽƌŵ�ďǇ�ĂŶǇ�ŵĞĂŶƐ�Žƌ�ƌĞĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŽƵƌ�ƉƌŝŽƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ĐŽŶƐĞŶƚ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�>ƚĚ�;&/^Ϳ�ŝƐ�
ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŽŶĚƵĐƚ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ�;&ZE͗�ϮϭϭϰϱϮͿ�ĂŶĚ�ŝƐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�&ƵƚƵƌĞƐ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�;͞E&�͟Ϳ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�Wd��>ƚĚ�
;Ζ&/^�Wd�ΖͿ� ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ� ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕� ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ�^ŝŶŐĂƉŽƌĞ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ�ϮϬϬϲϬϯϵϮϮ'͕�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ŽĸĐĞƐ� ŝŶ� /ŶĚŝĂ�ĂŶĚ�^ŚĂŶŐŚĂŝ͘�
&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ŽůƵƟŽŶƐ��D���;Ζ&/^��D��ΖͿ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ��ƵďĂŝ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ��D��ϭϮϮϱ͘�&ƵƌƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�
ĂďŽƵƚ�&/^�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽĸĐĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�Ăƚ ĨƌĞŝŐŚƟŶǀĞƐƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ĐŽŵ 

 

:ULWWHQ�E\�(G�+XWWRQ��),6�6HQLRU�7HFKQLFDO�5HVHDUFK�$QDO\VW� 

(GZDUG+#IUHLJKWLQYHVWRU�FRP 

 

WĂŶĂŵĂǆ 

dŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ŝƐ�ŝŶ�ĨƵůů�ĐŽƌƌĞĐƟǀĞ�ŵŽĚĞ�ƚŽĚĂǇ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�h^��ϭ͕ϯϭϰ�ůŽǁĞƌ�Ăƚ�h^��Ϯϱ͕ϭϮϱ͕�ŵĂƌŬĞƚ�ďƵǇĞƌƐ�ǁŝůů�ǁĂŶƚ�ƚŽ�ƐĞĞ�Ă�ŶƵŵďĞƌ�
ůĞƐƐ�ƚŚĂŶ�h^��ϭ͕ϯϭϰ�ƚŽŵŽƌƌŽǁ͕�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�ƚŚĞ��Ɖƌŝů�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ŝŶ�ƌĞĂů�ƚƌŽƵďůĞ͘�dŚĞ�ƵŶĐĞƌƚĂŝŶƚǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŝƐ�ŶŽǁ�ĐůĞĂƌ�
ƚŽ�ƐĞĞ�ĂƐ�ƉƌŝĐĞ�ŝƐ�Ăƚ�ĂŶ�ĞƋƵŝůŝďƌŝƵŵ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŝŶĚĞǆ͕�ŚĂǀŝŶŐ�ƐŽůĚ�Žī�h^��ϭ͕ϯϳϱ�ƚŽ�ĐůŽƐĞ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�Ăƚ�h^��Ϯϱ͕ϭϮϱ͘�tĞ�ŚĂĚ�ĐŽŶĐĞƌŶƐ�
ŽŶ�&ƌŝĚĂǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ǁĞĞŬůǇ�ĐŚĂƌƚ�ƉƌŽĚƵĐŝŶŐ�Ă�ďĞĂƌŝƐŚ�ƌĞũĞĐƟŽŶ�ĐĂŶĚůĞ�ǁŚŝĐŚ�ŚĂĚ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƚŽ�ĚĂŵĂŐĞ�ƚŚĞ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĐǇĐůĞ͘�
dŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƐ�ƐƟůů�ďĞĂƌŝƐŚ�ďƵƚ�ŶŽǁ�ŚĂƐ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�Žī͕�ďĞůŽǁ�h^��ϮϮ͕ϳϱϬ�ŝƚ�ǁŝůů�ĐƌĞĂƚĞ�Ă�ůŽǁĞƌ�ůŽǁ�ĂŶĚ�ďĞ�
ďĞĂƌŝƐŚ͘�dŚĞ�Z^/�ĂŶĚ�ŝƚƐ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂǀĞƌĂŐĞ�ĂƌĞ�ďĞůŽǁ�ϱϬ�ƐƵŐŐĞƐƟŶŐ�ƚŚĂƚ�ƵƉƐŝĚĞ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ůĞǀĞůƐ�ƐŚŽƵůĚ�ŚŽůĚ�ŝĨ�ƚĞƐƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶĞĂƌ-
ƚĞƌŵ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚĞ�Z^/�ŝƐ�ƐƚĂƌƟŶŐ�ƚŽ�ƚƵƌŶ�ŚŝŐŚĞƌ�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ƐĞĞŝŶŐ�ĞĂƌůǇ�ƐŝŐŶƐ�ŽĨ�ďƵǇŝŶŐ�ƐƵƉƉŽƌƚ͘ 

 

^ƵƉƌĂŵĂǆ 

dŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ŝƐ�ƚĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ďƵƚ�ƐƚĂƌƟŶŐ�ƚŽ�ƉƌŽĚƵĐĞ�ǁĞĂŬĞƌ�ŶƵŵďĞƌƐ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�h^��ϯϱϳ�ůŽǁĞƌ�ƚŽĚĂǇ�Ăƚ�h^��ϯϭ͕ϵϭϯ͕�ďĞůŽǁ�
h^��ϯϭ͕ϴϲϱ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ǁŝůů�ďĞ�ƐĞĞŶ�ƚŽ�ďĞ�ǁĞĂŬĞŶŝŶŐ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƉƌŝĐĞ͘�>ŝŬĞ�ƚŚĞ�WĂŶĂŵĂǆ͕�ƚŚĞ��Ɖƌŝů�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ƚƌĂĚŝŶŐ�Ăƚ�ĂŶ�
ĞƋƵŝůŝďƌŝƵŵ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ǁĂƌŶŝŶŐ�ŽĨ�ŝŶĚĞĐŝƐŝŽŶ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ƵŶůŝŬĞ�ƚŚĞ�WĂŶĂŵĂǆ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ŵĂƌŐŝŶĂůůǇ�ůŽǁĞƌ�ƚŽĚĂǇ�;h^��ϮϱϬͿ�
ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�h^��ϱϬϬ�ŽĨ�ƚŚĞŝƌ�ůŽǁ͘�tŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ĂŶĚ�ŝƚƐ�D��ďĞůŽǁ�ϱϬ�ŝƚ�ǁŽƵůĚ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ƚŚĂƚ�ƵƉƐŝĚĞ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ůĞǀĞůƐ�ĐŽƵůĚ�ŚŽůĚ�ŝŶ�
ƚŚĞ�ŶĞĂƌ-ƚĞƌŵ͕�ĂŐĂŝŶ�ůŝŬĞ�ƚŚĞ�WĂŶĂŵĂǆ�ǁĞ�ĂƌĞ�ƐĞĞŝŶŐ�ƚŚĞ�Z^/�ƚƵƌŶ�ŚŝŐŚĞƌ�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ŵĂƌŬĞƚ�ďƵǇĞƌƐ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ĞŶƚĞƌŝŶŐ�ƚŚĞ�
ŵĂƌŬĞƚ�ĂƌŽƵŶĚ�ƚŚĞƐĞ�ůĞǀĞůƐ͘�dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ďƵƚ�ǁŝƚŚ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚĞƉƚŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƵůůďĂĐŬ͘ 

 

Kŝů� 

Kŝů�ƉƌŝĐĞƐ�ƚƵŵďůĞĚ�ďĞůŽǁ�ΨϭϬϬ�Ă�ďĂƌƌĞů�ŽŶ�dƵĞƐĚĂǇ͕�ƐĞƫŶŐ�ƉƌŝĐĞƐ�ƵƉ�ƚŽ�ƐĞƩůĞ�Ăƚ�ƚŚĞŝƌ�ůŽǁĞƐƚ�ůĞǀĞůƐ�ƐŝŶĐĞ�ƚŚĞ�ŝŶŝƟĂů�ĚĂǇƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ZƵƐƐŝĂŶ�ŝŶǀĂƐŝŽŶ�ŽĨ�hŬƌĂŝŶĞ�ŶĞĂƌůǇ�ƚŚƌĞĞ�ǁĞĞŬƐ�ĂŐŽ͕�ĂƐ�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ�ƌĞĂƐƐĞƐƐĞĚ�ƚŚĞ�ŚƵŐĞ�ƌƵŶ-ƵƉ�ŝŶ�ƉƌŝĐĞƐ�ƐĞĞŶ�ŝŶ�ƌĞĐĞŶƚ�ǁĞĞŬƐ͘�
WƌŝĐĞ�ĂĐƟŽŶ͘�DĂƌŬĞƚ�ĚƌŝǀĞƌƐ͘��ŚŝŶĂΖƐ�ǁŝĚĞƐƉƌĞĂĚ�ůŽĐŬĚŽǁŶƐ�ĂƌĞ�ƐƉŽŽŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ŵĂƌŬĞƚ͕�ΗŐŝǀĞŶ�ŝƚƐ�ƌĞƐƵůƟŶŐ�ŝŵƉĂĐƚ�ŽŶ�ĞŶĞƌŐǇ�ĚĞͲ
ŵĂŶĚ�--�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ƚŚĞ�ƵŶĐĞƌƚĂŝŶƚǇ�ŝƚ�ďƌŝŶŐƐ�ĂďŽƵƚ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ůŽĐŬĚŽǁŶƐ͕Η�DĂƩ�^ŵŝƚŚ͕�ůĞĂĚ�Žŝů�ĂŶĂůǇƐƚ͕��ŵĞƌŝĐĂƐ͕�Ăƚ�<ƉůĞƌ�ƚŽůĚ�DĂƌͲ
ŬĞƚtĂƚĐŚ͘��ŚŝŶĂΖƐ�ƐŽƵƚŚĞĂƐƚĞƌŶ�ŵĂŶƵĨĂĐƚƵƌŝŶŐ�ŚƵď�ŽĨ�^ŚĞŶǌŚĞŶ͕�ŶĞĂƌ�,ŽŶŐ�<ŽŶŐ͕�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ůŽĐŬĞĚ�ĚŽǁŶ�ĚƵĞ�ƚŽ�Ă��Ks/��ŽƵƚͲ
ďƌĞĂŬ͕�ŝŶ�ĂĚĚŝƟŽŶ�ƚŽ�Ă��Ks/��ůŽĐŬĚŽǁŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶŽƌƚŚĞĂƐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽƵŶƚƌǇ�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ŵŽǀĞ�ůŽǁĞƌ�ǁŝƚŚ�
ƉƌŝĐĞ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ůŽǁ�ŽĨ�h^��ϵϳ͘ϰϰ�ďĞĨŽƌĞ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ďĂĐŬ�ƵƉ�ƚŽ�h^��ϭϬϮ͘ϯϰ͕�ĂƐ�ǁĞ�ĞŶƚĞƌ�ƚŚĞ��͘h�ĐůŽƐĞ�ƉƌŝĐĞ�ŝƐ�Ăƚ�h^��ϭϬϬ͘ϱϬ͘�dŚĞ�
ŝŶƚƌĂĚĂǇ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĐǇĐůĞ�ŝƐ�ďƵůůŝƐŚͬŶĞƵƚƌĂů�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ŝŶ�Ă�ĐŽƌƌĞĐƟǀĞ�ƉŚĂƐĞ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ǁĞ�ĚŽ�ŚĂǀĞ�Ă�ƉŽƐŝƟǀĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ƐƟůů�ŝŶ�
ƉůĂǇ�ǁĂƌŶŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ĨŽƌ�Ă�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƐůŽǁĚŽǁŶ͘��ŽƌƌĞĐƟǀĞ͕�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĞƉƚŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƵůůďĂĐŬ�ǁĞ�ĂƌĞ�ŝŶ�ƚŚĞŽƌǇ�ŝŶ�Ă�
ďĞĂƌ�ŵĂƌŬĞƚ͕�ďƵƚ�ƵŶƟů�ǁĞ�ƚƌĂĚĞ�ďĞůŽǁ�h^��ϵϬ͘ϭϮ͕�/�ǁŝůů�ŶŽƚ�ďĞ�ĐŽŶǀŝŶĐĞĚ͘ 

 

�Ě�,ƵƩŽŶ 

 

 

 


