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�ŽƉƉĞƌ 

dŚĞ�ƌĞũĞĐƟŽŶ�ĐĂŶĚůĞ�ƚǁŽ�ĚĂǇƐ�ĂŐŽ�ƌĞƐƵůƚĞĚ�ŝŶ�Ă�ǁĞĂŬĞŶŝŶŐ�ŽĨ�ƉƌŝĐĞ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ͕�ƉƵƫŶŐ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�
ďĂŶĚ͘��Ŷ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ŽŶ�ƚŚĞ��ƐŝĂŶ�ŽƉĞŶ�ŵĞĂŶƐ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĐŽŶŇŝĐƟŶŐ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�
ĂďŽǀĞ�h^��ϭϬ͕Ϯϰϲ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ϱϮ�;�ƵƌƌĞŶƚůǇ�ϰϱͿ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�WΘD�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘�>ŝŬĞǁŝƐĞ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ďĞůŽǁ�
ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ŝƚ�ŝƐ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘�dŚĞ�ĚĂŝůǇ�Z^/�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƐƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝŶ�ŽǀĞƌƐŽůĚ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ͕�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝƐ�
ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�Ă�ŵŽǀĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƵƉƐŝĚĞ͕�ĂƐ�ƉƌĞǀŝŽƵƐůǇ�ŚŝŐŚůŝŐŚƚĞĚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ĨĂŝůŝŶŐ�ƚŽ�ŚŽůĚ�
ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��ϭϬ͕ϱϬϬ�ůĞǀĞů͕�ŵĂŬŝŶŐ�ƚŚŝƐ�Ă�ŬĞǇ�ĂƌĞĂ�ŽĨ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ͘�dŚĞ�ůŽŶŐĞƌ-ƚĞƌŵ�ƚƌĞŶĚ�ŝƐ�ďƵůůŝƐŚ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ŽŶ�ŝƚƐ�ƐƵƉƉŽƌƚ�
ďĂŶĚ�ǁŚŝůƐƚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝƐ�ǁĂƌŶŝŶŐ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƚŽ�ƐĞĞ�Ă�ƚĞƐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƵƉƐŝĚĞ͕�ƚŚĞ�ŵĂƌŬĞƚ�ŝƐ�ŶŽƚ�Ă�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƐĞůů͘�,ŽǁĞǀͲ
Ğƌ͕�ƵŶƟů�ǁĞ�ƐĞĞ�Ă�ĐůŽƐĞ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��ϭϬ͕ϱϬϬ�ůĞǀĞů�;ĂďŽǀĞ�h^��ϭϬ͕ϱϴϬ�ǁŽƵůĚ�ďĞ�ƉƌĞĨĞƌĂďůĞͿ�ǁĞ�ĚŽ�ŶŽƚ�ĐŽŶƐŝĚĞƌ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�Ă�
ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ďƵǇ�ĞŝƚŚĞƌ͘�ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŝƐ�Ăƚ�h^��ϭϬ͕Ϯϰϲ͕�h^��ϭϬ͕ϯϬϲ͕�h^��ϭϬ͕ϯϰϲ�ǁŝƚŚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ăƚ�h^��ϭϬ͕ϭϳϳ͕�h^��ϭϬ͕ϭϱϯ͕�ĂŶĚ�h^��
ϵ͕ϴϮϬ͘ 

 

�ůƵ 

�dŚĞ�ĚŽŵĞƐƟĐ��ůƵŵŝŶŝƵŵ�ŝŶŐŽƚ�ƐŽĐŝĂů�ŝŶǀĞŶƚŽƌǇ�ƚŽƚĂůůĞĚ�ϭ͘ϬϮ�ŵŝůůŝŽŶ�ŵƚ�ĂƐ�ŽĨ��Ɖƌŝů�Ϯϭ͕�ĚŽǁŶ�ϰϮ͕ϬϬϬ�ŵƚ�ĨƌŽŵ�ůĂƐƚ�dŚƵƌƐĚĂǇ͘�
tƵǆŝ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ĂŶ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ŽĨ�Ϯ͕ϬϬϬ�ŵƚ�ĂƐ�ƉŽŽƌ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚĂƟŽŶ�ĐƵƌďĞĚ�ƚŚĞ�ƉŝĐŬ-ƵƉ�ŽĨ�ĐĂƌŐŽĞƐ͘�dŚĞ�ŝŶǀĞŶƚŽƌŝĞƐ�ŝŶ�ŽƚŚĞƌ�ƌĞŐŝŽŶƐ�
ĚĞĐůŝŶĞĚ�ĂŵŝĚ�ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ�ƐŚŝƉŵĞŶƚƐ�ŽƵƚ�ŽĨ�ǁĂƌĞŚŽƵƐĞƐ͘�'ŽŶŐǇŝ�ƐĂǁ�ŶŽƌŵĂů�ĂƌƌŝǀĂůƐ�ĂŶĚ�ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ�ƐĂůĞƐ͘��ƵǇĞƌƐ�ŝŶ�ŽƚŚĞƌ�ĂƌĞĂƐ�
ǁŚĞƌĞ�ĐĂƌŐŽ�ƉŝĐŬ-ƵƉ�ǁĂƐ�ŚŝŶĚĞƌĞĚ�ŵĂĚĞ�ƉƵƌĐŚĂƐĞƐ�ĨƌŽŵ�'ŽŶŐǇŝ͕�ĂůůŽǁŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŽĐĂů�ŝŶǀĞŶƚŽƌǇ�ƚŽ�ĚƌŽƉ�ďǇ�ϯϯ͕ϬϬϬ�ŵƚ͘�dŚĞ�ŝŶǀĞŶͲ
ƚŽƌǇ�ŝŶ�EĂŶŚĂŝ�ĐŽŶƟŶƵĞĚ�ƚŽ�ĨĂůů�ĂŶĚ�ĚĞĐƌĞĂƐĞĚ�ďǇ�ϲ͕ϬϬϬ�ŵƚ�ĚƵĞ�ƚŽ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĂƌƌŝǀĂůƐ�ĂŶĚ�ƐƚƌŽŶŐ�ĚĞŵĂŶĚ͘��ůƵŵŝŶƵŵ�ƐŵĞůƚĞƌƐ�
ǁĞƌĞ�ĞŶƚŚƵƐŝĂƐƟĐ�ĂďŽƵƚ�ƌĞƐƵŵŝŶŐ�ƚŚĞŝƌ�ƉƌŽĚƵĐƟŽŶ͕�ďƵƚ�ƚŚĞ�ƉĂŶĚĞŵŝĐ�ĐŽŶƟŶƵĞĚ�ƚŽ�ĚŝƐƌƵƉƚ�ƚŚĞŝƌ�ƐŚŝƉŵĞŶƚƐ͘��ŽǁŶƐƚƌĞĂŵ�ƉƌŽͲ
ĚƵĐĞƌƐ�ďĞĐĂŵĞ�ŵŽƌĞ�ǁŝůůŝŶŐŶĞƐƐ�ƚŽ�ƐƚŽĐŬ�ƵƉ�ĂŌĞƌ�ƚŚĞ�ƉĂŶĚĞŵŝĐ�ƐŝƚƵĂƟŽŶ�ŝŵƉƌŽǀĞĚ�ƐůŝŐŚƚůǇ͕�ĂůůŽǁŝŶŐ�ƚŚĞ�ŝŶǀĞŶƚŽƌŝĞƐ�ŽĨ��ůƵŵŝŶͲ
ŝƵŵ�ŝŶŐŽƚƐ�ĂŶĚ�ďŝůůĞƚƐ�ƚŽ�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ĨĂůů͘�dŚĞ�ŵĂƌŬĞƚ�ƐŚĂůů�ĐůŽƐĞůǇ�ǁĂƚĐŚ�ƚŚĞ�ŝŵƉĂĐƚ�ŽĨ�ƉĂŶĚĞŵŝĐ�ĐŽŶƚƌŽů�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ŽŶ�ƚƌĂŶƐƉŽƌͲ
ƚĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ƐƵƐƚĂŝŶĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ĚŽǁŶƐƚƌĞĂŵ�ƌĞƐƚŽĐŬŝŶŐ�ĂŌĞƌ�ƚŚĞŝƌ�ƉƌŽĚƵĐƟŽŶ�ƌĞĐŽǀĞƌƐ�;^DDͿ͘�^ŝĚĞǁĂǇƐ�ĂĐƟŽŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǇĞƐͲ
ƚĞƌĚĂǇ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ƌĞŵĂŝŶŝŶŐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�ďƵƚ�ƐŚŽǁŝŶŐ�ƐŝŐŶƐ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ĂƌĞ�ƉŽƚĞŶƟĂůůǇ�ĨŽƌŵŝŶŐ�Ă�ďĂƐĞ�
ĂƌŽƵŶĚ�ƚŚĞƐĞ�ůĞǀĞůƐ͘��Ɛ�ŶŽƚĞĚ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ͕�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞŝƌ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�ďƵƚ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ƉƌŽͲ
ĚƵĐĞ�Ă�ƉŽƐŝƟǀĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ďĞůŽǁ�h^��ϯ͕Ϯϭϵ͘ϱϬ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ƉƌŝĐĞ�ŝƐ�ŶŽƚ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�Ă�ƐĞůů�Ăƚ�ƚŚĞƐĞ�ůĞǀĞůƐ͘��ŐŐƌĞŐĂƚĞ�ŽƉĞŶ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�
ŝƐ�ŶŽǁ�ďĞůŽǁ�EŽǀ�Ϯϭ�ůĞǀĞů�ŝŶĚŝĐĂƟŶŐ�ƚŚĞ�ŵĂƌŬĞƚ�ŚĂƐ�ĞǆŝƚĞĚ�ŝƚƐ�ůŽŶŐ�ƉŽƐŝƟŽŶ�ƐƵƉƉŽƌƟŶŐ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘�K/�ĂŶĚ�ǀŽůƵŵĞ�ǁŝůů�ŶŽǁ�
ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŵŽŶŝƚŽƌĞĚ�ƚŽ�ƐĞĞ�ŝĨ�ŝƚ�ƐƵƉƉŽƌƚƐ�ƚŚĞ�ŶĞǆƚ�ĚŝƌĞĐƟŽŶĂů�ŵŽǀĞ͘�dŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�ŝƐ�ƐƚĂƌƟŶŐ�ƚŽ�ĐůƵƐƚĞƌ�ŵĞĂŶŝŶŐ�ƉƌŝĐĞ�
ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝƐ�ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ŐŝǀŝŶŐ�ĨĂůƐĞ�ƐŝŐŶĂůƐ͘�ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŝƐ�Ăƚ�h^��ϯ͘ϯϱϳ͕�h^��ϯ͕ϯϴϯ͕�h^��ϯ͕ϰϮϳ�ǁŝƚŚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ăƚ�h^��
ϯ͕Ϯϭϵ͘ϱϬ͕�h^��ϯ͕ϭϵϮ͕�ĂŶĚ�h^��ϯ͕ϭϰϴ͘ 

 

�ŝŶĐ 

�Ɛ�ŶŽƚĞĚ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǁĞƌĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ĂďŽǀĞ�Ăůů�ŬĞǇ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂǀĞƌĂŐĞƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�Z^/�ĂďŽǀĞ�
ϱϬ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕ �ƚŚĞ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ǁĂƌŶĞĚ�ǁĞ�ŚĂĚ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƚŝĂů�ƚŽ�ƐĞĞ�Ă�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƐůŽǁĚŽǁŶ�ƐŽŽŶ͘�&ƌĂĐƚĂů�
ƐƵƉƉŽƌƚ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ďƌŽŬĞŶ�ŵĞĂŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�ĐƌĞĂƚĞĚ�Ă�ůŽǁĞƌ�ůŽǁ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵĂƌŬĞƚ�ŝŶĚŝĐĂƚŝŶŐ�ǁĞ�ĂƌĞ�ďĞĂƌŝƐŚ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƉƌŝĐĞ͖�
ŚŽǁĞǀĞƌ͕ �ǁĞ�ĂƌĞ�ŶŽǁ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ĐŚĂƌƚ�ŵĂŬŝŶŐ�ƚŚŝƐ�Ă�ŚŝŐŚĞƌ�ƌŝƐŬ�ĂƌĞĂ�ƚŽ�ĞŶƚĞƌ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�
ƐŚŽƌƚ�ƐŝĚĞ͘�dŚĞ�Z^/�ŝƐ�Ăƚ�ϰϵ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƐƚŽĐŚĂƐƚŝĐ�ŝŶ�ŽǀĞƌƐŽůĚ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ͕�ŝĨ�ƚŚĞ�Z^/�ŵŽǀĞƐ�ďĂĐŬ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ǀƵůŶĞƌĂͲ
ďůĞ�ƚŽ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ƚĞƐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƵƉƐŝĚĞ͘�/ŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ĂďŽǀĞ�
h^��ϰ͕ϰϰϰ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ϲϬ͘ϱ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ŝƚ�ŝƐ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘�dŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƐ�ǁĞĂŬĞŶŝŶŐ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ůŽǁĞƌ�
ůŽǁ�ďƵƚ�ŝƐ�ŶŽƚ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�Ă�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƐĞůů�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƉƌŝĐĞ�ďĞŝŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ͘ 
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dŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ŝŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ� ĨŽƌ� ƌĞƚĂŝů� ĐůŝĞŶƚƐ͘� /ƚ� ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂů� ŝŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽŶůǇ�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ� ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂĚǀŝĐĞ�Žƌ�ĂŶ�ŽīĞƌ� ƚŽ�ƐĞůů͕�Žƌ� ƚŚĞ�
ƐŽůŝĐŝƚĂƟŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ŽīĞƌ�ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĂŶǇ�ƐǁĂƉ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ͕�ŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂŶǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƉĂƌƚ͘�dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�
ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ǇŽƵƌ� ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŽďũĞĐƟǀĞƐ͕�ĮŶĂŶĐŝĂů� ƐŝƚƵĂƟŽŶ͕�Žƌ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘�dŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů� ŝƐ�ŶŽƚ�Ă� ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ͘�&/^� ŝƐ�ŶŽƚ�
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ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯ͕ϰϮϱ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ϱϱ�;ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ϰϵͿ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�
ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘�dŚĞ�ƐƚŽĐŚĂƐƚŝĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌƐŽůĚ͕�ŝĨ�ƚŚĞ�Z^/�ŵŽǀĞƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�ƚŚĞŶ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ǁŽƵůĚ�ŝŵƉůǇ͕�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ƐĞĞ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�
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