
 

 

 

LQIR#IUHLJKWLQYHVWRU�FRP�_�IUHLJKWLQYHVWRUVHUYLFHV�FRP�_������������������� 

_���(0,66,216���_���2,/���_���)(55286���_���)5(,*+7���_���$*5,���_���0(7$/6���_���(1(5*<���_���3+<6,&$/�)5(,*+7���_ 

(XURSHDQ�&ORVH 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�ϮϬϮϮ͘ 

 

^ŽƵƌĐĞ�&/^ͬ�ůŽŽŵďĞƌŐ /ƌŽŶ�ŽƌĞ 

�Ɛ�ŶŽƚĞĚ�ŽŶ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ƌĞƉŽƌƚ�ƚŚĞ�Z^/�ǁĂƐ�Ăƚ�ϱϭ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƐƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŽǀĞƌƐŽůĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚŽůĚŝŶŐ�ŽŶ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ůĞǀĞůƐ�ƌĞͲ
ƐƵůƟŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƵƉ�ƚŽ�h^��ϭϱϰ͘ϬϬ͘���ĐůŽƐĞ�ĂďŽǀĞ�h^��ϭϱϲ͘ϰϱ�ǁŝůů�ǁĂƌŶ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�h^��ϭϱϴ͘ϰϬ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ůĞǀĞů�
ĐŽƵůĚ�ďĞ�ƚĞƐƚĞĚ͘�WƌŝĐĞ�ƌĞŵĂŝŶƐ�ŝŶ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ�ǁŚŝůƐƚ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŚĂƐ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͕�ŝĨ�ǁĞ�ƚƌĂĚĞ�
ĂďŽǀĞ�h^��ϭϱϴ͘ϰϬ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƐ�ďƵůůŝƐŚ͘� 

 

�ŽƉƉĞƌ 

�,W�'ƌŽƵƉ�;�,WͿ�ƐĂŝĚ�dŚƵƌƐĚĂǇ�ŝƚ�ƉƌŽĚƵĐĞĚ�ϯϲϵ͕ϳϬϬ�ƚŽŶƐ�ŽĨ�ĐŽƉƉĞƌ�ĂŶĚ�ϭϴ͕ϳϬϬ�ƚŽŶƐ�ŽĨ�ŶŝĐŬĞů�ŝŶ�Yϭ͕�ƌĞƉƌĞƐĞŶƟŶŐ�ǇĞĂƌ-ŽǀĞƌ-
ǇĞĂƌ�ĚĞĐƌĞĂƐĞƐ�ŽĨ�ϲй�ĂŶĚ�ϴй͕�ƌĞƐƉĞĐƟǀĞůǇ͘�/Ŷ�ƚŚĞ�ƋƵĂƌƚĞƌ�ĞŶĚĞĚ�DĂƌĐŚ�ϯϭ͕�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ĂůƐŽ�ƉƌŽĚƵĐĞĚ�ϱϵ͘ϳ�ŵŝůůŝŽŶ�ƚŽŶƐ�ŽĨ�
ŝƌŽŶ�ŽƌĞ�ĂŶĚ�ϭϬ͘ϲ�ŵŝůůŝŽŶ�ƚŽŶƐ�ŽĨ�ŵĞƚĂůůƵƌŐŝĐĂů�ĐŽĂů͕�ǁŚŝĐŚ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚ�ŝŶĐƌĞĂƐĞƐ�ŽĨ�ϭй�ĂŶĚ�ϭϬй͕�ƌĞƐƉĞĐƟǀĞůǇ͘�&Žƌ�ĨƵůů-ǇĞĂƌ�
ϮϬϮϮ͕��,W�ŶŽǁ�ĞǆƉĞĐƚƐ�ŽƵƚƉƵƚ�ŽĨ�ϭ͘ϲ�ŵŝůůŝŽŶ�ƚŽŶƐ�ŽĨ�ĐŽƉƉĞƌ͕�ĐŽŵƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝŽƌ�ŐƵŝĚĂŶĐĞ�ŽĨ�ϭ͘ϲ�ŵŝůůŝŽŶ�ƚŽ�ϭ͘ϴ�ŵŝůůŝŽŶ�ƚŽŶƐ͘�
EŝĐŬĞů�ƉƌŽĚƵĐƟŽŶ�ŝƐ�ŶŽǁ�ĞƐƟŵĂƚĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ϴϬ͕ϬϬϬ�ƚŽ�ϴϱ͕ϬϬϬ�ƚŽŶƐ͕�ĐŽŵƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚ�ϴϱ͕ϬϬϬ�ƚŽ�ϵϱ͕ϬϬϬ�ƚŽŶƐ�ƉƌĞǀŝŽƵƐůǇ͘�/ƚ�ĚŝĚŶΖƚ�
ĐŚĂŶŐĞ�ŝƚƐ�ŽƚŚĞƌ�ƚĂƌŐĞƚƐ�ŽĨ�Ϯϰϵ�ŵŝůůŝŽŶ�ƚŽ�Ϯϱϵ�ŵŝůůŝŽŶ�ƚŽŶƐ�ŽĨ�ŝƌŽŶ�ŽƌĞ�ĂŶĚ�ϯϴ�ŵŝůůŝŽŶ�ƚŽ�ϰϭ�ŵŝůůŝŽŶ�ƚŽŶƐ�ŽĨ�ŵĞƚĂůůƵƌŐŝĐĂů�ĐŽĂů�
;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘�&ƌŽŵ�Ă�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƉĞƌƐƉĞĐƟǀĞ�ůŝƩůĞ�ŚĂƐ�ĐŚĂŶŐĞĚ�ƐŝŶĞ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ͕�ƚŚĞ�ƚƌĞŶĚ�ƌĞŵĂŝŶƐ�ƚĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�
ŝŶ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�ŵĞĂŶŝŶŐ�ŝƚ�ŝƐ�ŶŽƚ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ƚŽ�ďĞ�Ă�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƐĞůů͘�>ŝŬĞǁŝƐĞ͕�ƵŶƟů�ǁĞ�ƐĞĞ�Ă�ĐůŽƐĞ�ĂďŽǀĞ�h^��ϭϬ͕ϱϬϬ�
ƉƌŝĐĞ�ŝƐ�ŶŽƚ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�Ă�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ďƵǇ�ĞŝƚŚĞƌ͘� 

 

�ĂƉĞƐŝǌĞ 

��ďŝŐ�ĚĂǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚŽĚĂǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�DĂǇ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ�ĐůŽƐŝŶŐ�h^��ϰ͕ϰϱϬ�ŚŝŐŚĞƌ�Ăƚ�h^��Ϯϱ͕ϳϱϬ͕�ĚƌŝǀĞŶ�ďǇ�ƚŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ǁŚŝĐŚ�
ĐĂŵĞ�ŝŶ�h^��Ϯ͕Ϯϲϲ�ŚŝŐŚĞƌ�Ăƚ�h^��ϭϯ͕ϱϳϭ͘�^ĞŶƟŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ƐĞĂƐŽŶĂůŝƚǇ�ĂƌĞ�ďƵůůŝƐŚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯϰ͕ϳϱϬ�
ĨƌĂĐƚĂů�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ͕�ƚŚĞ�ĐĂƌƌǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŝƐ�ďĂĐŬ�ĂďŽǀĞ�h^��ϭϮ͕ϬϬϬ͘��ǆƉĞĐƚĂƟŽŶƐ�ŽĨ�ĂŶ�ĞǀĞŶ�ƐƚƌŽŶŐĞƌ�ŝŶĚĞǆ�ƚŽŵŽƌƌŽǁ�ŚĂǀĞ�
ůĞŌ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ďŝĚ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ĐůŽƐĞ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ĐůŽƐŝŶŐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ƉƌĞǀŝŽƵƐ�ϴ�ƐĞƐƐŝŽŶƐ͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĐŽƵůĚ�ƉƵƐŚ�ĂŐĂŝŶ�
ŝŶ�ƚŚĞ�ŵŽƌŶŝŶŐ͘�dŚĞ�ĚŝƐƉĂƌŝƚǇ�ƌĞŵĂŝŶƐ�Ă�ĐŽŶĐĞƌŶ�ĂƐ�ƚŚŝƐ�ŝƐ�ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐ͕�ƚŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ŶĞĞĚƐ�ƐŽŵĞ�ǀĞƌǇ�ĐŽŶǀŝŶĐŝŶŐ�ŶƵŵďĞƌƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�
ĐŽŵŝŶŐ�ĚĂǇƐ�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�ƉƌŝĐĞ�ǁŝůů�ďĞ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�Ă�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƉƵůůďĂĐŬ͘�dŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ŝƐ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƚŚĞ�ĐĂƉĂďŝůŝƚǇ�ƚŽ�ĐůŽƐĞ�
ƚŚĞ�ĐĂƌƌǇ͕�ƚŚŝƐ�ŝƐƐƵĞ�ǁŝůů�ďĞ�ŝĨ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ŽƵƚƉĞƌĨŽƌŵ�ƚŚĞ�ŝŶĚĞǆ  ͘

 

WĂŶĂŵĂǆ 

dŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ŚĂƐ�ŶŽǁ�ƐƚĂƌƚĞĚ�ƚŽ�ǁĞĂŬĞŶ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�h^��ϯϲϭ�ůŽǁĞƌ�Ăƚ�h^��Ϯϲ͕Ϭϴϯ͘���ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƚŽĚĂǇ͘�WĂŶĂŵĂǆ�dĞĐŚŶŝĐĂů�ZĞƉŽƌƚ�
ϮϭͬϬϰͬϮϮ �ŚƩƉƐ͗ͬͬĮƐĂƉƉ͘ĐŽŵͬǁƉ-ĐŽŶƚĞŶƚͬƵƉůŽĂĚƐͬϮϬϮϮͬϬϰͬ&/^-ϰ-W�'�-d��,E/��>-Z�WKZd-W�E�D�y-Ϯϭ-Ϭϰ-ϮϮ͘ƉĚĨ 

  
WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ й��ŚĂŶŐĞ    

WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ 

й�
�ŚĂŶŐĞ 

�ĂƉĞ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϮϭϯϬϬ ϮϱϳϱϬ ϮϬ͘ϵй  Wŵǆ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϮϲϵϮϱ ϮϳϳϱϬ ϯ͘ϭй 
�ĂƉĞ�YϯϮϮ ϯϰϴϳϱ ϯϲϳϱϬ ϱ͘ϰй  Wŵǆ�YϯϮϮ ϮϳϯϱϬ ϮϳϴϮϱ ϭ͘ϳй 
�ĂƉĞ��Ăů�Ϯϯ ϮϭϵϮϱ ϮϮϳϱϬ ϯ͘ϴй  Wŵǆ��Ăů�Ϯϯ ϭϲϱϮϱ ϭϲϲϳϱ Ϭ͘ϵй 

         

  
WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ й��ŚĂŶŐĞ    

WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ 

й�
�ŚĂŶŐĞ 

^ŵǆ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϯϭϲϱϬ ϯϮϯϱϬ Ϯ͘Ϯй  �ƌĞŶƚ ϭϬϳ͘Ϯϯ ϭϬϳ͘ϵϮ Ϭ͘ϲй 
^ŵǆ�Yϯ�ϮϮ ϮϵϰϮϱ ϯϬϬϬϬ Ϯ͘Ϭй  td/ ϭϬϮ͘ϱϲ ϭϬϯ͘ϯϵ Ϭ͘ϴй 
^ŵǆ��Ăů�Ϯϯ ϭϲϳϱϬ ϭϳϮϱϬ ϯ͘Ϭй  /ƌŽŶ�ŽƌĞ ϭϱϬ͘ϵ ϭϱϮ͘ϯϱ ϭ͘Ϭй 



 

 

 

dŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ŝŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ� ĨŽƌ� ƌĞƚĂŝů� ĐůŝĞŶƚƐ͘� /ƚ� ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂů� ŝŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽŶůǇ�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ� ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂĚǀŝĐĞ�Žƌ�ĂŶ�ŽīĞƌ� ƚŽ�ƐĞůů͕�Žƌ� ƚŚĞ�
ƐŽůŝĐŝƚĂƟŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ŽīĞƌ�ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĂŶǇ�ƐǁĂƉ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ͕�ŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂŶǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƉĂƌƚ͘�dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�
ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ǇŽƵƌ� ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŽďũĞĐƟǀĞƐ͕�ĮŶĂŶĐŝĂů� ƐŝƚƵĂƟŽŶ͕�Žƌ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘�dŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů� ŝƐ�ŶŽƚ�Ă� ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ͘�&/^� ŝƐ�ŶŽƚ�
ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ� ĨŽƌ� ĂŶǇ� ƚƌĂĚŝŶŐ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ƚĂŬĞŶ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ͘� dƌĂĚŝŶŐ� ƐǁĂƉƐ� ĂŶĚ� ŽǀĞƌ-ƚŚĞ-ĐŽƵŶƚĞƌ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĞǆĐŚĂŶŐĞ-ƚƌĂĚĞĚ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĂŶĚ� ŽƉƟŽŶƐ�
ŝŶǀŽůǀĞ�ƐƵďƐƚĂŶƟĂů�ƌŝƐŬ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�Ăůů�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ͘�zŽƵ�ĂƌĞ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ĂŶ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ŝƐ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�
ǇŽƵ͘�EŽ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽƉŝĞĚ�Žƌ�ĚƵƉůŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ĨŽƌŵ�ďǇ�ĂŶǇ�ŵĞĂŶƐ�Žƌ�ƌĞĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŽƵƌ�ƉƌŝŽƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ĐŽŶƐĞŶƚ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�>ƚĚ�;&/^Ϳ�ŝƐ�
ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŽŶĚƵĐƚ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ�;&ZE͗�ϮϭϭϰϱϮͿ�ĂŶĚ�ŝƐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�&ƵƚƵƌĞƐ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�;͞E&�͟Ϳ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�Wd��>ƚĚ�
;Ζ&/^�Wd�ΖͿ� ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ� ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕� ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ�^ŝŶŐĂƉŽƌĞ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ�ϮϬϬϲϬϯϵϮϮ'͕�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ŽĸĐĞƐ� ŝŶ� /ŶĚŝĂ�ĂŶĚ�^ŚĂŶŐŚĂŝ͘�
&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ŽůƵƟŽŶƐ��D���;Ζ&/^��D��ΖͿ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ��ƵďĂŝ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ��D��ϭϮϮϱ͘�&ƵƌƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�
ĂďŽƵƚ�&/^�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽĸĐĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�Ăƚ ĨƌĞŝŐŚƟŶǀĞƐƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ĐŽŵ 

 

:ULWWHQ�E\�(G�+XWWRQ��),6�6HQLRU�7HFKQLFDO�5HVHDUFK�$QDO\VW� 

(GZDUG+#IUHLJKWLQYHVWRU�FRP 

 

^ƵƉƌĂŵĂǆ 

dŚĞ�ĐůŽƐĞ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ŚĂĚ�ǁĂƌŶĞĚ�ǁĞ�ŚĂĚ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƚŽ�ƐĞĞ�ǁĞĂŬĞƌ�ƉƌŝĐŝŶŐ�ƚŽĚĂǇ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ƉƌŝĐĞ�ŚĂƐ�ŚĞůĚ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��
ϯϭ͕ϯϰϬ�&ŝďŽŶĂĐĐŝ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŵŽǀŝŶŐ�ŚŝŐŚĞƌ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŽƉĞŶ͕�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ�ƉƌŝĐĞ�ƌĞŵĂŝŶƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ƚƌĞŶĚ�ůŝŶĞ�ƚŚĂƚ�ǁĂƐ�
ďƌŽŬĞŶ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ƐƟůů�ŝŶ�Ă�ĐŽƌƌĞĐƟǀĞ�ƉŚĂƐĞ�ĂŶĚ�ǁŝůů�ŶŽǁ�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ƚƌĂĚĞ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��ϯϯ͕ϮϱϬ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ƚŽ�
ƐŝŐŶĂů�ƵƉƐŝĚĞ�ĐŽŶƟŶƵĂƟŽŶ͘�dŚĞ�/ŶĚĞǆ�ĐŽŶƟŶƵĞƐ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�h^��ϱϱϰ�ŚŝŐŚĞƌ�Ăƚ�h^��Ϯϵ͕ϭϬϱ�ŵĞĂŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ĐĂƌƌǇ�ŝƐ�ũƵƐƚ�
ŽǀĞƌ�h^��ϯ͕ϭϬϬ͕�Ă�ŵĂŶĂŐĞĂďůĞ�ůĞǀĞů͘��ŽƌƌĞĐƟǀĞ�ŵŽǀĞƐ�ůŽǁĞƌ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯϵ͕ϵϱϬ�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�
ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘�dŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�Z^/�ŝƐ�ŶŽǁ�Ăƚ�ϱϱ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƐƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŶŽǁ�ƐŚŽǁŝŶŐ�Ă�ďƵůůŝƐŚ�
ĐƌŽƐƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ϯϬ�ůĞǀĞů͕�ƐƵŐŐĞƐƟŶŐ�ƚŚĂƚ�ďƵǇƐŝĚĞ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝƐ�ŝŵƉƌŽǀŝŶŐ͘�dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ǁŝƚŚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝŵƉƌŽǀŝŶŐ͕�ŝĨ�
ƚŚĞ�Z^/�ŵŽǀĞƐ�ĂďŽǀĞ�ŝƚƐ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂǀĞƌĂŐĞ�ƚŽŵŽƌƌŽǁ�ƚŚĞŶ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ůĞǀĞů�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ƚĞƐƚĞĚ͕�ŝĨ�ŝƚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ƚŚĞŶ�ƚŚĞ�ϯϭ͕ϱϬϬ-ĨƌĂĐƚĂů�
ƐƵƉƉŽƌƚ�ĐŽƵůĚ�ĐŽŵĞ�ƵŶĚĞƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ͘� 

 

Kŝů 

�Kŝů ŐĂŝŶĞĚ�ŝŶ�Ă�ǀŽůĂƟůĞ�ƐĞƐƐŝŽŶ�ĂƐ�Ă�ƐĞƌŝĞƐ�ŽĨ�ĐŚĂůůĞŶŐĞƐ�ƚŽ�ƐƵƉƉůǇ�ĞĐůŝƉƐĞĚ�ĐŽŶĐĞƌŶ�ĂďŽƵƚ�ƚŚĞ�ůŝŶŐĞƌŝŶŐ�ƚŚƌĞĂƚ�ƚŽ�ĞŶĞƌŐǇ�ĚĞͲ
ŵĂŶĚ�ĨƌŽŵ�ůŽĐŬĚŽǁŶƐ�ŝŶ��ŚŝŶĂ͘�tĞƐƚ�dĞǆĂƐ�/ŶƚĞƌŵĞĚŝĂƚĞ ƚƌĂĚĞĚ�ĂďŽǀĞ�ΨϭϬϮ�ŝŶ�Ă�ǁĞĞŬ�ƚŚĂƚ�ŚĂƐ�ƐĞĞŶ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƐǁŝŶŐ�ƐŚĂƌƉůǇ�ŝŶ�Ă�
ƌĂŶŐĞ�ŽĨ�ĂďŽƵƚ�ΨϭϬ͘��Ɛ�ƚŚĞ hŬƌĂŝŶĞ ǁĂƌ�ŐƌŝŶĚƐ�ŽŶ͕�ƚŚĞ��ŝĚĞŶ�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƟŽŶ�ƵŶǀĞŝůĞĚ�Ă�ĨƌĞƐŚ�ĂƌŵƐ ƉĂĐŬĂŐĞ ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĞŵďĂƩůĞĚ�
ŶĂƟŽŶ�ĂŶĚ��ƵƌŽƉĞĂŶ�hŶŝŽŶ�ŵĞŵďĞƌƐ�ĂƌĞ�ŵŽǀŝŶŐ�ƚŽ�ĐƵƚ�ĚĞƉĞŶĚĞŶĐĞ�ŽŶ�ZƵƐƐŝĂŶ�Žŝů͕�ǁŝƚŚ�'ĞƌŵĂŶ�&ŽƌĞŝŐŶ�DŝŶŝƐƚĞƌ �ŶŶĂůĞŶĂ�
�ĂĞƌďŽĐŬ ƐĂǇŝŶŐ�ƚŚĞ�ĐŽƵŶƚƌǇ�ƉůĂŶƐ�ƚŽ ƐƚŽƉ�ŝŵƉŽƌƚƐ ďǇ�ǇĞĂƌ-ĞŶĚ�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘�dŚĞ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ĂďŽǀĞ�h^��ϭϬϵ͘ϬϬ�ŚĂƐ�ƉƵƚ�ƚŚĞ�
ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝŶ�ďƵůůŝƐŚ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ͕�ŚŽǁĞǀĞƌ�ƉƌŝĐĞ�ŚĂƐ�ĨĂŝůĞĚ�ƚŽ�ŚŽůĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�Ăƚ�h^��ϭϬϳ͘ϯϬ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ��͘h�
ĐůŽƐĞ͘�WƌŝĐĞ�ŝƐ�ŚŽůĚŝŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�ϱϭ͕�ǁĞ�ĂƌĞ�ĂůƐŽ�ƐĞĞŝŶŐ�Ă�ƐŵĂůů�ďƵŝůĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂŐŐƌĞŐĂƚĞ�ŽƉĞŶ�ŝŶƚĞƌͲ
ĞƐƚ�ƚŚĂƚ�ƐƵŐŐĞƐƚƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ŵĂƌŬĞƚ�ŝƐ�ƉƌĞƉĂƌŝŶŐ�ĨŽƌ�Ă�ŵŽǀĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƵƉƐŝĚĞ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ǁĞ�ŶŽǁ�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ƐĞĞ�Ă�ĐůŽƐĞ�ĂďŽǀĞ�ǇĞƐƚĞƌͲ
ĚĂǇ͛Ɛ�ŚŝŐŚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĐůŽƐĞ�ƚŽ�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�Ă�ďƵůůŝƐŚ͕�ƵŶƟů�ǁĞ�ĚŽ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƌĞŵĂŝŶ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͘� 
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