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LQIR#IUHLJKWLQYHVWRU�DVLD�_�IUHLJKWLQYHVWRUVHUYLFHV�FRP�_���������������� 

�ŽƉƉĞƌ 

�ŽƉƉĞƌ ĚƌŽƉƉĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĨŽƵƌƚŚ�ƟŵĞ�ŝŶ�ĮǀĞ�ƐĞƐƐŝŽŶƐ͕�ǁŝƚŚ�ŵĞƚĂůƐ�Śŝƚ�ďǇ�ĨƌĞƐŚ�ƐĞůůŝŶŐ�ŽŶ�ĨĞĂƌƐ�ĨŽƌ�ĚĞŵĂŶĚ�ŝŶ��ŚŝŶĂ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƌĞƐƚ�
ŽĨ�ƚŚĞ�ǁŽƌůĚ͘�/ŶǀĞƐƚŽƌƐ�ĂƌĞ�ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐůǇ�ĨŽĐƵƐĞĚ�ŽŶ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ƌŝƐŬƐ�ĨŽƌ�ŝŶĚƵƐƚƌŝĂů�ĐŽŵŵŽĚŝƟĞƐ�ĨƌŽŵ�h^�ŵŽŶĞƚĂƌǇ�ƟŐŚƚĞŶŝŶŐ�ƚŽ�
ƐŚĂŬǇ��ƵƌŽƉĞĂŶ�ĞĐŽŶŽŵŝĞƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĨĂůůŽƵƚ�ĨƌŽŵ��ŚŝŶĂ͛Ɛ�ƐƚƌŝŶŐĞŶƚ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ƚŽ�ƐƚĂŵƉ�ŽƵƚ��ŽǀŝĚ-ϭϵ͘��ůĞǀĂƚĞĚ�
h^ ŝŶŇĂƟŽŶ ďŽůƐƚĞƌĞĚ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�&ĞĚĞƌĂů�ZĞƐĞƌǀĞ͛Ɛ�ĂŐŐƌĞƐƐŝǀĞ�ƉƵƐŚ�ƚŽ�ƌĞŝŶ�ŝŶ�ƉƌŝĐĞ�ƉƌĞƐƐƵƌĞƐ͘��ŶĚ�ŝŶ��ŚŝŶĂ͕�Ă�ƌŝƐĞ�ŝŶ�
^ŚĂŶŐŚĂŝ�ĐŽƌŽŶĂǀŝƌƵƐ�ĐĂƐĞƐ�--�ĂŶĚ�Ă ĚĞĨĂƵůƚ ďǇ�Ă�ŵĂũŽƌ�ƉƌŽƉĞƌƚǇ�ĚĞǀĞůŽƉĞƌ�--�ŚŝŐŚůŝŐŚƚĞĚ�ƚŚĞ�ŚĞĂĚǁŝŶĚƐ͘�DĞƚĂůƐ�ĨĞůů�
ǁŝƚŚ ƐƚŽĐŬƐ ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�ƌŝƐŬ�ĂƐƐĞƚƐ�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂĚ�Ă�ĚĞůĂǇĞĚ�ƌĞĂĐƟŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŝŶŇĂƟŽŶ�ŶƵŵďĞƌƐ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�
ŝŶŝƟĂůůǇ�ŵŽǀŝŶŐ�ŚŝŐŚĞƌ�ďĞĨŽƌĞ�ŵŽǀŝŶŐ�ůŽǁĞƌ�ůĂƚĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�h͘^�ƐĞƐƐŝŽŶ͘���ƐĞůů�Žī�ŽŶ�ƚŚĞ��ƐŝĂŶ�ŽƉĞŶ�ŚĂƐ�ƌĞƐƵůƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƌĞͲ
ǀĞƌƐŝŶŐ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇƐ�ŐĂŝŶƐ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ůŽǁ�ŽĨ�h^��ϵ͕ϭϳϱ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƌĞŵĂŝŶ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�ǁŝƚŚ�
ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘���ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ĂďŽǀĞ�h^��ϵ͕ϯϭϬ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ϰϭ�
;ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ϯϱͿ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ŝƚ�ŝƐ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͖�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��ϵ͕ϱϱϱ�ǁŝůů�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǀƵůŶĞƌĂͲ
ďůĞ�ƚŽ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘��Ɛ�ƉƌĞǀŝŽƵƐůǇ�ŶŽƚĞĚ͕�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�
ďĞůŽǁ�h^��ϵ͕ϭϯϵ�ǁŝůů�ĐƌĞĂƚĞ�Ă�ƉŽƐŝƟǀĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ĨŽƌ�Ă�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƐůŽǁ�ĚŽǁŶ͕�
ǁŚŝůƐƚ�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĐǇĐůĞ�ĂůƐŽ�ǁĂƌŶƐ�ŽĨ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ĞǆŚĂƵƐƟŽŶ�ŽŶ�ŶĞǁ�ůŽǁƐ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ƚĂƌŐĞƟŶŐ�ŬĞǇ�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ăƚ�h^��
ϵ͕Ϭϯϯ͘�ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŝƐ�Ăƚ�h^��ϵ͕ϯϭϬ͕�h^��ϵ͕ϯϴϬ͕�h^��ϵ͕ϰϱϰ�ǁŝƚŚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ăƚ�h^��ϵ͕Ϭϯϯ͕�h^��ϴ͕ϴϯϯ͕�ĂŶĚ�h^��ϴ͕ϱϳϴ͘ 

 

��ůŝ 

&ůĂƚ�ƉƌŝĐĞ�ŵŽǀĞŵĞŶƚ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ďƵƚ�Ă�ǁĞĂŬĞƌ��ƐŝĂŶ�ŽƉĞŶ�ŚĂƐ�ƌĞƐƵůƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ƉƌĞǀŝŽƵƐ�ĚĂǇƐ�ůŽǁ͘�dĞĐŚͲ
ŶŝĐĂůůǇ�ǁĞ�ƌĞŵĂŝŶ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�ǁŚŝĐŚ�ƌĞŵĂŝŶƐ�ǁĞůů�ƐƉĂĐĞĚ͕�ŝŶĚŝĐĂƟŶŐ�ƚŚĞ�ƚƌĞŶĚ�
ŝƐ�ƐƚĂďůĞ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕ϲϵϳ�ǁŝůů�ĐƌĞĂƚĞ�Ă�ƉŽƐŝƟǀĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ǁĂƌŶŝŶŐ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽͲ
ƚĞŶƟĂů�ƚŽ�ƐĞĞ�Ă�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƐůŽǁĚŽǁŶ͕�ƚŚŝƐ�ŝƐ�ŶŽƚ�Ă�ƐĞůů�ƐŝŐŶĂů�ĂƐ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞƐ�ĐĂŶ�ĂŶĚ�ĚŽ�ĨĂŝů͘�hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�
h^��Ϯ͕ϵϮϬ�ǁŝůů�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�
ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘�WƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ĐŽŶŇŝĐƟŶŐ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯ͕ϳϴϬ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ŝƚ�ŝƐ�
ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͖�ůŝŬĞǁŝƐĞ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϯϮ͘ϱ�;ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ϯϱ͘ϱͿ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ŝƚ�ŝƐ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�
ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘�dŚĞ�ůŽŶŐĞƌ-ƚĞƌŵ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƌĞŵĂŝŶƐ�ďĞĂƌŝƐŚ�ďƵƚ�ƚŚĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ŝƐ�ǁĂƌŶŝŶŐ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ƐĞĞ�Ă�ƚĞƐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƵƉƐŝĚĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�
ŶĞĂƌ-ƚĞƌŵ͘�ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŝƐ�Ăƚ�h^��Ϯ͕ϳϴϬ͕�h^��Ϯ͕ϴϮϲ͕�h^��Ϯ͕ϴϲϲ�ǁŝƚŚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ăƚ�h^��Ϯ͕ϳϮϱ͕�h^��Ϯ͕ϲϵϴ͕�ĂŶĚ�h^��Ϯ͕ϲϲϵ͘� 

 

�ŝŶĐ 

dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�ŵŽǀĞĚ�ůŽǁĞƌ�ŝŶ�ƚŚĞ��ƐŝĂŶ�ƐĞƐƐŝŽŶ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�
ĐŽŶŇŝĐƟŶŐ͘���ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ĂďŽǀĞ�h^��ϯ͕ϲϰϯ͘ϱ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͖�ŚŽǁͲ
ĞǀĞƌ͕�ĐŽƌƌĞĐƟǀĞ�ŵŽǀĞƐ�ŚŝŐŚĞƌ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��ϯ͕ϴϵϵ�ǁŝůů�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�
ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘���ĐůŽƐĞ�ďĞůŽǁ�h^��ϯ͕ϲϰϯ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�Ϯϵ�;ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�
ϯϮͿ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�WΘD�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘�dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ͕�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ͕��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�
ĂŶĂůǇƐŝƐ�ǁŽƵůĚ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ĂƌĞ�ŽŶ�ǁĂǀĞ-ϯ�ŽĨ�ǁĂǀĞ��͕�ƐƵŐŐĞƐƟŶŐ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƐŚŽƵůĚ�ŝŶ�ƚŚĞŽƌǇ�ďĞ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ͘��ŽǁŶƐŝĚĞ�
ŵŽǀĞƐ�ďĞůŽǁ�h^��ϯ͕ϱϱϱ�ǁŝůů�ĐƌĞĂƚĞ�Ă�ƐĞĐŽŶĚ�ƉŽƐŝƟǀĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ĨŽƌ�Ă�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƐůŽǁͲ
ĚŽǁŶ͘�ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŝƐ�Ăƚ�h^��ϯ͕ϲϰϯ͕�h^��ϯ͕ϳϲϳ͕�h^��ϯ͕ϴϵϵ�ǁŝƚŚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ăƚ�h^��ϯ͕ϱϱϱ͕�h^��ϯ͕ϰϳϯ�ĂŶĚ�h^��ϯ͕ϰϰϴ͘� 

 

EŝĐŬĞů 

>ŝŵŝƚĞĚ�ƉƌŝĐĞ�ĂĐƟŽŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŽŶ�ƌĞůĂƟǀĞůǇ�ůŽǁ�ǀŽůƵŵĞ͘�WƌŝĐĞ�ŝƐ�ƚĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�
ďĂŶĚ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ͘��ŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯϳ͕ϲϮϱ�ǁŝůů�ĐƌĞĂƚĞ�Ă�ƐĞĐŽŶĚ�ƉŽƐŝƟǀĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ŽĨ�
ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ĨŽƌ�Ă�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƐůŽǁĚŽǁŶ͕�ƐƵŐŐĞƐƟŶŐ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�Ă�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƐĞůů�Ăƚ�ƚŚĞƐĞ�ůĞǀĞůƐ͘ 
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dŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ŝŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ� ĨŽƌ� ƌĞƚĂŝů� ĐůŝĞŶƚƐ͘� /ƚ� ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂů� ŝŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽŶůǇ�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ� ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂĚǀŝĐĞ�Žƌ�ĂŶ�ŽīĞƌ� ƚŽ�ƐĞůů͕�Žƌ� ƚŚĞ�
ƐŽůŝĐŝƚĂƟŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ŽīĞƌ�ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĂŶǇ�ƐǁĂƉ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ͕�ŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂŶǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƉĂƌƚ͘�dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�
ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ǇŽƵƌ� ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŽďũĞĐƟǀĞƐ͕�ĮŶĂŶĐŝĂů� ƐŝƚƵĂƟŽŶ͕�Žƌ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘�dŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů� ŝƐ�ŶŽƚ�Ă� ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ͘�&/^� ŝƐ�ŶŽƚ�
ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ� ĨŽƌ� ĂŶǇ� ƚƌĂĚŝŶŐ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ƚĂŬĞŶ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ͘� dƌĂĚŝŶŐ� ƐǁĂƉƐ� ĂŶĚ� ŽǀĞƌ-ƚŚĞ-ĐŽƵŶƚĞƌ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĞǆĐŚĂŶŐĞ-ƚƌĂĚĞĚ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĂŶĚ� ŽƉƟŽŶƐ�
ŝŶǀŽůǀĞ�ƐƵďƐƚĂŶƟĂů�ƌŝƐŬ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�Ăůů�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ͘�zŽƵ�ĂƌĞ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ĂŶ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ŝƐ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�
ǇŽƵ͘�EŽ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽƉŝĞĚ�Žƌ�ĚƵƉůŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ĨŽƌŵ�ďǇ�ĂŶǇ�ŵĞĂŶƐ�Žƌ�ƌĞĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŽƵƌ�ƉƌŝŽƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ĐŽŶƐĞŶƚ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�>ƚĚ�;&/^Ϳ�ŝƐ�
ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŽŶĚƵĐƚ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ�;&ZE͗�ϮϭϭϰϱϮͿ�ĂŶĚ�ŝƐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�&ƵƚƵƌĞƐ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�;͞E&�͟Ϳ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�Wd��>ƚĚ�
;Ζ&/^�Wd�ΖͿ� ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ� ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕� ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ�^ŝŶŐĂƉŽƌĞ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ�ϮϬϬϲϬϯϵϮϮ'͕�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ŽĸĐĞƐ� ŝŶ� /ŶĚŝĂ�ĂŶĚ�^ŚĂŶŐŚĂŝ͘�
&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ŽůƵƟŽŶƐ��D���;Ζ&/^��D��ΖͿ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ��ƵďĂŝ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ��D��ϭϮϮϱ͘�&ƵƌƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�
ĂďŽƵƚ�&/^�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽĸĐĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�Ăƚ ĨƌĞŝŐŚƟŶǀĞƐƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ĐŽŵ 
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��ƐŵĂůů�ĚŽǁŶŝƐĚĞ�ŵŽǀĞ�ŝŶ�ƚŚĞ��ƐŝĂŶ�ƐĞƐƐŝŽŶ�ŚĂƐ�ƌĞƐƵůƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ŶĞǁ�ůŽǁ͘�WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�
ďĂŶĚƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĐŽŶŇŝĐƟŶŐ͘���ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ĂďŽǀĞ�h^��
Ϯ͕ϭϮϭ͘ϱϬ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͖�ůŝŬĞǁŝƐĞ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�
Ϯϴ͘ϱ�;ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ϯϭͿ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ŝƚ�ŝƐ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘�dŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƐ�ďĞĂƌŝƐŚ�ďƵƚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ŶŽǁ�ŝŶ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ͕�ǁĂƌŶͲ
ŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ĨŽƌ�Ă�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƐůŽǁĚŽǁŶ͕�ŵĂŬŝŶŐ�ƚŚŝƐ�Ă�ŚŝŐŚĞƌ�ƌŝƐŬ�ƚƌĂĚĞ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƐŚŽƌƚ�ƐŝĚĞ͘�ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŝƐ�Ăƚ�h^��
Ϯ͕ϭϮϭ͘ϱϬ͕�h^��Ϯ͕ϭϵϭ͕�h^��Ϯ͕Ϯϭϴ�ǁŝƚŚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ăƚ�h^��Ϯ͕Ϭϴϱ͕�h^��Ϯ͕Ϭϭϴ͕�ĂŶĚ�h^��ϭ͕ϵϵϬ͘� 


