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LQIR#IUHLJKWLQYHVWRU�DVLD�_�IUHLJKWLQYHVWRUVHUYLFHV�FRP�_���������������� 

�ŽƉƉĞƌ 

�ŽƉƉĞƌ ǁĂƐ�ƐƚĞĂĚǇ�ŶĞĂƌ�Ă�ƐĞǀĞŶ-ŵŽŶƚŚ�ůŽǁ͕�ĂŶĚ�ǌŝŶĐ�ĞǆƚĞŶĚĞĚ�ůŽƐƐĞƐ�ĂƐ�ŐůŽďĂů�ŐƌŽǁƚŚ�ĨĞĂƌƐ�ĚĂŵƉĞĚ�ƚŚĞ�ĚĞŵĂŶĚ�ŽƵƚůŽŽŬ�ĨŽƌ�
ŝŶĚƵƐƚƌŝĂů�ŵĞƚĂůƐ͘�&ĞĚĞƌĂů�ZĞƐĞƌǀĞ�ŽĸĐŝĂůƐ ƌĞĂĸƌŵĞĚ ƚŚĂƚ�ƐŚĂƌƉůǇ�ƟŐŚƚĞƌ�ŵŽŶĞƚĂƌǇ�ƉŽůŝĐǇ�ůŝĞƐ�ĂŚĞĂĚ�ƚŽ�ĐŽŽů�ƐƵƌŐŝŶŐ�ŝŶŇĂƟŽŶ͘�
�ŝƐĂƉƉŽŝŶƟŶŐ�ĞĂƌŶŝŶŐƐ�ƌĞƉŽƌƚƐ�ĨƌŽŵ�h^�ĐŽŶƐƵŵĞƌ�ƐƚĂůǁĂƌƚƐ�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�dĂƌŐĞƚ��ŽƌƉ͘�ĂŶĚ�tĂůŵĂƌƚ�/ŶĐ͘�ĂƌĞ�ĂůƐŽ�ƐƚŽŬŝŶŐ�ĐŽŶĐĞƌŶ�
ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ŚĞĂůƚŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǁŽƌůĚ͛Ɛ�ďŝŐŐĞƐƚ�ĞĐŽŶŽŵǇ͘�/Ŷ��ŚŝŶĂ͕�ƚŚĞ�ĐƵƌƌĞŶƚ�ǁĂǀĞ�ŽĨ��ŽǀŝĚ-ϭϵ�ŽƵƚďƌĞĂŬƐ�ĂƉƉĞĂƌĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ĞĂƐŝŶŐ͕�ďƵƚ�
ƚŚĞ ƚŚƌĞĂƚ�ŽĨ�ůŽĐŬĚŽǁŶƐ ƌĞŵĂŝŶĞĚ�ĂƐ�ĂŶ�ƵƉƐƵƌŐĞ�ŽĨ�ĐĂƐĞƐ�ǁĂƐ�ƌĞƉŽƌƚĞĚ�ŝŶ�dŝĂŶũŝŶ�ĂŶĚ�^ŝĐŚƵĂŶ�ƉƌŽǀŝŶĐĞ͘��ĞŝũŝŶŐ͛Ɛ�ƐƚƌŝĐƚ��ŽǀŝĚ�
�ĞƌŽ�ƉŽůŝĐǇ�ŚĂƐ�ƚĂŬĞŶ�Ă�ŚĞŌǇ�ƚŽůů�ŽŶ�ƚŚĞ�ĞĐŽŶŽŵǇ͘�'ŽůĚŵĂŶ�^ĂĐŚƐ�'ƌŽƵƉ�/ŶĐ͘�ŚĂƐ�ĐƵƚ�ŝƚƐ�ϮϬϮϮ ŐƌŽǁƚŚ�ĨŽƌĞĐĂƐƚ ĨŽƌ��ŚŝŶĂ�ƚŽ�ϰй͕�
ǁĞůů�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ͛Ɛ�ϱ͘ϱй�ƚĂƌŐĞƚ�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘��ŽƌƌĞĐƟǀĞ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ͕�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĞůĚ�ĂďŽǀĞ�ŽƵƌ�ŬĞǇ�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ăƚ�h^��
ϵ͕ϭϬϲ͕�ƌĞƐƵůƟŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŵŽǀŝŶŐ�ŚŝŐŚĞƌ�ŽŶ�ƚŚĞ��ƐŝĂŶ�ŽƉĞŶ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝƐ�ŶŽǁ�ĐŽŶŇŝĐƟŶŐ͘���ĐůŽƐĞ�ŽŶ�
ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ĂďŽǀĞ�h^��ϵ͕Ϯϯϵ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ϱϭ͘ϱ�;ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ϰϵͿ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�
ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͖�ůŝŬĞǁŝƐĞ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ŝƚ�ŝƐ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘��ŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ďĞůŽǁ�h^��ϵ͕ϭϬϲ�ǁŝůů�
ŵĞĂŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͕�ďĞůŽǁ�h^��ϴ͕ϵϯϴ�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƐ�ďĞĂƌŝƐŚ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ƚĞƐƟŶŐ�ƚŚĞ��D��
ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ͕�ŝĨ�ǁĞ�ĐůŽƐĞ�ĂďŽǀĞ�ĂŶĚ�ŚŽůĚ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ƚŽƉ�ŽĨ�ƚŚĞ��ĂŶĚ�;h^��ϵ͕ϯϳϵͿ�ŝƚ�ǁŝůů�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͘�
dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƉƌŝĐĞ�ďƵƚ�ďĞůŽǁ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ͕�ƐƵƉƉŽƌƚ�ŝƐ�Ăƚ�h^��ϵ͕Ϯϯϵ͕�h^��ϵ͕ϭϬϲ͕�h^��ϵ͕Ϭϰϰ�ǁŝƚŚ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�Ăƚ�
h^��ϵ͕ϯϳϵ͕�h^��ϵ͕ϰϯϰ͕�ĂŶĚ�h^��ϵ͕ϱϮϲ͘� 

 

�ůƵ 

&ƌĞĞůǇ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ĂůƵŵŝŶŝƵŵ�ŝŶǀĞŶƚŽƌŝĞƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�>ŽŶĚŽŶ�DĞƚĂů��ǆĐŚĂŶŐĞ�ĚƌŽƉ�ƚŽ�ĨƌĞƐŚ�ƌĞĐŽƌĚ�ůŽǁ�ŽĨ�ϮϬϱ͕ϵϬϬ�ƚŽŶƐ͘��ĂŶĐĞůůĞĚ�
ǁĂƌƌĂŶƚƐ�ƌŝƐĞ�ϱ͘ϯй�ƚŽ�ϯϭϯ͕ϬϬϬ�ƚŽŶƐ͕�ĚƵĞ�ƚŽ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ŝŶ�ŽƌĚĞƌƐ�ŝŶ�DĂůĂǇƐŝĂ͘�dŽƚĂů�ŝŶǀĞŶƚŽƌŝĞƐ�ŝŶ�>D��ǁĂƌĞŚŽƵƐĞƐ�ĚĞĐůŝŶĞ�ƚŽ�
ϱϭϴ͕ϵϬϬ�ƚŽŶƐ͕�ůŽǁĞƐƚ�ƐŝŶĐĞ�ϮϬϬϱ�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘���ƐŵĂůů�ĐŽƌƌĞĐƟŽŶ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďĂĐŬ�ŽĨ�Ă�ƌŝƐŝŶŐ�h^��ďĂƐŬĞƚ�ƌĞƐƵůƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�
ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ůŽǁ�ŽĨ�h^��Ϯ͕ϴϮϮ͘ϱϬ͕�ďĞĨŽƌĞ�ƌŝƐŝŶŐ�ŽŶ�ƚŚĞ��ƐŝĂŶ�ŽƉĞŶ͘�WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�
;h^��Ϯ͕ϴϱϴͿ�ŵĞĂŶŝŶŐ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĐŽŶŇŝĐƟŶŐ͘���ĐůŽƐĞ�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ϱϰ͘ϱ�;ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ϱϭͿ�
ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͖�ůŝŬĞǁŝƐĞ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ŝƚ�ŝƐ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�
ƐŝĚĞ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�ƚƌĂĚĞĚ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��Ϯ͕ϵϮϬ�ůĞǀĞů�ŵĞĂŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ŶĞĂƌ-ƚĞƌŵ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƐ�ŶĞƵƚƌĂů͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ŽƵƌ�ǁĂǀĞ�ĂŶĂůǇͲ
ƐŝƐ�ǁŽƵůĚ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ƚŚŝƐ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ŝƐ�Ă�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ�ǁĂǀĞ�ϰ͕�ƐƵŐŐĞƐƟŶŐ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƌĞŵĂŝŶ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ďĞůŽǁ�h^��ϯ͕ϭϯϭ͕�
ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚƐ�ĂƌĞ�ŶŽǁ�ŇĂƚ�ŝŶĚŝĐĂƟŶŐ�ǁĞ�ĂƌĞ�ŶŽ�ůŽŶŐĞƌ�ŝŶ�Ă�ƚƌĞŶĚͲ
ŝŶŐ�ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚ͘�dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǁŝƚŚ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�Ăƚ�h^��Ϯ͕ϵϲϮ͕�h^��ϯ͕Ϭϯϱ͕�h^��ϯ͕ϭϯϭ�ǁŝƚŚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ăƚ�h^��Ϯ͕ϴϭϯ͕�h^��
Ϯ͕ϳϭϳ͕�ĂŶĚ�h^��Ϯ͕ϲϵϳ͘ϱϬ͘ 

 

�ŝŶĐ 

�ŽƌƌĞĐƟǀĞ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ĂŶĚ�ŇĂƚ�ŽŶ�ƚŚĞ��ƐŝĂŶ�ŽƉĞŶ�ŵĞĂŶŝŶŐ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘�dŚĞ�ƵƉƐŝĚĞ�
ŵŽǀĞ�ŚĂƐ�ĨĂŝůĞĚ�Ăƚ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�h^��ϯ͕ϴϱϯ�ůĞǀĞů͕�ŝŶĚŝĐĂƟŶŐ�ǁĞ�ƌĞŵĂŝŶ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�ĨƵƌƚŚĞƌ�
ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͘�/ŶƚƌĂĚĂǇ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ƐƵƉƉŽƌƚƐ�ƚŚŝƐ͕�ĂƐ�ƚŚĞ�ƌĞĐĞŶƚ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ůŽŽŬƐ�ƚŽ�ďĞ�ĂŶ�ĞǆƚĞŶĚĞĚ�
ǁĂǀĞ�ϯ͕�ƐƵŐŐĞƐƟŶŐ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ĨŽƌ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ƚĞƐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͘�hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ĂďŽǀĞ�h^��ϯ͕ϴϱϯ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƚŚĞ�ĨƵͲ
ƚƵƌĞƐ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘���ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ĂďŽǀĞ�h^��ϯ͕ϲϬϴ͘ϱϬ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ϰϴ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�
ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ĨŽƌŵ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘�dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ͕�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŝƐ�Ăƚ�h^��ϯ͕ϲϴϰ͕�h^��ϯ͕ϳϱϲ͕�h^��ϯ͕ϴϱϯ�ǁŝƚŚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�
Ăƚ�h^��ϯ͕ϱϱϬ͕�h^��ϯ͕ϱϭϯ͕�ĂŶĚ�h^��ϯ͕ϰϱϭ͘� 
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dŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ŝŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ� ĨŽƌ� ƌĞƚĂŝů� ĐůŝĞŶƚƐ͘� /ƚ� ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂů� ŝŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽŶůǇ�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ� ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂĚǀŝĐĞ�Žƌ�ĂŶ�ŽīĞƌ� ƚŽ�ƐĞůů͕�Žƌ� ƚŚĞ�
ƐŽůŝĐŝƚĂƟŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ŽīĞƌ�ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĂŶǇ�ƐǁĂƉ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ͕�ŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂŶǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƉĂƌƚ͘�dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�
ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ǇŽƵƌ� ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŽďũĞĐƟǀĞƐ͕�ĮŶĂŶĐŝĂů� ƐŝƚƵĂƟŽŶ͕�Žƌ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘�dŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů� ŝƐ�ŶŽƚ�Ă� ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ͘�&/^� ŝƐ�ŶŽƚ�
ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ� ĨŽƌ� ĂŶǇ� ƚƌĂĚŝŶŐ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ƚĂŬĞŶ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ͘� dƌĂĚŝŶŐ� ƐǁĂƉƐ� ĂŶĚ� ŽǀĞƌ-ƚŚĞ-ĐŽƵŶƚĞƌ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĞǆĐŚĂŶŐĞ-ƚƌĂĚĞĚ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĂŶĚ� ŽƉƟŽŶƐ�
ŝŶǀŽůǀĞ�ƐƵďƐƚĂŶƟĂů�ƌŝƐŬ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�Ăůů�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ͘�zŽƵ�ĂƌĞ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ĂŶ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ŝƐ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�
ǇŽƵ͘�EŽ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽƉŝĞĚ�Žƌ�ĚƵƉůŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ĨŽƌŵ�ďǇ�ĂŶǇ�ŵĞĂŶƐ�Žƌ�ƌĞĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŽƵƌ�ƉƌŝŽƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ĐŽŶƐĞŶƚ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�>ƚĚ�;&/^Ϳ�ŝƐ�
ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŽŶĚƵĐƚ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ�;&ZE͗�ϮϭϭϰϱϮͿ�ĂŶĚ�ŝƐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�&ƵƚƵƌĞƐ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�;͞E&�͟Ϳ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�Wd��>ƚĚ�
;Ζ&/^�Wd�ΖͿ� ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ� ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕� ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ�^ŝŶŐĂƉŽƌĞ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ�ϮϬϬϲϬϯϵϮϮ'͕�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ŽĸĐĞƐ� ŝŶ� /ŶĚŝĂ�ĂŶĚ�^ŚĂŶŐŚĂŝ͘�
&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ŽůƵƟŽŶƐ��D���;Ζ&/^��D��ΖͿ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ��ƵďĂŝ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ��D��ϭϮϮϱ͘�&ƵƌƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�
ĂďŽƵƚ�&/^�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽĸĐĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�Ăƚ ĨƌĞŝŐŚƟŶǀĞƐƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ĐŽŵ 

 

EŝĐŬĞů 

dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ďĂƐĞ�ŶĞĂƌ�ƚŚĞŝƌ�ůŽǁƐ�ŽŶ�ƌĞĚƵĐĞĚ�ǀŽůƵŵĞ͘�WƌŝĐĞ�ŚĂƐ�ŵĂĚĞ�Ă�ŶĞǁ�ůŽǁ͕�ďƵƚ�ǁĞ�ĂƌĞ�ŶŽǁ�ŝŶ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�
ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ĨŽƌ�Ă�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƐůŽǁĚŽǁŶ͕�ĨŽƌ�ƚŚŝƐ�ƌĞĂƐŽŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�Ă�ƚĞĐŚͲ
ŶŝĐĂů�ƐĞůů�Ăƚ�ƚŚĞƐĞ�ůĞǀĞůƐ͘�hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��ϯϭ͕Ϯϰϯ�ǁŝůů�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�
ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘�ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŝƐ�Ăƚ�h^��Ϯϲ͕ϵϳϲ͕�h^��Ϯϳ͕ϮϲϬ͕�h^��Ϯϳ͕ϱϰϯ�ǁŝƚŚ�
ƐƵƉƉŽƌƚ�Ăƚ�h^��Ϯϱ͕Ϯϳϰ͕�h^��Ϯϰ͕ϵϵϭ͕�ĂŶĚ�h^��Ϯϰ͕ϳϬϳ͘ 

 

>ĞĂĚ 

�Ɛ�ƉƌĞǀŝŽƵƐůǇ�ŶŽƚĞĚ͕�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ƚŚĞ�h^��Ϯ͕Ϭϱϲ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ŚĂĚ�ůŽŽŬĞĚ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚĞĚ�ƚŽ�ŶĞǁ�
ůŽǁƐ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ŵĞĂŶŝŶŐ�ǁĞ�ŶŽǁ�ŚĂǀĞ�Ă�ƉŽƐŝƟǀĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ŝŶ�ƉůĂǇ͕�ŶŽƚ�Ă�ƐĞůů�ďƵǇ�ŝƚ�ĚŽĞƐ�ǁĂƌŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ĨŽƌ�Ă�ŵŽŵĞŶͲ
ƚƵŵ�ƐůŽǁĚŽǁŶ͘�WƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯ͕Ϭϲϵ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�
Žƌ�ĂďŽǀĞ�ϰϭ͘ϱ�;ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ϯϴ͘ϱͿ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘�hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�
h^��Ϯ͕ϭϬϮ�ƌĞŵĂŝŶ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŚĂƐ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘�/Ĩ�ǁĞ�ƚƌĂĚĞ�
ĂďŽǀĞ�h^��Ϯ͕ϭϮϱ�ƚŚĞŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�ŵĂĚĞ�Ă�ŚŝŐŚĞƌ�ŚŝŐŚ͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ��ůůŝŽƩ�ďĞĂƌ�ĐǇĐůĞ�ŚĂƐ�ĐŽŵƉůĞƚĞĚ͘�hƐŝŶŐ�
ƚŚĞ�tŝůůŝĂŵ͛Ɛ�ĂƉƉƌŽĂĐŚ͕�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƚŽ�ƚƌĂĚĞ�ĂƐ�ůŽǁ�ĂƐ�h^��ϭ͕ϴϱϲ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ŝƚ�ŝƐ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ƚŽ�ŶŽƚĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ŶĞǁ�ůŽǁ�
ŵĞĂŶƐ�ƚŚĞ�ŵŝŶŝŵƵŵ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�ĨŽƌ�ǁĂǀĞͬƉŚĂƐĞ�ĐŽŵƉůĞƟŽŶ�ŚĂƐ�ŶŽǁ�ďĞĞŶ�ĂĐŚŝĞǀĞĚ͘�ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŝƐ�Ăƚ�h^��Ϯ͕Ϭϲϵ͕�h^��Ϯ͕Ϭϳϲ͕�
h^��Ϯ͕Ϭϴϳ�ǁŝƚŚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ăƚ�h^��Ϯ͕ϬϰϬ͕�h^��ϭ͕ϵϱϳ͕�ĂŶĚ�h^��ϭ͕ϵϬϳ͘��ĞĂƌŝƐŚ͕�ďƵƚ�ŵĂŬŝŶŐ�ŶĞǁ�ůŽǁƐ�ƐƵŐŐĞƐƟŶŐ�ǁĞ�ĂƌĞ�ŽŶ�Ă�ǁĂǀĞ�
ϱ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ǁĞ�ŶŽǁ�ŚĂǀĞ�Ă�ĐĂƵƟŽƵƐ�ĂƉƉƌŽĂĐŚ͘ 


