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%DVH�0RUQLQJ�7HFKQLFDO�5HSRUW 

EĞǁƐ 

h͘^͘ 

&KD��ZĂƚĞ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ—�ŽŶƐĞŶƐƵƐ�ŝƐ�ŶŽǁ�ĨŽƌ�Ă�ϳϱ�ďĂƐŝƐ�ƉŽŝŶƚ�ŚŝŬĞ͘ 

�ŚŝŶĂ 

 

�ŚŝŶĂ͛Ɛ�ůĂďŽƌ�ŵĂƌŬĞƚ�ǁŽƌƐĞŶĞĚ�ŝŶ�DĂǇ�ǁŝƚŚ�Ă�ƌĞĐŽƌĚ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ǇŽƵŶŐ�ƉĞŽƉůĞ�ŽƵƚ�ŽĨ�ǁŽƌŬ�ĂŶĚ�ũŽďůĞƐƐŶĞƐƐ�ŝŶ�ŵĂũŽƌ�
ĐŝƚŝĞƐ�ƐƵƌŐŝŶŐ�ƚŽ�ĂŶ�Ăůů-ƚŝŵĞ�ŚŝŐŚ͘  

tŚŝůĞ�ƚŚĞ�ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�ƌĞƉŽƌƚĞĚ�Ă�ĚƌŽƉ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶĂƚŝŽŶǁŝĚĞ ƵƌďĂŶ�ƵŶĞŵƉůŽǇŵĞŶƚ�ƌĂƚĞ --�ƚŽ�ϱ͘ϵй�ŝŶ�DĂǇ�ĨƌŽŵ�ϲ͘ϭй�ŝŶ�
ƚŚĞ�ƉƌĞǀŝŽƵƐ�ŵŽŶƚŚ�--�ƐĞǀĞƌĂů�ŽƚŚĞƌ�ŐĂƵŐĞƐ�ƐŚŽǁ�Ă�ĚŝƌĞ�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ͘ 

dŚĞ�ũŽďůĞƐƐ ƌĂƚĞ ĨŽƌ�ƚŚŽƐĞ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�ĂŐĞƐ�ŽĨ�ϭϲ-Ϯϰ�--�ǁŚŝĐŚ�ĐĂƉƚƵƌĞƐ�ŐƌĂĚƵĂƚĞƐ�ĨƌŽŵ�ƐĐŚŽŽů�ĂŶĚ�ĐŽůůĞŐĞ�--�ƌŽƐĞ�
ƐůŝŐŚƚůǇ�ƚŽ�ϭϴ͘ϰй͕�ƚŚĞ�ŚŝŐŚĞƐƚ�ůĞǀĞů�ƐŝŶĐĞ�ƚŚĞ�ĚĂƚĂ�ǁĂƐ�ĨŝƌƐƚ�ƌĞůĞĂƐĞĚ�ŝŶ�ϮϬϭϴ͘�dŚĞ�ƌĂƚĞ�ŝƐ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ƚŚƌĞĞ�ƚŝŵĞƐ�ŽǀĞƌͲ
Ăůů�ƵŶĞŵƉůŽǇŵĞŶƚ͘�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘ 

 

�h 

 
�ŽƉƉĞƌ ƌŽƐĞ�ĨƌŽŵ�ŝƚƐ�ůŽǁĞƐƚ�ĐůŽƐĞ�ŝŶ�Ă�ŵŽŶƚŚ�ĂĨƚĞƌ�ƐůŝŐŚƚůǇ�ďĞƚƚĞƌ-ƚŚĂŶ-ĞǆƉĞĐƚĞĚ�ĨŝŐƵƌĞƐ�ŽŶ��ŚŝŶĂ͛Ɛ�ĞĐŽŶŽŵǇ͕�ĂŶĚ�
ĂŚĞĂĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�&ĞĚĞƌĂů�ZĞƐĞƌǀĞ͛Ɛ�ƌĂƚĞƐ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ůĂƚĞƌ�tĞĚŶĞƐĚĂǇ͘ 

/ŶĚƵƐƚƌŝĂů�ŽƵƚƉƵƚ�ŝŶ��ŚŝŶĂ�ƌŽƐĞ�Ϭ͘ϳй�ĨƌŽŵ�Ă�ǇĞĂƌ�ĂŐŽ�ŝŶ�DĂǇ͕�ďĞĂƚŝŶŐ�ĨŽƌĞĐĂƐƚƐ�ĨŽƌ�Ă�ĚĞĐůŝŶĞ�ĂŶĚ�ƉŽŝŶƚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ŵŽĚͲ
ĞƐƚ�ƉŝĐŬ-ƵƉ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŶĂƚŝŽŶ͛Ɛ�ƐƚƌƵŐŐůŝŶŐ�ĞĐŽŶŽŵǇ͘��Ƶƚ�ƌĞƚĂŝů�ƐĂůĞƐ�ƐůƵŵƉĞĚ�--�ĂůƚŚŽƵŐŚ�ƐůŝŐŚƚůǇ�ůĞƐƐ�ƚŚĂŶ�ĂŶƚŝĐŝƉĂƚĞĚ�--�
ĂŶĚ�Ă�ƉƌŽůŽŶŐĞĚ�ƐůƵŵƉ�ŝŶ�ŚŽŵĞ�ƐĂůĞƐ ĚĞĞƉĞŶĞĚ͘�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘ 

 

 

 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 
 
· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ��D��ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 

· Z^/�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ�;ϰϬͿ 

·  ^ƚŽĐŚĂƐƚŝĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌƐŽůĚ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��ϵ͕ϮϮϭ 

· dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƌĞŵĂŝŶ�ƚĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ůŽǁ�ŽĨ�h^��ϵ͕ϭϯϱ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�h͘^͘�ĐůŽƐĞ͕�ďĞĨŽƌĞ�
ƌĂůůǇŝŶŐ�ŚŝŐŚĞƌ�ŽŶ�ƚŚĞ��ƐŝĂŶ�ŽƉĞŶ͘�WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ͕�
ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘ 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��ϵ͕ϮϮϭ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϯϱ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘� 

· hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��ϵ͕Ϯϵϳ�ǁŝůů�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶͲ
ƐŝĚĞ͕�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘�KŶůǇ�ĂďŽǀĞ�h^��ϵ͕ϯϴϭ�ŝƐ�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�
ďƵůůŝƐŚ͘� 

· dŚĞ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ŽŶ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ŽƉĞŶ�ĨĂŝůĞĚ�ƚŽ�ŚŽůĚ�;D��ŽŶ�Z^/�ǁĂƐ�ƐůŽƉŝŶŐ�ůŽǁĞƌͿ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�
ŵŽǀĞ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ĐůŽƐĞ�ŚĂƐ�ĐƌĞĂƚĞĚ�Ă�ƉŽƐŝƚŝǀĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/͘�EŽƚ�Ă�ďƵǇ�ƐŝŐŶĂů�ŝƚ�ĚŽĞƐ�ǁĂƌŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉŽͲ
ƚĞŶƚŝĂů�ƚŽ�ƐĞĞ�Ă�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƐůŽǁĚŽǁŶ͘�dŚĞ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂǀĞƌĂŐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�Z^/�ŝƐ�ŶŽǁ�ƐƚĂƌƚŝŶŐ�ƚŽ�ĨůĂƚƚĞŶ�ŝŵƉůǇŝŶŐ�
ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝƐ�ƐůŽǁŝŶŐ͘ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ͕�ďƵƚ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͖�ĂůŽŶŐƐŝĚĞ�ƚŚĞ�ƉŽƐŝƚŝǀĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ǁĞ�
ŚĂǀĞ�Ă�ϱ-�ǁĂǀĞ�ƉĂƚƚĞƌŶ�ůŽǁĞƌ͕�ĂŐĂŝŶ�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƚŚŝƐ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ůŽŽŬƐ�ůŝŬĞ�ŝƚ�ŚĂƐ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƚŝĂů�ƚŽ�ĞǆͲ
ŚĂƵƐƚ�ƐŽŽŶ͘ 

�ŽƉƉĞƌ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ ϵ͕ϮϮϭ Zϭ ϵ͕Ϯϵϳ 

ϵ͕Ϯϳϲ ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŽǀĞƌƐŽůĚ Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ ^Ϯ ϵ͕ϭϮϯ ZϮ ϵ͕ϯϮϴ 
^ϯ ϴ͕ϵϯϴ Zϯ ϵ͕ϯϴϭ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 

· Z^/�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ�;ϯϮ͘ϱͿ 

· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌƐŽůĚ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�Ϯ͕ϱϴϳ 

· �Ɛ�ŶŽƚĞĚ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƌĞŵĂŝŶĞĚ�ƚĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǁŝƚŚ�ŽƵƌ�ǁĂǀĞ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ƐƵŐŐĞƐƟŶŐ�ƚŚĂƚ�ƵƉƐŝĚĞ�
ŵŽǀĞƐ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĚŝĚ�ŵŽǀĞ�ůŽǁ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ůŽǁ�ŽĨ�h^��
Ϯ͕ϱϱϲ͘�WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĂƌĞ�ĐŽŶŇŝĐƟŶŐ͘� 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ĂďŽǀĞ�h^��ϵ͕ϱϴϳ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ϯϯ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͖�ůŝŬĞǁŝƐĞ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�Ϯϴ͘ϱ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ŝƚ�ŝƐ�
ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘�hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕ϳϱϬ�ǁŝůů�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�ĨƵƌͲ
ƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ͕�ƚŚĞ�Z^/�ŽŶ�ƚŚĞ��D��ŝƐ�ƐƚĂƌƟŶŐ�ƚŽ�ŇĂƩĞŶ͕�ǁŚŝůƐƚ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�Z^/�ŵĂŝŶƚĂŝŶƐ�Ă�ŵĂƌŐŝŶĂů�ĚŝǀĞƌͲ
ŐĞŶĐĞ͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƚŽ�ƐĞĞ�ƵƉƐŝĚĞ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ůĞǀĞůƐ�ďĞ�ƚĞƐƚĞĚ͘� 

�ůƵŵŝŶŝƵŵ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ Ϯ͕ϱϱϲ Zϭ Ϯ͕ϲϲϴ 

Ϯ͕ϱϴϮ Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŽǀĞƌƐŽůĚ ^Ϯ Ϯ͕ϰϵϳ ZϮ Ϯ͕ϳϬϯ 
^ϯ Ϯ͕ϰϯϰ Zϯ Ϯ͕ϳϱϬ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 

· Z^/�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ�;ϰϭ͘ϱͿ 

· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌƐŽůĚ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��ϯ͕ϱϵϵ 

· �Ɛ�ŶŽƚĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ƌĞƉŽƌƚ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ͕�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ůĞǀĞůƐ�ǁĞƌĞ�ĞǆƉĞĐƚĞĚ�ƚŽ�ŚŽůĚ�ŝĨ�ƚĞƐƚĞĚ͕�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�
ĨĂŝůĞĚ�Ăƚ�ƚŚĞ�h^��ϯ͕ϲϳϭ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ͕�ƌĞƐƵůƟŶŐ�ŝŶ�ƉƌŝĐĞ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƚŽ�ŶĞǁ�ůŽǁƐ͕�ďĞĨŽƌĞ�ƌĂůůǇŝŶŐ�ŽŶ�ƚŚĞ��ƐŝĂŶ�ŽƉĞŶ͘�
WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�Ăůů�ŬĞǇ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂǀĞƌĂŐĞƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�
ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘ 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��ϯ͕ϱϵϵ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϯϰ͘ϱ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘�hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ĂďŽǀĞ�h^��ϯ͕ϲϳϯ�ǁŝůů�ĐƌĞĂƚĞ�Ă�ŶĞǁ�ŚŝŐŚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�
ŝƚ�ǁŝůů�ďĞ�ďƵůůŝƐŚ͘� 

· zĞƐƚĞƌĚĂǇƐ�ůŽǁ�Ăƚ�h^��ϯ͕ϱϱϱ�ŚĂƐ�ĐƌĞĂƚĞĚ�Ă�ƉŽƐŝƟǀĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ƌĞƐƵůƟŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŵŽǀŝŶŐ�
ŚŝŐŚĞƌ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŽƉĞŶ͘� 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǁŝƚŚ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͕�ƚŚĞ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďĂĐŬ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉŽƐŝƟǀĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ŝƐ�ŝŵƉůǇŝŶŐ�
ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�h^��ϯ͕ϲϳϯ�ĨƌĂĐƚĂů�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŝƐ�ůŽŽŬŝŶŐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͘�/Ĩ�ďƌŽŬĞŶ�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƐ�ďƵůůŝƐŚ͘ 

�ŝŶĐ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ ϯ͕ϱϴϮ Zϭ ϯ͕ϲϳϯ 

ϯ͕ϲϯϱ ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŽǀĞƌƐŽůĚ Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ ^Ϯ ϯ͕ϱϭϯ ZϮ ϯ͕ϳϬϬ 
^ϯ ϯ͕ϰϱϰ Zϯ ϯ͕ϳϰϲ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 

· Z^/�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ�;ϯϯͿ 

· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌƐŽůĚ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��Ϯϱ͕ϰϳϭ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ǁŝƚŚ�ŶĞĂƌ-ƚĞƌŵ�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ăƚ�h^��Ϯϱ͕Ϭϰϭ͕�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚĞĚ�ƚŽ�Ă�ůŽǁ�ŽĨ�h^��
Ϯϱ͕ϭϬϱ͘�WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�Ăůů�ŬĞǇ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂǀĞƌĂŐĞƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘ 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯϱ͕ϰϳϭ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ϰϯ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯϴ͕ϯϳϱ�ǁŝůů�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�
ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ǁĞ�ƌĞŵĂŝŶ�ƵŶĐŚĂŶŐĞĚ͕�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƌĞŵĂŝŶ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ŝŶ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ͕�ŶŽƚ�Ă�
ďƵǇ�ƐŝŐŶĂů�ŝƚ�ŝƐ�ǁĂƌŶŝŶŐ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƚŽ�ƐĞĞ�Ă�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƐůŽǁĚŽǁŶ�ƐŽŽŶ�ĂŶĚ�ŶĞĞĚƐ�ƚŽ�ďĞ�ŵŽŶŝͲ
ƚŽƌĞĚ͘� 

EŝĐŬĞů�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ Ϯϱ͕Ϭϰϭ Zϭ Ϯϱ͕ϰϳϭ 

Ϯϱ͕Ϯϱϵ ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŽǀĞƌƐŽůĚ Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ ^Ϯ Ϯϯ͕ϱϮϴ ZϮ Ϯϳ͕ϮϵϮ 
^ϯ Ϯϭ͕ϲϬϬ Zϯ Ϯϳ͕ϳϱϮ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

dŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ŝŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ� ĨŽƌ� ƌĞƚĂŝů� ĐůŝĞŶƚƐ͘� /ƚ� ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂů� ŝŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽŶůǇ�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ� ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂĚǀŝĐĞ�Žƌ�ĂŶ�ŽīĞƌ� ƚŽ�ƐĞůů͕�Žƌ� ƚŚĞ�
ƐŽůŝĐŝƚĂƟŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ŽīĞƌ�ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĂŶǇ�ƐǁĂƉ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ͕�ŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂŶǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƉĂƌƚ͘�dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�
ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ǇŽƵƌ� ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŽďũĞĐƟǀĞƐ͕�ĮŶĂŶĐŝĂů� ƐŝƚƵĂƟŽŶ͕�Žƌ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘�dŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů� ŝƐ�ŶŽƚ�Ă� ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ͘�&/^� ŝƐ�ŶŽƚ�
ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ� ĨŽƌ� ĂŶǇ� ƚƌĂĚŝŶŐ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ƚĂŬĞŶ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ͘� dƌĂĚŝŶŐ� ƐǁĂƉƐ� ĂŶĚ� ŽǀĞƌ-ƚŚĞ-ĐŽƵŶƚĞƌ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĞǆĐŚĂŶŐĞ-ƚƌĂĚĞĚ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĂŶĚ� ŽƉƟŽŶƐ�
ŝŶǀŽůǀĞ�ƐƵďƐƚĂŶƟĂů�ƌŝƐŬ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�Ăůů�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ͘�zŽƵ�ĂƌĞ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ĂŶ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ŝƐ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�
ǇŽƵ͘�EŽ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽƉŝĞĚ�Žƌ�ĚƵƉůŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ĨŽƌŵ�ďǇ�ĂŶǇ�ŵĞĂŶƐ�Žƌ�ƌĞĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŽƵƌ�ƉƌŝŽƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ĐŽŶƐĞŶƚ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�>ƚĚ�;&/^Ϳ�ŝƐ�
ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŽŶĚƵĐƚ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ�;&ZE͗�ϮϭϭϰϱϮͿ�ĂŶĚ�ŝƐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�&ƵƚƵƌĞƐ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�;͞E&�͟Ϳ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�Wd��>ƚĚ�
;Ζ&/^�Wd�ΖͿ� ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ� ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕� ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ�^ŝŶŐĂƉŽƌĞ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ�ϮϬϬϲϬϯϵϮϮ'͕�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ŽĸĐĞƐ� ŝŶ� /ŶĚŝĂ�ĂŶĚ�^ŚĂŶŐŚĂŝ͘�
&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ŽůƵƟŽŶƐ��D���;Ζ&/^��D��ΖͿ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ��ƵďĂŝ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ��D��ϭϮϮϱ͘�&ƵƌƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�
ĂďŽƵƚ�&/^�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽĸĐĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�Ăƚ ĨƌĞŝŐŚƟŶǀĞƐƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ĐŽŵ 

 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 

· Z^/�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ�;ϰϬ͘ϱͿ 

· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌƐŽůĚ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��Ϯ͕Ϭϴϴ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ǁŝƚŚ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ůĞǀĞůƐ�ĞǆƉĞĐƚĞĚ�ƚŽ�ŚŽůĚ͕�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚĞĚ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�h^��
Ϯ͕ϬϳϮ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĞĨŽƌĞ�ƌĂůůǇŝŶŐ�ŽŶ�ƚŚĞ��ƐŝĂŶ�ŽƉĞŶ͘�WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ďĞůŽǁ�
ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘�� 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕Ϭϴϴ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϯϳ͘ϱ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘�tĞ�ŶŽǁ�ŚĂǀĞ�Ă�ĨƌĂĐƚĂů�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�Ăƚ�h^��Ϯ͕ϭϭϲ͘ϱϬ͕�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�
ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ŝŶ�ďƵůů�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ͘ 

· dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�ŵŽǀĞĚ�ŚŝŐŚĞƌ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďĂĐŬ�ŽĨ�Ă�ƉŽƐŝƟǀĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ǁĞ�ŶŽǁ�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͖�
ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�h^��Ϯ͕Ϭϲϱ�ůŽǁ�ǁŝůů�ƚĂƌŐĞƚ�ƚŚĞ�h^��Ϯ͕ϬϮϱ�ƐƵƉƉŽƌƚ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ǁŝůů�
ĐƌĞĂƚĞ�Ă�ƐĞĐŽŶĚ�ƉŽƐŝƟǀĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ͕�ĨƌŽŵ�Ă�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƉĞƌƐƉĞĐƟǀĞ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǁŽƵůĚ�ŶŽƚ�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�Ă�ƐĞůů�
ŽŶ�Ă�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ďƌĞĂŬŽƵƚ͘� 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�ďƵƚ�ǁŝƚŚ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͕�ƚŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƐŝŐŶƐ�ƚŚĂƚ�ƵƉƐŝĚĞ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ůĞǀĞůƐ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�
ƚĞƐƚĞĚ͘� 

>ĞĂĚ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ Ϯ͕Ϭϴϴ Zϭ Ϯ͕ϭϯϯ 

Ϯ͕ϭϬϬ ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŽǀĞƌƐŽůĚ Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ ^Ϯ Ϯ͕ϬϳϮ ZϮ Ϯ͕ϭϱϱ 
^ϯ Ϯ͕ϬϮϱ Zϯ Ϯ͕ϭϴϯ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 


