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%DVH�0RUQLQJ�7HFKQLFDO�5HSRUW 

�ŚŝŶĂ 

�ŽƉƉĞƌ ƐůƵŵƉĞĚ�ĨŽƌ�Ă�ĨŝĨƚŚ�ĚĂǇ�ĂƐ�ŵĞƚĂůƐ�ĞǆƚĞŶĚĞĚ�Ă�ƐŚĂƌƉ�ƌĞƚƌĞĂƚ�ĚƌŝǀĞŶ�ďǇ�ĨĞĂƌƐ�ŽǀĞƌ�ĞǀĞƌǇƚŚŝŶŐ�ĨƌŽŵ��ƵƌŽƉĞ͛Ɛ�
ĞŶĞƌŐǇ�ĐƌŝƐŝƐ͕�ƚŽ�Ă�ŚĂǁŬŝƐŚ�&ĞĚĞƌĂů�ZĞƐĞƌǀĞ�ĂŶĚ��ŚŝŶĂ͛Ɛ�ĨƌĂŐŝůĞ�ĞĐŽŶŽŵŝĐ�ƌĞĐŽǀĞƌǇ͘ 

/ŶĚƵƐƚƌŝĂů�ŵĞƚĂůƐ�ĂƌĞ�ĐŽŵŝŶŐ�ƵŶĚĞƌ�ƐƵƐƚĂŝŶĞĚ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ĂƐ�ŚĞĂĚǁŝŶĚƐ�ŐĂƚŚĞƌ�ĨŽƌ�ŐůŽďĂů�ŐƌŽǁƚŚ͘�/Ŷ��ŚŝŶĂ͕�ƚŚĞƌĞ�ĂƌĞ�
ǁŽƌƌŝĞƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĐŽƵŶƚƌǇ͛Ɛ�ƌĞĂů�ĞƐƚĂƚĞ�ƚƌŽƵďůĞƐ�ĂƌĞ ǁŽƌƐĞŶŝŶŐ ƌĂƚŚĞƌ�ƚŚĂŶ�ŚĞĂůŝŶŐ͘��ƵƌŽƉĞ͛Ɛ�ĞĐŽŶŽŵǇ�ŝƐ�ƵŶĚĞƌ�ƐĞƌŝͲ
ŽƵƐ�ƚŚƌĞĂƚ�ĨƌŽŵ�ƐŽĂƌŝŶŐ�ĞŶĞƌŐǇ�ĐŽƐƚƐ͘��ŶĚ�tĞĚŶĞƐĚĂǇ͛Ɛ�ƐƵƌƉƌŝƐŝŶŐůǇ�ŚŝŐŚ�ƉƌŝŶƚ�ŽŶ�h^�ŝŶĨůĂƚŝŽŶ�ĚƌŽǀĞ�ƚŚĞ�ĚŽůůĂƌ�ŚŝŐŚ�
ĂŶĚ�ƐƉƵƌƌĞĚ�ƚĂůŬ�ŽĨ�ĂŶ�ŽƵƚƐŝǌĞ ƌĂƚĞ�ŚŝŬĞ ůĂƚĞƌ�ƚŚŝƐ�ŵŽŶƚŚ͘ ;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘ 

 

�Ƶ 

�ŽŶ͛ƚ�ůĞƚ ĐŽƉƉĞƌ͛Ɛ�ůĂƚĞƐƚ�ƌŽƵƚ�ĨŽŽů�ǇŽƵ͗�^ƵƉƉůǇ�ƐŚŽƌƚĂŐĞƐ�ǁŝůů�ďĞ�ƐŽ�ƐĞǀĞƌĞ�ĂŶĚ�ƉƌŝĐĞƐ�ƐŽ�ŚŝŐŚ�ŝŶ�ĐŽŵŝŶŐ�ǇĞĂƌƐ�ƚŚĂƚ�
ƚŚĞǇ�ƌŝƐŬ�ĚĞůĂǇŝŶŐ�ƚŚĞ�ŐůŽďĂů�ƐŚŝĨƚ�ĂǁĂǇ�ĨƌŽŵ�ĨŽƐƐŝů�ĨƵĞůƐ͘ 

dŚĂƚ͛Ɛ�ƚŚĞ�ĐŽŶĐůƵƐŝŽŶ�ŽĨ�Ă�ŶĞǁ ^ΘW�'ůŽďĂů�ƐƚƵĚǇ ƚŚĂƚ�ǁĂƌŶƐ�ŽĨ�͞ƵŶƉƌĞĐĞĚĞŶƚĞĚ�ĂŶĚ�ƵŶƚĞŶĂďůĞ͟�ĐŽƉƉĞƌ�ƐŚŽƌƚĨĂůůƐ�ŝŶ�
ƚŚĞ�ĐŽŵŝŶŐ�ĚĞĐĂĚĞ�ĂƐ�ƐƵƉƉůŝĞƌƐ�ŐƌĂƉƉůĞ�ǁŝƚŚ�Ă�ŶĞĂƌ�ĚŽƵďůŝŶŐ�ŽĨ�ĚĞŵĂŶĚ�ďǇ�ϮϬϯϱ͘ WƌŝĐĞƐ ƚŚĂƚ�ĨĞůů�ďĞůŽǁ�Ψϳ͕ϱϬϬ�Ă�
ŵĞƚƌŝĐ�ƚŽŶ�ƚŚŝƐ�ǁĞĞŬ�ĂƌĞ�ƐĞƚ�ƚŽ�ƐŽĂƌ�ďĂĐŬ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞŝƌ�ΨϭϬ͕ϴϰϱ�ƉĞĂŬ�ůĂƚĞƌ�ƚŚŝƐ�ĚĞĐĂĚĞ͕�ĚƌŝǀĞŶ�ďǇ�ƚŚĞ�ŵĞƚĂů͛Ɛ�ŬĞǇ�ƌŽůĞ�
ŝŶ�ƚŚĞ�ĐůĞĂŶ-ĞŶĞƌŐǇ�ĂŶĚ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ�ŝŶĚƵƐƚƌŝĞƐ͕�^ΘW�'ůŽďĂů�ƐĂŝĚ͘�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ 

 

 

 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 
 
· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ��D��ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 

· Z^/�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ�;ϯϯͿ 

·  ^ƚŽĐŚĂƐƚŝĐ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��ϳ͕ϯϬϬ 

· dŚĞ�ƌĂŶŐĞ�ďŽƵŶĚ�ĚĂǇ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ĂĨƚĞƌ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ĨĂŝůĞĚ�ƚŽ�ŚŽůĚ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ��W/�ĨŝŐƵƌĞ͘�WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�
ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĐŽŶĨůŝĐƚŝŶŐ͘� 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��ϳ͕ϯϬϬ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϯϭ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘�>ŝŬĞǁŝƐĞ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ŝƚ�ŝƐ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘�hƉƐŝĚĞ�
ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��ϳ͕ϲϳϲ�ǁŝůů�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�
ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘ 

· WƌŝĐĞ�ŚĂƐ�ŵŽǀĞĚ�ůŽǁĞƌ�ŽŶ�ƚŚĞ��ƐŝĂŶ�ŽƉĞŶ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚĞ�ŶĞǁ�ůŽǁ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ŚĂƐ�ĐƌĞĂƚĞĚ�Ă�ƉŽƐŝƚŝǀĞ�ĚŝǀĞƌͲ
ŐĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/͕�ŶŽƚ�Ă�ďƵǇ�ƐŝŐŶĂů�ŝƚ�ǁĂƌŶƐ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƚŝĂů�ƚŽ�ƐĞĞ�Ă�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƐůŽǁĚŽǁŶ͘ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�ĂŶĚ�ŝŶ�ƚƌĞŶĚ�ƚŚĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ǁŝůů�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŵŽŶŝƚŽƌĞĚ 

�ŽƉƉĞƌ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ ϲ͕ϴϱϱ Zϭ ϳ͕ϯϬϬ 

ϳ͕Ϯϱϵ  Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ ^Ϯ ϲ͕ϰϬϭ ZϮ ϳ͕ϰϱϵ 
^ϯ ϲ͕ϮϭϮ Zϯ ϳ͕ϱϱϭ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 

· Z^/�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ�;ϰϭͿ 

· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�Ϯ͕ϯϲϭ 

· �Ɛ�ŚŝŐŚůŝŐŚƚĞĚ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ͕�ƚŚĞ�ŶĞǁ�ůŽǁ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂĚ�ĐƌĞĂƚĞĚ�Ă�ƉŽƐŝƟǀĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ǁŚŝĐŚ�
ǁŝůů�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŵŽŶŝƚŽƌĞĚ͘���ƌĂŶŐĞďŽƵŶĚ�ĚĂǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŽ�Ă�ŶĞǁ�ůŽǁ�ĨĂŝůŝŶŐ�ƚŽ�ŚŽůĚ͘�WƌŝĐĞ�ŝƐ�
ďĞůŽǁ�Ăůů�ŬĞǇ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂǀĞƌĂŐĞƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĐŽŶŇŝĐƟŶŐ͘ 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕ϯϱϴ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϯϵ͘ϱ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘�>ŝŬĞǁŝƐĞ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ϰϰ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�
ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘�hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕ϰϯϯ�ǁŝůů�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�
ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘� 

· dŚĞ�ƚƌĞŶĚ�ŝƐ�ƚĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ͕�ďƵƚ�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ŶŽǁ�ŝŶ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ǁŚŝĐŚ�ǁŝůů�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŵŽŶŝͲ
ƚŽƌĞĚ͕�ĂƐ�ŝƚ�ǁĂƌŶƐ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƚŽ�ƐĞĞ�Ă�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƐůŽǁĚŽǁŶ͘�tŝƚŚ�ĂŶ�ĂƌƌĂǇ�ŽĨ�ĚĂƚĂ�ĐŽŵŝŶŐ�ŽƵƚ�ŽĨ�
�ŚŝŶĂ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĞĂƌůǇ�ŚŽƵƌƐ�ǁĞ�ŵĂǇ�ƐĞĞ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ƌĂŶŐĞ�ďŽƵŶĚ�ĚĂǇ͘ 

�ůƵŵŝŶŝƵŵ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ Ϯ͕ϯϯϲ Zϭ Ϯ͕ϯϲϭ 

Ϯ͕ϯϱϬ  Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ ^Ϯ Ϯ͕ϯϭϱ ZϮ Ϯ͕ϯϵϮ 
^ϯ Ϯ͕Ϯϰϳ Zϯ Ϯ͕ϰϬϵ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 

· Z^/�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ�;ϯϯͿ 

· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌƐŽůĚ 

· WƌŝĐĞ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��Ϯ͕ϵϱϵ 

· �Ɛ�ŶŽƚĞĚ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ǁĞ�ŵĂŝŶƚĂŝŶĞĚ�ŽƵƌ�ǀŝĞǁ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂĚ�Ă�ŶĞĂƌ-ƚĞƌŵ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ƚĂƌŐĞƚ�Ăƚ�h^��Ϯ͕ϵϰϮ͕�
ǁŚŝĐŚ�ŚĂƐ�ŶŽǁ�ďĞĞŶ�ĂĐŚŝĞǀĞĚ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƌĞŵĂŝŶ�ŝŶ�Ă�ďĞĂƌŝƐŚ�ƚƌĞŶĚŝŶŐ�ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�Z^/�
ďĞůŽǁ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘ 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯ͕ϵϱϵ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ϰϭ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘�hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��ϯ͕Ϭϰϴ�ǁŝůů�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�
ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘�KŶůǇ�ĂďŽǀĞ�h^��ϯ͕ϭϯϲ͘ϱ�
ŝƐ�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ďƵůůŝƐŚ͘ 

· dŚĞ�ŶĞǁ�ůŽǁ�ŵĞĂŶƐ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ŶŽǁ�ŝŶ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/͕�ŶŽƚ�Ă�ďƵǇ�ƐŝŐŶĂů�ŝƚ�ŝƐ�Ă�ǁĂƌŶŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ƉŽƚĞŶƟĂů�ĨŽƌ�Ă�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƐůŽǁĚŽǁŶ͘�tĞ�ŚĂǀĞ�ŶŽǁ�ĂĐŚŝĞǀĞĚ�ƚŚĞ�ŵŝŶŝŵƵŵ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�ĨŽƌ�ǁĂǀĞͬƉŚĂƐĞ�
ĐŽŵƉůĞƟŽŶ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ƵƐŝŶŐ�ƚŚĞ�tŝůůŝĂŵ͛Ɛ�ĂƉƉƌŽĂĐŚ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ŶĞĂƌ-ƚĞƌŵ�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ăƚ�h^��Ϯ͕ϳϯϰ�ǁŝƚŚ�Ă�ƉŽƚĞŶͲ
ƟĂů�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ƚĂƌŐĞƚ�ĂƐ�ůŽǁ�ĂƐ�h^��Ϯ͕ϰϴϱ͘ 

�ŝŶĐ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ Ϯ͕ϴϳϳ Zϭ Ϯ͕ϵϱϵ 

Ϯ͕ϴϵϲ ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŽǀĞƌƐŽůĚ Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ ^Ϯ Ϯ͕ϳϯϰ ZϮ Ϯ͕ϵϳϲ 
^ϯ Ϯ͕ϲϬϵ Zϯ ϯ͕ϬϬϲ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 

· Z^/�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ�;ϯϱͿ 

· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌƐŽůĚ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��Ϯϭ͕ϮϮϭ 

· dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ŵŽǀĞ�ůŽǁĞƌ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ĂƉƉƌŽĂĐŚŝŶŐ�ŽƵƌ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ƚĂƌŐĞƚ�Ăƚ�h^��ϮϬ͕Ϭϱϲ͘�WƌŝĐĞ�ƌĞͲ
ŵĂŝŶƐ�ďĞůŽǁ�Ăůů�ŬĞǇ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂǀĞƌĂŐĞƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�
ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘ 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯϭ͕ϮϮϭ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�h^��ϰϯ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶͲ
ƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘�hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯϯ͕ϲϯϬ�ǁŝůů�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǀƵůŶĞƌĂͲ
ďůĞ�ƚŽ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ͕�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ĂƉƉƌŽĂĐŚŝŶŐ�ŽƵƌ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ƚĂƌŐĞƚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŝŶ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ͘�&Žƌ�ƚŚŝƐ�ƌĞĂͲ
ƐŽŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�Ă�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƐĞůů�Ăƚ�ƚŚĞƐĞ�ůĞǀĞůƐ 

EŝĐŬĞů�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ ϮϬ͕ϴϱϬ Zϭ Ϯϭ͕ϮϮϭ 

ϮϬ͕ϰϮϬ ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŽǀĞƌƐŽůĚ Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ ^Ϯ ϮϬ͕Ϭϱϲ ZϮ ϮϮ͕Ϯϲϵ 
^ϯ ϭϲ͕ϴϲϮ Zϯ ϮϮ͕ϴϰϳ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

dŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ŝŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ� ĨŽƌ� ƌĞƚĂŝů� ĐůŝĞŶƚƐ͘� /ƚ� ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂů� ŝŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽŶůǇ�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ� ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂĚǀŝĐĞ�Žƌ�ĂŶ�ŽīĞƌ� ƚŽ�ƐĞůů͕�Žƌ� ƚŚĞ�
ƐŽůŝĐŝƚĂƟŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ŽīĞƌ�ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĂŶǇ�ƐǁĂƉ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ͕�ŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂŶǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƉĂƌƚ͘�dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�
ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ǇŽƵƌ� ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŽďũĞĐƟǀĞƐ͕�ĮŶĂŶĐŝĂů� ƐŝƚƵĂƟŽŶ͕�Žƌ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘�dŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů� ŝƐ�ŶŽƚ�Ă� ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ͘�&/^� ŝƐ�ŶŽƚ�
ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ� ĨŽƌ� ĂŶǇ� ƚƌĂĚŝŶŐ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ƚĂŬĞŶ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ͘� dƌĂĚŝŶŐ� ƐǁĂƉƐ� ĂŶĚ� ŽǀĞƌ-ƚŚĞ-ĐŽƵŶƚĞƌ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĞǆĐŚĂŶŐĞ-ƚƌĂĚĞĚ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĂŶĚ� ŽƉƟŽŶƐ�
ŝŶǀŽůǀĞ�ƐƵďƐƚĂŶƟĂů�ƌŝƐŬ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�Ăůů�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ͘�zŽƵ�ĂƌĞ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ĂŶ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ŝƐ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�
ǇŽƵ͘�EŽ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽƉŝĞĚ�Žƌ�ĚƵƉůŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ĨŽƌŵ�ďǇ�ĂŶǇ�ŵĞĂŶƐ�Žƌ�ƌĞĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŽƵƌ�ƉƌŝŽƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ĐŽŶƐĞŶƚ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�>ƚĚ�;&/^Ϳ�ŝƐ�
ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŽŶĚƵĐƚ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ�;&ZE͗�ϮϭϭϰϱϮͿ�ĂŶĚ�ŝƐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�&ƵƚƵƌĞƐ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�;͞E&�͟Ϳ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�Wd��>ƚĚ�
;Ζ&/^�Wd�ΖͿ� ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ� ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕� ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ�^ŝŶŐĂƉŽƌĞ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ�ϮϬϬϲϬϯϵϮϮ'͕�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ŽĸĐĞƐ� ŝŶ� /ŶĚŝĂ�ĂŶĚ�^ŚĂŶŐŚĂŝ͘�
&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ŽůƵƟŽŶƐ��D���;Ζ&/^��D��ΖͿ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ��ƵďĂŝ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ��D��ϭϮϮϱ͘�&ƵƌƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�
ĂďŽƵƚ�&/^�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽĸĐĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�Ăƚ ĨƌĞŝŐŚƟŶǀĞƐƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ĐŽŵ 

 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 

· Z^/�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�;ϰϯͿ 

· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌƐŽůĚ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��ϭ͕ϵϰϱ 

· dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĐĂŵĞ�ƵŶĚĞƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ŝŶ�ƚŚĞ��ƐŝĂŶ�ƐĞƐƐŝŽŶ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�h^��ϭ͕ϵϭϴ�–�h^��ϭ͕ϵϭϮ�ƐƵƉͲ
ƉŽƌƚ�ǌŽŶĞ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�
ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘ 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ĂďŽǀĞ�h^��ϭ͕ϵϰϱ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ϰϴ͘ϱ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘�hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��ϭ͕ϵϳϬ�ǁŝůů�ǁĂƌŶ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�h^��Ϯ͕Ϭϭϳ͘ϱ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�
ĐŽƵůĚ�ďĞ�ƚĞƐƚĞĚ͘� 

· �ŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ďĞůŽǁ�h^��ϭ͕ϵϭϭ�;ŚĂƐ�ůŽǁ�ƟĐŬĞĚ�Ăƚ�ϭ͕ϵϭϬ͘ϱͿ�ǁŝůů�ǁĂƌŶ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�h^��ϭ͕ϴϴϯ�ůŽǁ�ĐŽƵůĚ�ĐŽŵĞ�
ƵŶĚĞƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ͘ 

· dŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƐ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ƚĞƐƟŶŐ�Ă�ƐƵƉƉŽƌƚ�ǌŽŶĞ͕�ŝĨ�ďƌŽŬĞŶ�ƚŚĞ�h^��ϭ͕ϴϴϯ�ůŽǁ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ƚĞƐƚĞĚ͘ 

>ĞĂĚ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ ϭ͕ϴϴϯ Zϭ ϭ͕ϵϰϱ 

ϭ͕ϵϭϯ ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŽǀĞƌƐŽůĚ Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ ^Ϯ ϭ͕ϴϰϱ ZϮ Ϯ͕ϬϬϳ͘ϱ 
^ϯ ϭ͕ϴϬϰ Zϯ Ϯ͕Ϭϭϳ͘ϱ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 


