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(XURSHDQ�&ORVH 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�ϮϬϮϮ͘ 

 

^ŽƵƌĐĞ�&/^ͬ�ůŽŽŵďĞƌŐ /ƌŽŶ�ŽƌĞ 

��ŚŝŶĂ�ŚĂƐ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�Ă�ƐƚĂƚĞ-ďĂĐŬĞĚ�ŵŝŶĞƌĂů�ƌĞƐŽƵƌĐĞ�ŐƌŽƵƉ�ŝŶ�Ă�ďŝĚ�ƚŽ�ĐĞŶƚƌĂůŝǌĞ�ƚŚĞ�ĐŽƵŶƚƌǇ͛Ɛ�ŝƌŽŶ�ŽƌĞ�ŝŵƉŽƌƚƐ�ĂŶĚ�ŽǀĞƌƐĞĂƐ�
ƌĞƐŽƵƌĐĞ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ͘�dŚŝƐ�ĐŽƵůĚ�ŽƉĞŶ�Ă�ŶĞǁ�ĐŚĂƉƚĞƌ�ĨŽƌ��ŚŝŶĂ�ƚŽ�ǁŽƌŬ�ƚŽǁĂƌĚ�ŝƚƐ�ůŽŶŐ-ƐƚĂŶĚŝŶŐ�ĂŵďŝƟŽŶ�ŽĨ�ĂĐŚŝĞǀŝŶŐ�ŝƌŽŶ�ŽƌĞ�
ƐĞůĨ-ƐƵĸĐŝĞŶĐǇ�ĂŶĚ�ƚŽ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ŝƚƐ�ďĂƌŐĂŝŶŝŶŐ�ƉŽǁĞƌ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵĂƌŬĞƚ͘��ĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ��ŚŝŶĞƐĞ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ�ƐĞƌǀŝĐĞ�dŝĂŶǇĂŶͲ
ĐŚĂ͕��ŚŝŶĂ�DŝŶĞƌĂů�ZĞƐŽƵƌĐĞƐ�'ƌŽƵƉ�ǁĂƐ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ŽŶ�:Ƶů͘�ϭϵ�ǁŝƚŚ�Ă�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ĐĂƉŝƚĂů�ŽĨ�ϮϬ�ďŝůůŝŽŶ�ǇƵĂŶ�;Ψϯ�ďŝůůŝŽŶͿ͘�dŚĞ�
ĐŽŵƉĂŶǇ�ŝƐ�ůĞĚ�ďǇ zĂŽ�>ŝŶ͕�ĨŽƌŵĞƌ�ĐŚĂŝƌŵĂŶ�ŽĨ �ůƵŵŝŶŝƵŵ��ŽƌƉ͘�ŽĨ��ŚŝŶĂ͘�/ƚƐ�ƐĐŽƉĞ�ŝŶĐůƵĚĞƐ�ŽƌĞ�ƉƌŽĐĞƐƐŝŶŐ�ĂŶĚ�ŵŝŶĞƌĂů�ƐĂůĞƐ͕�
ŝŵƉŽƌƚƐ�ĂŶĚ�ĞǆƉŽƌƚƐ͕�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�dŝĂŶǇĂŶĐŚĂ�ĚĂƚĂ�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚĞĚ�ĚŽǁŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�h^��ϵϱ͘ϱϬ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�
;ůŽǁ�h^��ϵϱ͘ϲϱͿ�ďĞĨŽƌĞ�ŵŽǀŝŶŐ�ŚŝŐŚĞƌ͘�WƌŝĐĞ�ŝƐ�ŶŽǁ�ŝŶ�Ă�ĐŽŶƐŽůŝĚĂƟŽŶ�ƉŚĂƐĞ�ďĞƚǁĞĞŶ�h^��ϭϬϯ͘ϮϬ�ĂŶĚ�h^��ϵϱ͘ϱϬ͕�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�
ĨƵƚƵƌĞƐ�ƉƌŽĚƵĐŝŶŐ�ůŝƩůĞ�ŵŽǀĞŵĞŶƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶŝŶŐ�ƐĞƐƐŝŽŶ͘��ŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ďĞůŽǁ�h^��ϵϱ͘ϱϬ�ǁŝůů�ĐƌĞĂƚĞ�Ă�ƉŽƐŝƟǀĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�
ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/͕�ŶŽƚ�Ă�ďƵǇ�ƐŝŐŶĂů�ŝƚ�ǁŝůů�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŵŽŶŝƚŽƌĞĚ͘� 

 

�ŽƉƉĞƌ 

�ŽƉƉĞƌ ŐĂŝŶĞĚ�ďǇ�Ϯй�ĂƐ�ƌŝƐŬ�ĂƉƉĞƟƚĞ�ƌĞƚƵƌŶĞĚ�ƚŽ�ǀŽůĂƟůĞ�ŐůŽďĂů�ŵĂƌŬĞƚƐ͕�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĚŽůůĂƌ�ǁĞĂŬĞŶŝŶŐ�ĂŶĚ��ƵƌŽƉĞ͛Ɛ�ĞĐŽŶŽŵǇ�ƐĞƚ�
ƚŽ�ĂǀŽŝĚ�ƚŚĞ�ďůĞĂŬĞƐƚ�ƐĐĞŶĂƌŝŽƐ�ĨŽƌ�ZƵƐƐŝĂŶ�ŐĂƐ�ƐƵƉƉůŝĞƐ͘�dŚĞ�ďƌŝŐŚƚĞƌ�ŵŽŽĚ�ŝŶ�ƌŝƐŬ�ŵĂƌŬĞƚƐ�ĨƌŽŵ�ĞƋƵŝƟĞƐ�ƚŽ�ŵĞƚĂůƐ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�
ƵŶĚĞƌƉŝŶŶĞĚ�ďǇ�ĂŶ�ĞĂƐŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚŽůůĂƌ�ŝŶ�ƌĞĐĞŶƚ�ĚĂǇƐ͘ �ůŽŽŵďĞƌŐ͛Ɛ�ŐĂƵŐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŐƌĞĞŶďĂĐŬ͛Ɛ�ƐƚƌĞŶŐƚŚ�ŝƐ�ŽŶ�ĐŽƵƌƐĞ�ĨŽƌ�Ă�ĨŽƵƌƚŚ�
ĚĂŝůǇ�ĚĞĐůŝŶĞ�ĂŌĞƌ�ƐƵƌŐŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ƌĞĐŽƌĚ�ůĂƐƚ�ǁĞĞŬ�ĂŶĚ�ƌĞĂĐŚŝŶŐ�ƉĂƌŝƚǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĞƵƌŽ͘ �'ŽůĚŵĂŶ�^ĂĐŚƐ�'ƌŽƵƉ�/ŶĐ͘�ŚĂƐ�ƐĂŝĚ�ƚŚĞ�
ƐƚƌŽŶŐ�ĚŽůůĂƌ�ǁĂƐ�Ă�ŵĂũŽƌ�ĐŽŶƚƌŝďƵƚŽƌ�ƚŽ�ĐŽƉƉĞƌ͛Ɛ�ǁĞĂŬŶĞƐƐ�ŝŶ�ƌĞĐĞŶƚ�ŵŽŶƚŚƐ�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘�dŚĞ�ŵĂŝŶ�ŵŽǀĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�ŚĂƉͲ
ƉĞŶĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ��ƐŝĂŶ�ŽƉĞŶ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ŵŽǀŝŶŐ�ƐŝĚĞǁĂǇƐ�ƚŽ�ƐůŝŐŚƚůǇ�ůŽǁĞƌ�ŝŶ�ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ�ƐĞƐƐŝŽŶ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ƉŽƚĞŶƟĂůůǇ�ŝŶ�Ă�
ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ�ǁĂǀĞ�ϰ͕�ŝĨ�ƚŚŝƐ�ŝƐ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�h^��ϳ͕ϲϬϳ�ĂŶĚ�h^��ϳ͕ϵϰϯ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƚŽ�ďĞ�ƚĞƐƚĞĚ�ĂŶĚ�ďƌŽŬĞŶ͘� 

 

�ĂƉĞƐŝǌĞ 

dŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ĐĂŵĞ�ŝŶ�h^��ϭ͕ϰϵϭ�ůŽǁĞƌ�ƚŽĚĂǇ�Ăƚ�h^��ϮϮ͕ϱϮϮ�ƉƵƫŶŐ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ͘��Ɛ�ŶŽƚĞĚ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ƚŚĞ�h^��
Ϯϱ͕ϱϬϬ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ǁĂƐ�ůŽŽŬŝŶŐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ŐŽŝŶŐ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ĐůŽƐĞ͕�ĂƐ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ŚĂĚ�ůŝƩůĞ�ďƵǇŝŶŐ�ƐƵƉƉŽƌƚ͕�ǁĂƌŶͲ
ŝŶŐ�ǁĞ�ŚĂĚ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƚŽ�ƐĞĞ�ůŽǁĞƌ�ƉƌŝĐŝŶŐ�ƚŽĚĂǇ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŽƉĞŶĞĚ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�h^��Ϯϱ͕ϱϬϬ�ĨƌĂĐƚĂů�ƐƵƉƉŽƌƚ�ŝŶĚŝĐĂƟŶŐ�ƚŚĞ�
ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁĂƐ�ďĞĂƌŝƐŚ͘�dŚĞ�ďƵůŬ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ĐĂŵĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŽƉĞŶŝŶŐ�ƐĞƐƐŝŽŶ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ůŽǁ�ŽĨ�h^��Ϯϯ͕ϴϮϱ�
ŽŶ�ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ�ŽƉĞŶ͘�WŽƐƚ�ŝŶĚĞǆ�ǁĞ�ĚŝĚ�ƐĞĞ�ƐŽŵĞ�ƐŵĂůů�ďƵǇŝŶŐ�ƐƵƉƉŽƌƚ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ŝƚ�ĨĂŝůĞĚ�ƚŽ�ŚŽůĚ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ĐůŽƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�
Ăƚ�h^��Ϯϯ͕ϯϳϱ͕�ĚŽǁŶ�h^��Ϯ͕ϯϳϱ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĂǇ͘�dŚĞ�ŶĞǁ�ůŽǁ�ǁŽƵůĚ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ƚŚĂƚ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�ĐŽƵŶƚĞƌͲ
ƚƌĞŶĚ͕�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯϯ͕Ϯϴϵ�ǁŝůů�ƚĂƌŐĞƚ�ƚŚĞ�h^��Ϯϭ͕ϬϲϮ�ƐƵƉƉŽƌƚ͘ 

 

  
WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ й��ŚĂŶŐĞ    

WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ 

й�
�ŚĂŶŐĞ 

�ĂƉĞ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϮϱϳϱϬ Ϯϯϯϳϱ -ϵ͘Ϯй  Wŵǆ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϭϵϬϳϱ ϭϵϳϳϱ ϯ͘ϳй 
�ĂƉĞ�YϰϮϮ ϮϱϳϱϬ ϮϱϱϬϬ -ϭ͘Ϭй  Wŵǆ�YϰϮϮ ϭϵϯϬϬ ϮϬϬϬϬ ϯ͘ϲй 
�ĂƉĞ��Ăů�Ϯϯ ϭϴϰϬϬ ϭϴϮϱϬ -Ϭ͘ϴй  Wŵǆ��Ăů�Ϯϯ ϭϰϭϮϱ ϭϰϯϱϬ ϭ͘ϲй 

         

  
WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ й��ŚĂŶŐĞ    

WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ 

й�
�ŚĂŶŐĞ 

^ŵǆ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϮϯϰϱϬ ϮϰϱϱϬ ϰ͘ϳй  �ƌĞŶƚ ϭϬϳ͘Ϯϳ ϭϬϳ͘ϭϭ -Ϭ͘ϭй 
^ŵǆ�Yϰ�ϮϮ ϭϵϵϮϱ ϮϭϬϳϱ ϱ͘ϴй  td/ ϭϬϯ͘ϴϱ ϭϬϰ͘Ϯϱ Ϭ͘ϰй 
^ŵǆ��Ăů�Ϯϯ ϭϱϬϳϱ ϭϱϯϱϬ ϭ͘ϴй  /ƌŽŶ�ŽƌĞ ϵϲ͘ϴ ϭϬϬ͘Ϭϱ ϯ͘ϰй 



 

 

 

dŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ŝŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ� ĨŽƌ� ƌĞƚĂŝů� ĐůŝĞŶƚƐ͘� /ƚ� ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂů� ŝŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽŶůǇ�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ� ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂĚǀŝĐĞ�Žƌ�ĂŶ�ŽīĞƌ� ƚŽ�ƐĞůů͕�Žƌ� ƚŚĞ�
ƐŽůŝĐŝƚĂƟŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ŽīĞƌ�ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĂŶǇ�ƐǁĂƉ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ͕�ŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂŶǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƉĂƌƚ͘�dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�
ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ǇŽƵƌ� ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŽďũĞĐƟǀĞƐ͕�ĮŶĂŶĐŝĂů� ƐŝƚƵĂƟŽŶ͕�Žƌ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘�dŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů� ŝƐ�ŶŽƚ�Ă� ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ͘�&/^� ŝƐ�ŶŽƚ�
ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ� ĨŽƌ� ĂŶǇ� ƚƌĂĚŝŶŐ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ƚĂŬĞŶ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ͘� dƌĂĚŝŶŐ� ƐǁĂƉƐ� ĂŶĚ� ŽǀĞƌ-ƚŚĞ-ĐŽƵŶƚĞƌ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĞǆĐŚĂŶŐĞ-ƚƌĂĚĞĚ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĂŶĚ� ŽƉƟŽŶƐ�
ŝŶǀŽůǀĞ�ƐƵďƐƚĂŶƟĂů�ƌŝƐŬ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�Ăůů�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ͘�zŽƵ�ĂƌĞ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ĂŶ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ŝƐ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�
ǇŽƵ͘�EŽ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽƉŝĞĚ�Žƌ�ĚƵƉůŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ĨŽƌŵ�ďǇ�ĂŶǇ�ŵĞĂŶƐ�Žƌ�ƌĞĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŽƵƌ�ƉƌŝŽƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ĐŽŶƐĞŶƚ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�>ƚĚ�;&/^Ϳ�ŝƐ�
ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŽŶĚƵĐƚ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ�;&ZE͗�ϮϭϭϰϱϮͿ�ĂŶĚ�ŝƐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�&ƵƚƵƌĞƐ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�;͞E&�͟Ϳ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�Wd��>ƚĚ�
;Ζ&/^�Wd�ΖͿ� ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ� ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕� ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ�^ŝŶŐĂƉŽƌĞ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ�ϮϬϬϲϬϯϵϮϮ'͕�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ŽĸĐĞƐ� ŝŶ� /ŶĚŝĂ�ĂŶĚ�^ŚĂŶŐŚĂŝ͘�
&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ŽůƵƟŽŶƐ��D���;Ζ&/^��D��ΖͿ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ��ƵďĂŝ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ��D��ϭϮϮϱ͘�&ƵƌƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�
ĂďŽƵƚ�&/^�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽĸĐĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�Ăƚ ĨƌĞŝŐŚƟŶǀĞƐƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ĐŽŵ 

 

:ULWWHQ�E\�(G�+XWWRQ��),6�6HQLRU�7HFKQLFDO�5HVHDUFK�$QDO\VW� 

(GZDUG+#IUHLJKWLQYHVWRU�FRP 

 

 

WĂŶĂŵĂǆ 

dŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ŝƐ�h^��ϳϰϱ�ŚŝŐŚĞƌ�ƚŽĚĂǇ�Ăƚ�h^��ϭϲ͕ϰϭϬ�ŵĞĂŶŝŶŐ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝƐ�ŶŽǁ�ďƵůůŝƐŚ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƉƌŝĐĞ͘�&Žƌ�ŵŽƌĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŽŶ�
ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƉůĞĂƐĞ�ĨŽůůŽǁ�ƚŚĞ�ůŝŶŬ͘�WĂŶĂŵĂǆ�dĞĐŚŶŝĐĂů�ZĞƉŽƌƚ�ϮϬͬϬϳͬϮϮ �ŚƩƉƐ͗ͬͬĮƐĂƉƉ͘ĐŽŵͬǁƉ-ĐŽŶƚĞŶƚͬƵƉůŽĂĚƐͬϮϬϮϮͬϬϳͬ&/^
-W�E�D�y-ϰ-W�'�-d��,E/��>-Z�WKZd-ϮϬ-Ϭϳ-ϮϮ͘ƉĚĨ 

 

^ƵƉƌĂŵĂǆ 

��ƉŽƐŝƟǀĞ�ŝŶĚĞǆ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďĂĐŬ�ŽĨ�ƚŚĞ�Z^/�ƐƵƉƉŽƌƚ�ǁĞ�ŚŝŐŚůŝŐŚƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ůĂƐƚ͕�ƉƌŝĐĞ�ŝƐ�h^��ϮϬϯ�ŚŝŐŚĞƌ�Ăƚ�h^��ϮϮ͕ϲϯϭ�ƚŽͲ
ĚĂǇ͘�dŚĞ�ƚƵƌŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ŚĂƐ�ƌĞƐƵůƚĞĚ�ŝŶ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ͕�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ��ƵŐƵƐƚ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ�ĐůŽƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�h^��ϭ͕ϭϬϬ�ŚŝŐŚĞƌ�Ăƚ�
h^��Ϯϰ͕ϱϱϬ͘�tĞ�ŶŽƚĞĚ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞƌĞ�ǁĞƌĞ�ĐŽŶĐĞƌŶƐ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ĞŶƚĞƌŝŶŐ�Ă�ŚŝŐŚĞƌ�ƟŵĞ�ĨƌĂŵĞ�ǁĂǀĞ�ϰ͕�ƚŚĞ�ƵƉƐŝĚĞ�
ŵŽǀĞƐ�ƚŽĚĂǇ�ŚĂƐ�ƉƵƐŚĞĚ�ƚŚĞ�Z^/�ƐŝŐŶŝĮĐĂŶƚůǇ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�;ϲϯͿ�ƐƵŐŐĞƐƟŶŐ�ƚŚŝƐ�ŝƐ�ďĞĐŽŵŝŶŐ�ƚŚĞ�ŵŽƐƚ�ůŝŬĞůǇ�ƐĐĞŶĂƌŝŽ͘�hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�
ĂďŽǀĞ�h^��Ϯϱ͕ϱϬϬ�ǁŝůů�ďĞ�ƚŚĞ�ĮŶĂů�ĐŽŶĮƌŵĂƟŽŶ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďĞŚĂǀŝŽƵƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�Z^/�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ƚŽĚĂǇ͕�ǁĞ�ŶŽǁ�
ĞǆƉĞĐƚ�ƚŚĞ�h^��Ϯϱ͕ϱϬϬ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ƚŽ�ďĞ�ƚĞƐƚĞĚ�ĂŶĚ�ďƌŽŬĞŶ͘��ŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯϭ͕Ϯϭϳ�ǁŝůů�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƐƵƉͲ
ƉŽƌƚ�Ă�ŶĞĂƌ-ƚĞƌŵ�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͘ 

 

Kŝů 

ZƵƐƐŝĂŶ�WƌĞƐŝĚĞŶƚ sůĂĚŝŵŝƌ�WƵƟŶ ƐŝŐŶĂůůĞĚ�ƚŚĂƚ��ƵƌŽƉĞ�ǁŝůů�ƐƚĂƌƚ�ŐĞƫŶŐ�ŐĂƐ�ĂŐĂŝŶ�ƚŚƌŽƵŐŚ�Ă�ŬĞǇ�ƉŝƉĞůŝŶĞ͕�ďƵƚ�ǁĂƌŶĞĚ�ƚŚĂƚ�ƵŶͲ
ůĞƐƐ�Ă�ƐƉĂƚ�ŽǀĞƌ�ƐĂŶĐƟŽŶĞĚ�ƉĂƌƚƐ�ŝƐ�ƌĞƐŽůǀĞĚ͕�ŇŽǁƐ�ǁŝůů�ďĞ�ƟŐŚƚůǇ�ĐƵƌďĞĚ͘��ƵƌŽƉĞ�ŝƐ�ŽŶ�ƚĞŶƚĞƌŚŽŽŬƐ͕�ǁĂŝƟŶŐ�ƚŽ�ƐĞĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ŐĂƐ�
ŇŽǁƐ�ƌĞƐƵŵĞ�ŽŶ�dŚƵƌƐĚĂǇ�ǁŚĞŶ�ŵĂŝŶƚĞŶĂŶĐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�EŽƌĚ�^ƚƌĞĂŵ�ƉŝƉĞůŝŶĞ�ŝƐ�ƐĞƚ�ƚŽ�ĞŶĚ͘ WƵƟŶ�ŐĂǀĞ�ƚŚĞ�ĐůĞĂƌĞƐƚ�ƐŝŐŶĂů�ǇĞƚ�ƚŚĂƚ�
DŽƐĐŽǁ�ƉůĂŶƐ�ƚŽ�ƌĞƐƚĂƌƚ�Ăƚ�ůĞĂƐƚ�ƐŽŵĞ�ŇŽǁƐ͘�dŚĞŶ�ŽŶ�tĞĚŶĞƐĚĂǇ͕�ĞĂƌůǇ�ĚĂƚĂ�ƐŚŽǁĞĚ�ƚŚĞ ĮƌƐƚ�ŽƌĚĞƌƐ ǀŝĂ�ƚŚĞ�ƉŝƉĞůŝŶĞ�ĨŽƌ�dŚƵƌƐͲ
ĚĂǇ�--�ĂŶ�ŝŶĚŝĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ďƵǇĞƌƐ͛�ĞǆƉĞĐƚĂƟŽŶƐ͕�ƚŚŽƵŐŚ�ĨĂƌ�ĨƌŽŵ�Ă�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞ�ŇŽǁƐ�ǁŝůů�ƌĞƐƵŵĞ�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘���ďŝƚ�ŽĨ�Ă�ŵŝǆĞĚ�ĚĂǇ�ŝŶ�
ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ͕�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĚŝĚ�ŵŽǀĞ�ůŽǁĞƌ�ĞĂƌůǇ�ŽŶ͕�ďƵƚ�ĂƐ�ŶŽƚĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů͕�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŚĂĚ�ǁĂƌŶĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĨƵͲ
ƚƵƌĞƐ�ǁĞƌĞ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�Ă�ƚĞƐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƵƉƐŝĚĞ͕�ƌĞƐƵůƟŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĐůŽƐŝŶŐ�ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ�ƐĞƐƐŝŽŶ�ƵŶĐŚĂŶŐĞĚ͘�tĞ�ŚĂǀĞ�ƚŚŝƐ�
ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ĂƐ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĮŶĚŝŶŐ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ŽŶ�Ă�ǁĞĂŬĞŶŝŶŐ�h^�͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚĞ�h^��ŝƐ�ŶŽǁ�ĂƉƉƌŽĂĐŚŝŶŐ�D��
ƐƵƉƉŽƌƚ�ƐƵŐŐĞƐƟŶŐ�ŝƚ�ĐŽƵůĚ�ŵŽǀĞ�ŚŝŐŚĞƌ͕�ŝĨ�ŝƚ�ĚŽĞƐ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ŐĞƚ�ƚŚĞ�ŵĂƌŬĞƚ�ĐŽƌƌĞĐƟŽŶ�ŝŶ�Žŝů�ƚŚĂƚ�ŵǇ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĐŽƵŶƚ�ŝƐ�ƐƵŐͲ
ŐĞƐƟŶŐ�ǁŝůů�ŚĂƉƉĞŶ͘ 

 

 


