
 

 

 

LQIR#IUHLJKWLQYHVWRU�FRP�_�IUHLJKWLQYHVWRUVHUYLFHV�FRP�_������������������� 

_���(0,66,216���_���2,/���_���)(55286���_���)5(,*+7���_���$*5,���_���0(7$/6���_���(1(5*<���_���3+<6,&$/�)5(,*+7���_ 

%DVH�0RUQLQJ�7HFKQLFDO�5HSRUW 

�ŚŝŶĂ 

dŚĞ�WĞŽƉůĞ͛Ɛ��ĂŶŬ�ŽĨ��ŚŝŶĂ�ƐĂŝĚ�ŝƚ�ǁŝůů�ƐĂĨĞŐƵĂƌĚ�ƚŚĞ�ĞĐŽŶŽŵǇ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ŝŶĨůĂƚŝŽŶ�ƚŚƌĞĂƚƐ͕�ƉůĞĚŐŝŶŐ�ƚŽ�ĂǀŽŝĚ�ŵĂƐƐŝǀĞ�
ƐƚŝŵƵůƵƐ�ĂŶĚ�ĞǆĐĞƐƐŝǀĞ�ŵŽŶĞǇ�ƉƌŝŶƚŝŶŐ�ƚŽ�ƐƉƵƌ�ŐƌŽǁƚŚ͘�  

dŚĞ�ĐĞŶƚƌĂů�ďĂŶŬ�ǁŝůů�ďŽƚŚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ĞĐŽŶŽŵŝĐ�ŐƌŽǁƚŚ�ĂŶĚ�ĞŶƐƵƌĞ�ƐƚĂďůĞ�ƉƌŝĐĞƐ͕�ƚŚĞ�W�K��ƐĂŝĚ�ŝŶ�ŝƚƐ�ƋƵĂƌƚĞƌůǇ�ŵŽŶĞͲ
ƚĂƌǇ�ƉŽůŝĐǇ�ƌĞƉŽƌƚ�ƌĞůĞĂƐĞĚ�tĞĚŶĞƐĚĂǇ͘��ƚ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ƚŝŵĞ͕�ŝƚ�ǁŝůů�ƉƌŽǀŝĚĞ�ƐƚƌŽŶŐĞƌ�ĂŶĚ�ŚŝŐŚĞƌ-ƋƵĂůŝƚǇ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�
ƌĞĂů�ĞĐŽŶŽŵǇ͕�ŝƚ�ƐĂŝĚ͘ 

͞^ƚƌƵĐƚƵƌĂů�ŝŶĨůĂƚŝŽŶ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ŵĂǇ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐŚŽƌƚ�ƚĞƌŵ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ŽĨ�ŝŵƉŽƌƚĞĚ�ŝŶĨůĂƚŝŽŶ�ƌĞŵĂŝŶƐ͕͟�ƚŚĞ�
W�K��ƐĂŝĚ͘�͞tĞ�ĐĂŶ͛ƚ�ůŽǁĞƌ�ŽƵƌ�ŐƵĂƌĚƐ�ĞĂƐŝůǇ͘͟��ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘ 

 

�Ƶ 

�ĂƐĞ�ŵĞƚĂůƐ�ĂĚǀĂŶĐĞĚ͕�ǁŝƚŚ ĐŽƉƉĞƌ ƌŝƐŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŚŝŐŚĞƐƚ�ŝŶ�ĂůŵŽƐƚ�Ɛŝǆ�ǁĞĞŬƐ͕�ĂƐ�ƐůŽǁĞƌ�h^�ŝŶĨůĂƚŝŽŶ�ĨƵĞůĞĚ�ĞǆƉĞĐƚĂͲ
ƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ƐŚĂůůŽǁĞƌ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ-ƌĂƚĞ�ŚŝŬĞƐ͕�ďƌŝŐŚƚĞŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ŽƵƚůŽŽŬ�ĨŽƌ�ŵĞƚĂůƐ�Ăƚ�Ă�ƚŝŵĞ�ƐƵƉƉůǇ�ĚŝƐƌƵƉƚŝŽŶƐ�ĂƌĞ�ƉŝĐŬŝŶŐ�ƵƉ�
ƉĂĐĞ͘ 

/ŶǀĞƐƚŽƌƐ ƐĐĂůĞĚ ďĂĐŬ�ďĞƚƐ�ŽĨ�ŚŽǁ�ĂŐŐƌĞƐƐŝǀĞůǇ�ƚŚĞ�&ĞĚĞƌĂů�ZĞƐĞƌǀĞ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�ƚŽ�ƚŝŐŚƚĞŶ�ŵŽŶĞƚĂƌǇ�ƉŽůŝĐǇ�ĂĨƚĞƌ�ŚĞĂĚͲ
ůŝŶĞ�ŝŶĨůĂƚŝŽŶ�ƌĞĐĞĚĞĚ�ĨƌŽŵ�Ă�:ƵŶĞ�ƉĞĂŬ͘�'ůŽďĂů�ƐƚŽĐŬƐ�ĂƌĞ�ĂůƐŽ�ƌĂůůǇŝŶŐ�ŽŶ�ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ŝŶ�ƌŝƐŬ�ĂƐƐĞƚƐ͘�
;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘ 

 

 

 

 

 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 
 
· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 

· Z^/�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�;ϲϱͿ 

·  ^ƚŽĐŚĂƐƚŝĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��ϳ͕ϴϮϬ 

· �Ŷ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďĂĐŬ�ŽĨ�h͘^͘�ŝŶĨůĂƚŝŽŶ�ĚĂƚĂ�ƉƵƐŚĞĚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚŽ�ŶĞǁ�ŚŝŐŚƐ�ŚĂƐ�ŬĞƉƚ�ƚŚĞ�
ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂďŽǀĞ�Ăůů�ŬĞǇ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂǀĞƌĂŐĞƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�
ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘� 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��ϳ͕ϴϮϬ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϱϴ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘��ŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�h^��ϳ͕ϳϳϲ�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�
ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘�KŶůǇ�ďĞůŽǁ�h^��ϳ͕ϲϬϮ�ŝƐ�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ďĞĂƌŝƐŚ͘ 

· EĞĂƌ-ƚĞƌŵ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŝƐ�ŶŽǁ�Ăƚ�h^��ϴ͕Ϯϰϰ͕�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ǁŝůů�ƚĂƌŐĞƚ�ƚŚĞ�h^��ϴ͕ϯϴϭ�ĂŶĚ�h^��
ϴ͕ϲϯϭ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ůĞǀĞůƐ͘� 

· dŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƌĞŵĂŝŶƐ�ďƵůůŝƐŚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŵĂŬŝŶŐ�ŶĞǁ�ŚŝŐŚƐ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚĞ�Z^/�ƌĞŵĂŝŶƐ�ŝŶ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�
ĂŶĚ�ǁŝůů�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŵŽŶŝƚŽƌĞĚ͕�ĂŶǇ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ǁĞĂŬĞŶŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�h^��ĐŽƵůĚ�ƌĞƐƵůƚ�ŝŶ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ĨĂŝůƵƌĞ�ĂŶĚ�ƉŽͲ
ƚĞŶƚŝĂů�ǁĂǀĞ�ĞǆƚĞŶƐŝŽŶ͘ 

�ŽƉƉĞƌ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ ϳ͕ϵϭϱ Zϭ ϴ͕Ϯϰϰ 

ϴ͕ϭϮϱ Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ ^Ϯ ϳ͕ϴϱϲ ZϮ ϴ͕ϯϴϭ 
^ϯ ϳ͕ϳϳϲ Zϯ ϴ͕ϲϯϭ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 

· Z^/�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�;ϲϰͿ 

· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�Ϯ͕ϰϳϵ 

· dŚĞ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ĐůŽƐĞĚ�ϱϬ�ĐĂŶƚƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��Ϯ͕ϰϵϲ�ůĞǀĞů�ŵĞĂŶŝŶŐ�ǁĞ�ĂƌĞ�ƉŽƚĞŶƟĂůůǇ�ǁŝƚŶĞƐƐͲ
ŝŶŐ�Ă�ƌĂŶŐĞ�ďƌĞĂŬŽƵƚ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĐůŽƐĞ�ďĞŝŶŐ�ŵĂƌŐŝŶĂů�ǁĞ�ǁŝůů�ƐƟůů�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ƐĞĞ�Ă�ŚŝŐŚĞƌ�ĐůŽƐĞ�ƚŽ�ƐƵƉͲ
ƉŽƌƚ�ƚŚŝƐ͘�WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�Ăůů�ŬĞǇ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂǀĞƌĂŐĞƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶͲ
ƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘� 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕ϰϳϵ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϱϳ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘��ŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯ͕ϰϲϲ�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�
ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘ 

· tĞ�ĚŽ�ŚĂǀĞ�Ă�ŵĂƌŐŝŶĂů�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ƚŚĂƚ�ǁŝůů�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŵŽŶŝƚŽƌĞĚ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚĞ�Z^/�ŝƚƐĞůĨ�ŚĂƐ�
ďĞĞŶ�ŵĂŬŝŶŐ�ŶĞǁ�ŚŝŐŚƐ͕�ƐƵŐŐĞƐƟŶŐ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƐŚŽƵůĚ�ŝŶ�ƚŚĞŽƌǇ�ďĞ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ͘ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ƚŚĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ǁŝůů�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŵŽŶŝƚŽƌĞĚ� 

�ůƵŵŝŶŝƵŵ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ Ϯ͕ϰϴϱ Zϭ Ϯ͕ϱϯϲ 

Ϯ͕ϱϭϬ͘ϱ Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ ^Ϯ Ϯ͕ϰϲϲ ZϮ Ϯ͕ϱϰϰ 
^ϯ Ϯ͕ϰϯϯ Zϯ Ϯ͕ϱϲϬ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 

· Z^/�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�;ϲϳͿ 

· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��ϯ͕ϰϮϲ 

· >ŝŬĞ�ƚŚĞ�ƌĞƐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďĂƐĞ�ĐŽŵƉůĞǆ͕�ǁĞ�ƐĂǁ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŵŽǀĞ�ŚŝŐŚĞƌ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ƌĞƐƵůƟŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�
ƵƉ�ƚŽ�h^��ϯ͕ϲϮϯ͘�WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�Ăůů�ŬĞǇ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂǀĞƌĂŐĞƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�
ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘� 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��ϯ͕ϱϳϱ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϲϮ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘��ŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�h^��ϯ͕ϯϴϮ�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�
ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘� 

· dŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƌĞŵĂŝŶƐ�ďƵůůŝƐŚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŵĂŬŝŶŐ�ŶĞǁ�ŚŝŐŚƐ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ŶŽǁ�ďĞĞŶ�ŝŶ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�
ƐŝŶĐĞ�ƚŚĞ�ϬϭͬϬϴ�ǁŝƚŚ�ƐĞĐŽŶĚĂƌǇ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ĨŽƌŵŝŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ƚǁŽ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƐĞƐƐŝŽŶ͘��ůƚŚŽƵŐŚ�ŶŽƚ�Ă�ƐĞůů�ƐŝŐŶĂů�
ŝƚ�ǁĂƌŶƐ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƚŽ�ƐĞĞ�Ă�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƐůŽǁĚŽǁŶ�ƐŽŽŶ�ĂŶĚ�ǁŝůů�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŵŽŶŝƚŽƌĞĚ͘� 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ďƵƚ�Ă�ŶŽƚĞ�Ă�ĐĂƵƟŽŶ�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ͘ 

�ŝŶĐ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ ϯ͕ϰϴϯ Zϭ ϯ͕ϲϯϮ 

ϯ͕ϲϭϬ Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ ^Ϯ ϯ͕ϰϰϭ ZϮ ϯ͕ϲϴϭ 
^ϯ ϯ͕ϯϴϮ Zϯ ϯ͕ϳϵϳ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ��D��ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 

· Z^/�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�;ϱϱͿ 

· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��ϮϮ͕ϬϬϴ 

· tĞ�ŶŽƚĞĚ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯϭ͕ϲϬϬ�ŚĂĚ�ďĞĞŶ�ƵŶĐŽŶǀŝŶĐŝŶŐ�ůĞĂǀŝŶŐ�Ă�ŶŽƚĞ�ŽĨ�
ĐĂƵƟŽŶ�ĚƵĞ�ƚŽ�Ă�ĐŽƌƌĞĐƟǀĞ�ϯ-ǁĂǀĞ�ƉĂƩĞƌŶ�ƚŚĂƚ�ǁĂƐ�ŝŶ�ƉůĂǇ͘�WƌŝĐĞ�ŚĞůĚ�ƚŚĞ�h^��ϮϬ͕ϲϭϲ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�
ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ƚŚĞ�ƌĞƐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉůĞǆ�ŚŝŐŚĞƌ�ŽŶ�ƚŚĞ�h͘^͘�ŝŶŇĂƟŽŶ�ĚĂƚĂ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ��D��ďĂŶĚ͖�
ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚŝƐ�ƌĞŵĂŝŶƐ�ŇĂƚ�ĂŶĚ�ĐŽŵƉƌĞƐƐĞĚ�ŝŶĚŝĐĂƟŶŐ�Ă�ůĂĐŬ�ŽĨ�ƚƌĞŶĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵĂƌŬĞƚ͘�dŚĞ�Z^/�ŝƐ�ŶŽǁ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�
ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘� 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��ϮϮ͕ϬϬϴ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϰϱ͘ϱ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶͲ
ƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘� 

· hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯϯ͕ϱϱϬ�ǁŝůů�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�ďƵůůŝƐŚ͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĞ�h^��Ϯϱ͕ϮϬϬ�ĨƌĂĐƚĂů�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�
ĐŽƵůĚ�ďĞ�ƚĞƐƚĞĚ͘ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�ďƵƚ�ǁŝƚŚ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘�EĞĂƌ-ƚĞƌŵ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝƐ�ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘� 

EŝĐŬĞů�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ Ϯϭ͕ϬϮϬ Zϭ Ϯϯ͕ϱϱϬ 

Ϯϯ͕ϬϮϱ Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ ^Ϯ ϮϬ͕ϲϭϲ ZϮ Ϯϱ͕ϮϬϬ 
^ϯ ϮϬ͕ϬϬϱ Zϯ Ϯϱ͕Ϯϵϱ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

dŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ŝŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ� ĨŽƌ� ƌĞƚĂŝů� ĐůŝĞŶƚƐ͘� /ƚ� ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂů� ŝŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽŶůǇ�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ� ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂĚǀŝĐĞ�Žƌ�ĂŶ�ŽīĞƌ� ƚŽ�ƐĞůů͕�Žƌ� ƚŚĞ�
ƐŽůŝĐŝƚĂƟŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ŽīĞƌ�ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĂŶǇ�ƐǁĂƉ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ͕�ŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂŶǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƉĂƌƚ͘�dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�
ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ǇŽƵƌ� ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŽďũĞĐƟǀĞƐ͕�ĮŶĂŶĐŝĂů� ƐŝƚƵĂƟŽŶ͕�Žƌ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘�dŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů� ŝƐ�ŶŽƚ�Ă� ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ͘�&/^� ŝƐ�ŶŽƚ�
ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ� ĨŽƌ� ĂŶǇ� ƚƌĂĚŝŶŐ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ƚĂŬĞŶ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ͘� dƌĂĚŝŶŐ� ƐǁĂƉƐ� ĂŶĚ� ŽǀĞƌ-ƚŚĞ-ĐŽƵŶƚĞƌ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĞǆĐŚĂŶŐĞ-ƚƌĂĚĞĚ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĂŶĚ� ŽƉƟŽŶƐ�
ŝŶǀŽůǀĞ�ƐƵďƐƚĂŶƟĂů�ƌŝƐŬ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�Ăůů�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ͘�zŽƵ�ĂƌĞ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ĂŶ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ŝƐ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�
ǇŽƵ͘�EŽ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽƉŝĞĚ�Žƌ�ĚƵƉůŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ĨŽƌŵ�ďǇ�ĂŶǇ�ŵĞĂŶƐ�Žƌ�ƌĞĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŽƵƌ�ƉƌŝŽƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ĐŽŶƐĞŶƚ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�>ƚĚ�;&/^Ϳ�ŝƐ�
ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŽŶĚƵĐƚ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ�;&ZE͗�ϮϭϭϰϱϮͿ�ĂŶĚ�ŝƐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�&ƵƚƵƌĞƐ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�;͞E&�͟Ϳ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�Wd��>ƚĚ�
;Ζ&/^�Wd�ΖͿ� ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ� ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕� ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ�^ŝŶŐĂƉŽƌĞ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ�ϮϬϬϲϬϯϵϮϮ'͕�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ŽĸĐĞƐ� ŝŶ� /ŶĚŝĂ�ĂŶĚ�^ŚĂŶŐŚĂŝ͘�
&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ŽůƵƟŽŶƐ��D���;Ζ&/^��D��ΖͿ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ��ƵďĂŝ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ��D��ϭϮϮϱ͘�&ƵƌƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�
ĂďŽƵƚ�&/^�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽĸĐĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�Ăƚ ĨƌĞŝŐŚƟŶǀĞƐƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ĐŽŵ 

 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 

· Z^/�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�;ϲϴͿ 

· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��Ϯ͕ϭϳϵ 

· WƌŝĐĞ�ƌĞŵĂŝŶƐ�ƚĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ĂďŽǀĞ�Ăůů�ŬĞǇ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂǀĞƌĂŐĞƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�
ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĐŽŶŇŝĐƟŶŐ͘ 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕ϭϳϬ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘�
>ŝŬĞǁŝƐĞ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ϳϬ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�
ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘��ŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯ͕Ϭϲϴ�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�
ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘� 

· dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƌĞŵĂŝŶ�ŝŶ�ƚƌĞŶĚ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ŝƐ�ďĞĐŽŵŝŶŐ�ŵŽƌĞ�ƐŝŐŶŝĮĐĂŶƚ͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�
ƐŽŽŶ�ƐĞĞ�Ă�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƐůŽǁĚŽǁŶ͘� 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ǁŝƚŚ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ͕�ƚŚĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ǁŝůů�ŶŽǁ�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŵŽŶŝͲ
ƚŽƌĞĚ�ĂƐ�ƚŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƐŝŐŶƐ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ƐĞĞ�ƐŽŵĞ�ĨŽƌŵ�ŽĨ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƉƵůůďĂĐŬ͘ 

>ĞĂĚ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ Ϯ͕ϭϳϵ Zϭ Ϯ͕ϮϮϭ͕ 

Ϯ͕ϭϵϰ Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ ^Ϯ Ϯ͕ϭϮϰ ZϮ Ϯ͕Ϯϴϭ 
^ϯ Ϯ͕ϭϬϬ Zϯ Ϯ͕ϯϱϳ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 


