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%DVH�0RUQLQJ�7HFKQLFDO�5HSRUW 

�ŚŝŶĂ 

�ŚŝŶĂ͛Ɛ�ƉƌŽƉĞƌƚǇ�ŵĂƌŬĞƚ�ĐƌŝƐŝƐ�ŝƐ�ƚĞƐƚŝŶŐ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ĐĞŶƚƌĂů�ďĂŶŬ�'ŽǀĞƌŶŽƌ zŝ�'ĂŶŐ ĐĂŶ�ƐƚŝĐŬ�ƚŽ�ŚŝƐ�ƐƚŝŵƵůƵƐ-ůŝƚĞ�ƐƚƌĂƚĞͲ
ŐǇ͘ 

KǀĞƌ�ƚŚĞ�ƉĂƐƚ�ĐŽƵƉůĞ�ŽĨ�ǁĞĞŬƐ͕�zŝ�ŚĂƐ ĐƵƚ ŬĞǇ�ůĞŶĚŝŶŐ�ƌĂƚĞƐ͕�ĂŶŶŽƵŶĐĞĚ ƐƉĞĐŝĂů�ůŽĂŶƐ ƚŽ�ƐƚƌƵŐŐůŝŶŐ�ƉƌŽƉĞƌƚǇ�ĚĞǀĞůͲ
ŽƉĞƌƐ�ǀŝĂ�ƉŽůŝĐǇ�ďĂŶŬƐ�ĂŶĚ ƵƌŐĞĚ ƐƚĂƚĞ-ŽǁŶĞĚ�ůĞŶĚĞƌƐ�ƚŽ�ĞǆƚĞŶĚ�ŵŽƌĞ�ĐƌĞĚŝƚ͘�DĞĂŶƚŝŵĞ͕�ƐƉĞĐƵůĂƚŝŽŶ�ŽĨ�Ă�ĐƵƚ�
ƚŽ ƌĞƐĞƌǀĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�ƌĂƚŝŽƐ ŐƌŽǁƐ͘  

�ǀĞŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌĂĨƚ�ŽĨ�ƌĞĐĞŶƚ�ŵŽǀĞƐ͕�ƚŚĞƌĞ͛Ɛ�Ɛƚŝůů�Ă�ĨŽĐƵƐ�ŽŶ�ĐŽŶƚĂŝŶŝŶŐ�ƌŝƐŬƐ͘�dŚĂƚ͛Ɛ�ŝŶ�ůŝŶĞ�ǁŝƚŚ�WƌĞŵŝĞƌ >ŝ�
<ĞƋŝĂŶŐ ĂŶĚ�ƚŚĞ�^ƚĂƚĞ��ŽƵŶĐŝů͛Ɛ�ĐĂƵƚŝŽƵƐ�ƉŽůŝĐǇ�ŵŝŶĚƐĞƚ�ƚŚĂƚ�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĞ�ĐŽƵŶƚƌǇ�ǁŽŶ͛ƚ�͞ŽǀĞƌĚƌĂǁ�ƚŚĞ�ĨƵͲ
ƚƵƌĞ͘͟�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘ 

 

�ů 

�ůƵŵŝŶƵŵ�ĞĚŐĞĚ�ŚŝŐŚĞƌ�ĂƐ�ƚƌĂĚĞƌƐ�ǁĞŝŐŚĞĚ�ǁŽƌƐĞŶŝŶŐ�ƉŽǁĞƌ�ƐŚŽƌƚĂŐĞƐ�ŝŶ��ŚŝŶĂ�ƚŚĂƚ�ĂƌĞ�ƚŝŐŚƚĞŶŝŶŐ�ŵĞƚĂů�ƐƵƉƉůŝĞƐ�
ĂŐĂŝŶƐƚ�Ă�ĚĞƚĞƌŝŽƌĂƚŝŶŐ�ŽƵƚůŽŽŬ�ĨŽƌ�ĚĞŵĂŶĚ͘�  

�ŚŝŶĂ͛Ɛ�^ŝĐŚƵĂŶ�ƉƌŽǀŝŶĐĞ�ŚĂƐ ŝĚůĞĚ�Ăůů ŝƚƐ�ŽƉĞƌĂƚŝŽŶĂů�ĂůƵŵŝŶƵŵ�ƉůĂŶƚƐ�--�ǁŝƚŚ�ƚŽƚĂů�ĂŶŶƵĂů�ĐĂƉĂĐŝƚǇ�ŽĨ�ϭ�ŵŝůůŝŽŶ�ƚŽŶƐ�
--�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉŽǁĞƌ�ĐƌƵŶĐŚ͕�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ƌĞƐĞĂƌĐŚĞƌ�DǇƐƚĞĞů͘�dŚĂƚ�ĐŽŵƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚ�ĂďŽƵƚ�ϰϬϬ͕ϬϬϬ�ƚŽŶƐ�ŽĨ�ĐůŽƐĞĚ�
ĐĂƉĂĐŝƚǇ�ĂƐ�ŽĨ�ůĂƐƚ�ǁĞĞŬ͕�^ŚĂŶŐŚĂŝ�DĞƚĂůƐ�DĂƌŬĞƚ�ƌĞƉŽƌƚĞĚ͘�dŚĞ�ƐŚƵƚĚŽǁŶƐ�ŚĂǀĞ�ŶŽǁ�ŚĂůƚĞĚ�ĂďŽƵƚ�Ϯ͘ϰй�ŽĨ�ƚŚĞ�
ĐŽƵŶƚƌǇ͛Ɛ�ŵĂƐƐŝǀĞ�ĂůƵŵŝŶƵŵ�ĐĂƉĂĐŝƚǇ�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘ 

 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 
 
· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 

· Z^/�ŝƐ�Ăƚ�ϱϬ�;ϱϯͿ 

·  ^ƚŽĐŚĂƐƚŝĐ�ŝƐ�Ăƚ�ϱϬ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��ϴ͕ϬϱϮ 

· �ƵůůŝƐŚ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƉƌŝĐĞ�ůĂƐƚ�ǁĞĞŬ�ďƵƚ�ǁŝƚŚ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƉƌŝĐĞ�ďĞŝŶŐ�ĂďŽǀĞ�ŬĞǇ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ĂŶĚ�ďĞůŽǁ�ŬĞǇ�
ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ͘�WƌŝĐĞ�ŵŽǀĞĚ�ŚŝŐŚĞƌ�ŽŶ�&ƌŝĚĂǇ�ďĞĨŽƌĞ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��ϴ͕Ϭϵϱ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŽƉĞŶ�ĚƵĞ�Žƚ�
ƚŚĞ�ƌĂƚĞ�ĐƵƚ�ŝŶ��ŚŝŶĂ͘�WƌŝĐĞ�ŚĂƐ�ĨĂŝůĞĚ�ƚŽ�ŚŽůĚ�ƚŚĞ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ŽƉĞŶŝŶŐ�
ǀĂůƵĞ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ϴ-Ϯϭ�ƉĞƌŝŽĚ��D�͛Ɛ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽͲ
ŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘� 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��ϴ͕Ϭϱϴ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϱϬ͘ϱ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘��ŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�h^��ϳ͕ϴϭϬ�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�
ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘�KŶůǇ�ďĞůŽǁ�h^��ϳ͕ϲϬϮ�ŝƐ�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ďĞĂƌŝƐŚ͘� 

· dŚĞ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ĂďŽǀĞ�h^��ϴ͕Ϭϵϱ�ĚŽĞƐ�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�h^��ϴ͕Ϯϭϰ�ĨƌĂĐƚĂů�ŚŝŐŚ�
ĐŽƵůĚ�ďĞ�ƚĞƐƚĞĚ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚĞ�ŽƉĞŶŝŶŐ�ƉƌŝĐĞ�ŝƐ�ĨĂŝůŝŶŐ�ƚŽ�ŚŽůĚ͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ŽƉĞŶŝŶŐ�ŵŽǀĞ�ŝƐ�ŶŽƚ�ƐƚƌŽŶŐ͕�ůĞĂǀͲ
ŝŶŐ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ůĞǀĞůƐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͘ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ͕�ƌĂƚĞ�ŵŽǀĞŵĞŶƚƐ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƚŝĂů�ƚŽ�ŵĞƐƐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ǁĂǀĞ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ĂƐ�
ƚŚŝƐ�ŝƐ�Ă�ƉƐǇĐŚŽůŽŐŝĐĂů�ĨŽŽƚƉƌŝŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵĂƌŬĞƚ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ŝĨ�ǇŽƵ�Ăƚ�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ĐǇĐůĞ�ƚŚĂƚ�ƐƚĂƌƚĞĚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�
h^��ϳ͕ϲϬϮ�ůŽǁ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϬϰͬϬϴ�ǇŽƵ�ǁŝůů�ƐĞĞ�ƚŚĂƚ�ŝĨ�ƚŚŝƐ�ŝƐ�Ă�ďƵůůŝƐŚ�ŵŽǀĞ�ƚŚĞŶ�ƚŚĞ�ǁĂǀĞ-ϯ�ŝƐ�ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ƚŚĞ�ƐŚŽƌƚͲ
ĞƐƚ�ǁĂǀĞ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ůŽǁ�ŽĨ�h^��ϳ͕ϴϱϮ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϭϴͬϬϴ͘�dŚŝƐ�ŵĞĂŶƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ǁĂǀĞ�ϱ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ƐŚŽƌƚĞƌ�
ƚŚĂŶ�ƚŚĞ�ǁĂǀĞ�ϯ͕�ŝŵƉůǇŝŶŐ�ǁĞ�ĐĂŶŶŽƚ�ƚƌĂĚĞ�ĂďŽǀĞ�h^��ϴ͕ϭϵϬ͘��ŶǇƚŚŝŶŐ�ŽƵƚ�ƐŝĚĞ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŝƐ�ĞŝƚŚĞƌ�Ă�ŶĞǁ�ĐǇĐůĞ͕�
Žƌ�Ă�ĐŽŵƉůĞƚĞ�ĨĂŝůƵƌĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐǇĐůĞ͘ 

�ŽƉƉĞƌ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ ϴ͕ϬϱϮ Zϭ ϴ͕ϭϯϴ 

ϴ͕Ϭϰϵ Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ  ^Ϯ ϳ͕ϵϲϲ ZϮ ϴ͕ϮϯϬ 
^ϯ ϳ͕ϴϭϬ Zϯ ϴ͕ϯϯϯ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 

· Z^/�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ�;ϰϳͿ 

· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�Ϯ͕ϯϵϬ 

· dŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ĨĂŝůĞĚ�ƚŽ�ƚƌĂĚĞ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ƉƌĞǀŝŽƵƐ�ĚĂǇƐ�ůŽǁ�ďĞĨŽƌĞ�ŵŽǀŝŶŐ�
ŚŝŐŚĞƌ�ŽŶ�ƚŚĞ��ƐŝĂŶ�ŽƉĞŶ͘�WƌŝĐĞ�ƌĞŵĂŝŶƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�
ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘ 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕ϯϵϬ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϰϮ͘ϱ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘�hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯ͕ϰϱϵ�ǁŝůů�ĐƌĞĂƚĞ�Ă�ŶĞǁ�ŚŝŐŚ͕�ƐƵƉƉŽƌƟŶŐ�Ă�ďƵůů�ĂƌŐƵͲ
ŵĞŶƚ͘�>ŝŬĞǁŝƐĞ͕�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕ϯϱϴ�ǁŝůů�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�h^��Ϯ͕ϯϭϬ�ĨƌĂĐƚĂů�ůŽǁ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͘ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƌĞŵĂŝŶ�ŝŶ�Ă�ĐŽŶƐŽůŝĚĂƟŽŶ�ƉŚĂƐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ��D��ďĂŶĚ�ƐƚĂƌƟŶŐ�ƚŽ�ŇĂƩĞŶ͕�ŝŶĚŝͲ
ĐĂƟŶŐ�ǁĞ�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ͘� 

�ůƵŵŝŶŝƵŵ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ Ϯ͕ϯϵϬ Zϭ Ϯ͕ϰϮϲ 

Ϯ͕ϰϬϬ  Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ ^Ϯ Ϯ͕ϯϱϴ ZϮ Ϯ͕ϰϱϵ 
^ϯ Ϯ͕ϯϭϬ Zϯ Ϯ͕ϱϮϳ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 

· Z^/�ŝƐ�ĂďŽǀĞͬĂƚ�ϱϬ�;ϰϵ͘ϱͿ 

· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��ϯ͕ϱϭϬ 

· �ŶŽƚŚĞƌ�ĚĂǇ�ŽĨ�ƐŝĚĞǁĂǇƐ�ĂĐƟŽŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ƌĞŵĂŝŶŝŶŐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ͘�dŚĞ�Z^/�
ŝƐ�ŶĞĂƌ�ŶĞƵƚƌĂů�Ăƚ�ϰϵ͘ϱ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘� 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��ϯ͕ϱϭϬ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϰϲ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘�hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��ϯ͕ϲϴϭ�ǁŝůů�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�
ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘ 

· dŚĞ�Z^/�ŝƐ�ŶĞƵƚƌĂů�Ăƚ�ϰϵ͘ϱ�ǁŚŝůƐƚ�ƚŚĞ�ƐƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ŝŶ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ͕�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝƐ�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĨƵͲ
ƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͘�/Ĩ�ƚŚĞ�Z^/�ŵŽǀĞƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�ƚŚĞŶ�ƚŚĞ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ�ƐƚŽͲ
ĐŚĂƐƟĐ�ďĞĐŽŵĞƐ�ůĞƐƐ�ƌĞůĞǀĂŶƚ͘ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�ƚŚĞ��D��ƌĞŵĂŝŶƐ�ŇĂƚ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ŵŽǀŝŶŐ�ƐŝĚĞǁĂǇƐ͕�ŝŶĚŝĐĂƟŶŐ�ǁĞ�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵͲ
ƚƌĂů�ďŝĂƐ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ďĞĂƌŝƐŚ�ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚ͘ 

�ŝŶĐ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ ϯ͕ϰϴϳ Zϭ ϯ͕ϱϲϴ 

ϯ͕ϱϭϭ͘ϱϬ  Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ ^Ϯ ϯ͕ϰϭϯ͘ϱ ZϮ ϯ͕ϲϬϯ 
^ϯ ϯ͕Ϯϲϳ Zϯ ϯ͕ϲϰϰ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 

· Z^/�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�;ϱϬ͘ϴͿ 

· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��ϮϮ͕Ϯϱϴ 

· dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƌĞŵĂŝŶ�ŝŶ�Ă�ĐŽŶƐŽůŝĚĂƟŽŶ�ƉŚĂƐĞ�ŚĂǀŝŶŐ�ŵŽǀĞĚ�ƐůŝŐŚƚůǇ�ŚŝŐŚĞƌ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ͘�WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ��D��
ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ŶŽǁ�ŶĞƵƚƌĂů�Ăƚ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘ 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��ϮϮ͕Ϯϱϴ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϰϲ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘�hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯϯ͕Ϯϳϳ�ǁŝůů�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�
ƚŽ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǁŝůů�ƚĂƌŐĞƚ�ƚŚĞ�h^��Ϯϰ͕ϬϵϬ�ĨƌĂĐƚĂů�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ͘� 

· dŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ĐŽŶƟŶƵĞƐ�ƚŽ�ƌĞŵĂŝŶ�ƵŶĐŚĂŶŐĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŶĞƵƚƌĂů�ŽŶ�ƉƌŝĐĞ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ŇĂƚ��D�͛Ɛ�
;hŶĐŚĂŶŐĞĚͿ 

EŝĐŬĞů�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ ϮϮ͕Ϯϱϴ Zϭ ϮϮ͕ϲϰϬ 

ϮϮ͕ϯϰϯ Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ  ^Ϯ Ϯϭ͕ϬϮϬ ZϮ Ϯϯ͕Ϯϳϳ 
^ϯ ϮϬ͕ϲϭϲ Zϯ Ϯϰ͕ϬϵϬ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

dŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ŝŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ� ĨŽƌ� ƌĞƚĂŝů� ĐůŝĞŶƚƐ͘� /ƚ� ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂů� ŝŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽŶůǇ�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ� ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂĚǀŝĐĞ�Žƌ�ĂŶ�ŽīĞƌ� ƚŽ�ƐĞůů͕�Žƌ� ƚŚĞ�
ƐŽůŝĐŝƚĂƟŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ŽīĞƌ�ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĂŶǇ�ƐǁĂƉ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ͕�ŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂŶǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƉĂƌƚ͘�dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�
ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ǇŽƵƌ� ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŽďũĞĐƟǀĞƐ͕�ĮŶĂŶĐŝĂů� ƐŝƚƵĂƟŽŶ͕�Žƌ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘�dŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů� ŝƐ�ŶŽƚ�Ă� ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ͘�&/^� ŝƐ�ŶŽƚ�
ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ� ĨŽƌ� ĂŶǇ� ƚƌĂĚŝŶŐ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ƚĂŬĞŶ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ͘� dƌĂĚŝŶŐ� ƐǁĂƉƐ� ĂŶĚ� ŽǀĞƌ-ƚŚĞ-ĐŽƵŶƚĞƌ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĞǆĐŚĂŶŐĞ-ƚƌĂĚĞĚ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĂŶĚ� ŽƉƟŽŶƐ�
ŝŶǀŽůǀĞ�ƐƵďƐƚĂŶƟĂů�ƌŝƐŬ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�Ăůů�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ͘�zŽƵ�ĂƌĞ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ĂŶ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ŝƐ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�
ǇŽƵ͘�EŽ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽƉŝĞĚ�Žƌ�ĚƵƉůŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ĨŽƌŵ�ďǇ�ĂŶǇ�ŵĞĂŶƐ�Žƌ�ƌĞĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŽƵƌ�ƉƌŝŽƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ĐŽŶƐĞŶƚ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�>ƚĚ�;&/^Ϳ�ŝƐ�
ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŽŶĚƵĐƚ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ�;&ZE͗�ϮϭϭϰϱϮͿ�ĂŶĚ�ŝƐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�&ƵƚƵƌĞƐ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�;͞E&�͟Ϳ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�Wd��>ƚĚ�
;Ζ&/^�Wd�ΖͿ� ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ� ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕� ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ�^ŝŶŐĂƉŽƌĞ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ�ϮϬϬϲϬϯϵϮϮ'͕�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ŽĸĐĞƐ� ŝŶ� /ŶĚŝĂ�ĂŶĚ�^ŚĂŶŐŚĂŝ͘�
&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ŽůƵƟŽŶƐ��D���;Ζ&/^��D��ΖͿ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ��ƵďĂŝ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ��D��ϭϮϮϱ͘�&ƵƌƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�
ĂďŽƵƚ�&/^�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽĸĐĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�Ăƚ ĨƌĞŝŐŚƟŶǀĞƐƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ĐŽŵ 

 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 
· Z^/�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ�;ϯϳͿ 
· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌƐŽůĚ 
· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��Ϯ͕ϬϮϴ 
· dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ŵŽǀĞ�ůŽǁĞƌ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�Z^/�ďĞůŽǁ�

ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘ 
· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯ͕ϬϮϴ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ϰϭ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�

ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘�hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯ͕Ϭϲϰ�ǁŝůů�ǁĂƌŶ�ƚŚĞ�&ŝďŽŶĂĐĐŝ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ǌŽŶĞ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�
ƚĞƐƚĞĚ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƌĞŵĂŝŶ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕ϭϱϯ͕�ĂŶĚ�ŶĞƵƚƌĂů�ĂďŽǀĞ͘� 

· dŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŵĞĂŶƐ�ǁĞ�ĂƌĞ�ŶŽǁ�ŶĞĂƌŝŶŐ�ƚŚĞ�h^��Ϯ͕ϬϬϭ�ĨƌĂĐƚĂů�ƐƵƉƉŽƌƚ͕�ŝĨ�ďƌŽŬĞŶ�ƚŚĞ�
ĨƵƚƵƌĞƐ�ǁŝůů�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ďĞĂƌŝƐŚ͘ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ďƵƚ�ǁŝƚŚ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚĞƉƚŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƵůůďĂĐŬ͘�dŚĞ�ǁĂǀĞ�ĐǇĐůĞ�ŚĂĚ�ǁĂƌŶĞĚ�ŽĨ�
ƉŽƚĞŶƟĂů�ǁĞĂŬŶĞƐƐ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ƵŶƟů�ǁĞ�ƚƌĂĚĞ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕ϬϬϭ͕�ǁĞ�ǁŝůů�ŶŽƚ�ŚĂǀĞ�ĐŽŶĮƌŵĂƟŽŶ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ��ůůŝŽƩ�
ǁĂǀĞ�ƐĞƋƵĞŶĐĞ�ŚĂƐ�ĨĂŝůĞĚ͘ 

>ĞĂĚ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ Ϯ͕ϬϬϲ Zϭ Ϯ͕ϬϮϴ 

Ϯ͕Ϭϭϵ͘ϱ ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŽǀĞƌƐŽůĚ Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ ^Ϯ Ϯ͕ϬϬϭ ZϮ Ϯ͕Ϭϲϰ 
^ϯ ϭ͕ϵϰϮ Zϯ Ϯ͕ϭϬϭ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 


