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(XURSHDQ�&ORVH 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�ϮϬϮϮ͘ 

 

^ŽƵƌĐĞ�&/^ͬ�ůŽŽŵďĞƌŐ /ƌŽŶ�ŽƌĞ 

tĞ�ŚĂǀĞ�ƐĞĞŶ�Ă�ƐŵĂůů�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚŽĚĂǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�^ĞƉ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ�ƚƌĂĚŝŶŐ�Ăƚ�h^��ϭϭϮ͘ϱϬ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ĐůŽƐĞ͘�^ƵƉƉŽƌƚ�ŝƐ�
ĐŽŵŝŶŐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ZĞďĂƌ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǁŚŝĐŚ�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ƚĞƐƚ�ƌĞĐĞŶƚ�ŚŝŐŚƐ�ĂůŽŶŐƐŝĚĞ�Ă�ǁĞĂŬĞƌ�h^��ďĂƐŬĞƚ͘�EĞĂƌ-ƚĞƌŵ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝƐ�
ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ�ǁŝƚŚ�ŽƵƌ�ůŽŶŐĞƌ-ƚĞƌŵ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ƐƟůů�ƐƵŐŐĞƐƟŶŐ�ƚŚĂƚ�ƚŚŝƐ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ŝƐ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ͘�<ĞǇ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�
ŝƐ�Ăƚ�h^��ϭϮϵ͘Ϯϵ͕�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ǁŝůů�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�
ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘�>ŝŬĞǁŝƐĞ͕�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�h^��ϭϬϰ͘ϱϮ�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�
Ă�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ�;ƚŚŝƐ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ŝƐ�ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ŚŽůĚŝŶŐͿ͕�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�h^��ϵϱ͘ϱϬ�ůŽǁ�ǁŝůů�ďĞĐŽŵĞ�Ă�ŶĞĂƌ-ƚĞƌŵ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ƚĂƌͲ
ŐĞƚ�ĨŽƌ�ŵĂƌŬĞƚ�ƐĞůůĞƌƐ͘��ůƚŚŽƵŐŚ�ďƵůůŝƐŚ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŚŝŐŚĞƌ�ŚŝŐŚ͕�ǁĞ�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�ƌĞƐĞƌǀĂƟŽŶƐ�ƌĞŐĂƌĚŝŶŐ�ƚŚŝƐ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�
ĨŽƌ�ĂŶǇƚŚŝŶŐ�ŽƚŚĞƌ�ƚŚĂŶ�Ă�ƐŚŽƌƚ-ƚĞƌŵ�ƉůĂǇ͘ 

 

�ŽƉƉĞƌ 

/Ĩ�ŝŶŇĂƟŽŶ�ǁĂƐŚŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ĐŽƉƉĞƌ�ŝŶĚƵƐƚƌǇ�ůĞĂĚƐ�ƚŽ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƉƌŽũĞĐƚ�ĚĞůĂǇƐ�Žƌ�ĞǀĞŶ�ĐĂŶĐĞůůĂƟŽŶƐ͕�ƉƌŝĐĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵĞƚĂů�
ǁŽƵůĚ�ŐĞƚ�Ă�ďŽŽƐƚ͕�Ăƚ�ůĞĂƐƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵĞĚŝƵŵ�ƚĞƌŵ͘�dŚĂƚ͛Ɛ�ƚŚĞ�ǁŽƌĚ�ĨƌŽŵ��ůŽŽŵďĞƌŐ�/ŶƚĞůůŝŐĞŶĐĞ͛Ɛ 'ƌĂŶƚ�^ƉŽƌƌĞ͕�ǁŚŽ�ƐĞĞƐ�Ă�ƉŽƐƐŝͲ
ďůĞ ƐŝůǀĞƌ�ůŝŶŝŶŐ ĨŽƌ�ĐŽƉƉĞƌ�ďƵůůƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ŐůŽďĂů�ƐƵƉƉůǇ-ĐŚĂŝŶ�ĚŝƐƌƵƉƟŽŶƐ�ƚŚĂƚ�ĂƌĞ�ƐǁĞůůŝŶŐ�ĐŽƐƚƐ�ĂŶĚ�ƟŵĞůŝŶĞƐ�ĨŽƌ�ĞǆƉĂŶĚŝŶŐ�
ƉƌŽĚƵĐƟŽŶ͘��ĂƐĞ�ŝŶ�ƉŽŝŶƚ͗��ŶƚŽĨĂŐĂƐƚĂ�WůĐ�ũƵƐƚ�ĂŶŶŽƵŶĐĞĚ�Ă�Ψϭ�ďŝůůŝŽŶ�ďƵĚŐĞƚ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ƚŽ�ďƵŝůĚ�Ă�ƉůĂŶƚ�ŝŶ��ŚŝůĞ͕�ǁŝƚŚ�ĂƉƉƌŽǀĂů�
ĂůƐŽ�ĚĞůĂǇĞĚ�ďǇ�ƐĞǀĞƌĂů�ŵŽŶƚŚƐ͘�dŚĂƚ͛Ɛ�Ă�ǁŽƌƌǇŝŶŐ�ƐŝŐŶ�ĨŽƌ�ƉƌŽĚƵĐĞƌƐ͕�ĞƐƉĞĐŝĂůůǇ�Ăƚ�ƟŵĞ�ǁŚĞŶ�ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚĂů�ĂŶĚ�ƐŽĐŝĂů�ĚĞͲ
ŵĂŶĚƐ�ĂƌĞ�ƌŝƐŝŶŐ�ĂŶĚ�ŽƌĞ�ƋƵĂůŝƚǇ�ŝŶ�ƉůĂĐĞƐ�ůŝŬĞ��ŚŝůĞ�ŝƐ�ĨĂůůŝŶŐ�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘�dŚĞ�WW/�ĮŐƵƌĞ�ŚĂƐ�ŐŝǀĞŶ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐŽƉͲ
ƉĞƌ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�h^��ďĂƐŬĞƚ�ŵŽǀŝŶŐ�ůŽǁĞƌ͘�dŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƌĞŵĂŝŶƐ�ďƵůůŝƐŚ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ĂďŽǀĞ�Ăůů�ŬĞǇ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂǀĞƌĂŐĞƐ�ƐƵƉͲ
ƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ͘��Ɛ�ŶŽƚĞĚ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ͕�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƌĞŵĂŝŶƐ�ŝŶ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ĨŽƌ�Ă�
ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƐůŽǁĚŽǁŶ͕�ƚŚĞ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�Z^/�ƚŽĚĂǇ�ŵĞĂŶƐ�ƚŚĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ŝƐ�ďĞĐŽŵŝŶŐ�ǁĞĂŬĞƌ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ŝƚ�ŚĂƐ�Ă�ŐƌĞĂƚĞƌ�
ĐŚĂŶĐĞ�ŽĨ�ĨĂŝůŝŶŐ͘��ƚ�ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ�ǁĞ�ƌĞŵĂŝŶ�Ă�ĐĂƵƟŽƵƐ�ďƵůů�ĂƐ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ĨŽƌ�ǁĂǀĞ�ĞǆƚĞŶƐŝŽŶ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ǁĞĂŬ�ŐƌĞĞŶͲ
ďĂĐŬ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ƚŚŝƐ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ǁŝůů�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŵŽŶŝƚŽƌĞĚ�ĐůŽƐĞůǇ͘� 

 

�ĂƉĞƐŝǌĞ 

��ƉŽƐŝƟǀĞ�ĚĂǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ĨŽůůŽǁĞĚ�ďǇ�Ă�ŶĞŐĂƟǀĞ�ĚĂǇ�ƚŽĚĂǇ͕�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�h^��ϲϵϴ�ůŽǁĞƌ�Ăƚ�h^��ϭϮ͕ϳϱϳ͘�/Ŷ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�
ǁĞ�ŶŽƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�h^��ϭϳ͕ϳϴϬ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ůŽŽŬĞĚ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ƌĞƉŽƌƚ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ĐůŽƐŝŶŐ�h^��Ϯ͕ϬϬϬ�ůŽǁĞƌ�ŝŶ�ƚŚĞ�^ĞƉ�
ĐŽŶƚƌĂĐƚ�Ăƚ�h^��ϭϳ͕ϭϮϱ͘�dŚĞ�ĚĞĞƉ�ƉƵůůďĂĐŬ�ŵĞĂŶƐ�ƚŚĞ�h^��ϭϲ͕ϮϱϬ�ůŽǁ�ŝƐ�ůŝŬĞůǇ�ƚŽ�ĐŽŵĞ�ƵŶĚĞƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ͘�/Ĩ�ŝƚ�ŝƐ�ďƌŽŬĞŶ�ŝƚ�ǁŝůů�
ŚĂǀĞ�ďĞĂƌŝƐŚ�ŝŵƉůŝĐĂƟŽŶƐ�ŐŽŝŶŐ�ĨŽƌǁĂƌĚ�ĂƐ�ŝƚ�ƐƵŐŐĞƐƚƐ�ǁĞ�ĂƌĞ�ƐĞĞŝŶŐ�ǁĂǀĞ�ĞǆƚĞŶƐŝŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͘�dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ͕�Ă�
ǁĞĂŬĞŶŝŶŐ�ŝŶĚĞǆ�ĂŶĚ�ďĞĂƌŝƐŚ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǁŽƵůĚ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ŵĂŬĞ�Ă�ŶĞǁ�ůŽǁ�ƚŽŵŽƌƌŽǁ͘ 

  
WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ й��ŚĂŶŐĞ    

WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ 

й�
�ŚĂŶŐĞ 

�ĂƉĞ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϭϵϭϮϱ ϭϳϭϮϱ -ϭϬ͘ϱй  Wŵǆ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϭϳϴϳϱ ϭϳϭϮϱ -ϰ͘Ϯй 
�ĂƉĞ�YϰϮϮ ϭϵϵϮϱ ϭϴϯϳϱ -ϳ͘ϴй  Wŵǆ�YϰϮϮ ϭϳϴϬϬ ϭϳϱϮϱ -ϭ͘ϱй 
�ĂƉĞ��Ăů�Ϯϯ ϭϲϮϱϬ ϭϱϱϬϬ -ϰ͘ϲй  Wŵǆ��Ăů�Ϯϯ ϭϯϱϳϱ ϭϯϰϱϬ -Ϭ͘ϵй 

         

  
WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ й��ŚĂŶŐĞ    

WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ 

й�
�ŚĂŶŐĞ 

^ŵǆ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϭϴϳϱϬ ϭϴϯϳϱ -Ϯ͘Ϭй  �ƌĞŶƚ ϵϳ͘Ϭϲ ϵϵ͘ϲϱ Ϯ͘ϳй 
^ŵǆ�Yϰ�ϮϮ ϭϴϬϮϱ ϭϳϴϬϬ -ϭ͘Ϯй  td/ ϵϭ͘ϱϳ ϵϰ͘ϰ ϯ͘ϭй 
^ŵǆ��Ăů�Ϯϯ ϭϯϳϮϱ ϭϯϲϬϬ -Ϭ͘ϵй  /ƌŽŶ�ŽƌĞ ϭϬϵ͘ϰϱ ϭϭϮ Ϯ͘ϯй 



 

 

 

dŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ŝŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ� ĨŽƌ� ƌĞƚĂŝů� ĐůŝĞŶƚƐ͘� /ƚ� ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂů� ŝŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽŶůǇ�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ� ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂĚǀŝĐĞ�Žƌ�ĂŶ�ŽīĞƌ� ƚŽ�ƐĞůů͕�Žƌ� ƚŚĞ�
ƐŽůŝĐŝƚĂƟŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ŽīĞƌ�ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĂŶǇ�ƐǁĂƉ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ͕�ŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂŶǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƉĂƌƚ͘�dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�
ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ǇŽƵƌ� ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŽďũĞĐƟǀĞƐ͕�ĮŶĂŶĐŝĂů� ƐŝƚƵĂƟŽŶ͕�Žƌ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘�dŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů� ŝƐ�ŶŽƚ�Ă� ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ͘�&/^� ŝƐ�ŶŽƚ�
ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ� ĨŽƌ� ĂŶǇ� ƚƌĂĚŝŶŐ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ƚĂŬĞŶ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ͘� dƌĂĚŝŶŐ� ƐǁĂƉƐ� ĂŶĚ� ŽǀĞƌ-ƚŚĞ-ĐŽƵŶƚĞƌ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĞǆĐŚĂŶŐĞ-ƚƌĂĚĞĚ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĂŶĚ� ŽƉƟŽŶƐ�
ŝŶǀŽůǀĞ�ƐƵďƐƚĂŶƟĂů�ƌŝƐŬ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�Ăůů�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ͘�zŽƵ�ĂƌĞ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ĂŶ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ŝƐ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�
ǇŽƵ͘�EŽ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽƉŝĞĚ�Žƌ�ĚƵƉůŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ĨŽƌŵ�ďǇ�ĂŶǇ�ŵĞĂŶƐ�Žƌ�ƌĞĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŽƵƌ�ƉƌŝŽƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ĐŽŶƐĞŶƚ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�>ƚĚ�;&/^Ϳ�ŝƐ�
ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŽŶĚƵĐƚ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ�;&ZE͗�ϮϭϭϰϱϮͿ�ĂŶĚ�ŝƐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�&ƵƚƵƌĞƐ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�;͞E&�͟Ϳ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�Wd��>ƚĚ�
;Ζ&/^�Wd�ΖͿ� ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ� ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕� ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ�^ŝŶŐĂƉŽƌĞ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ�ϮϬϬϲϬϯϵϮϮ'͕�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ŽĸĐĞƐ� ŝŶ� /ŶĚŝĂ�ĂŶĚ�^ŚĂŶŐŚĂŝ͘�
&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ŽůƵƟŽŶƐ��D���;Ζ&/^��D��ΖͿ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ��ƵďĂŝ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ��D��ϭϮϮϱ͘�&ƵƌƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�
ĂďŽƵƚ�&/^�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽĸĐĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�Ăƚ ĨƌĞŝŐŚƟŶǀĞƐƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ĐŽŵ 

 

:ULWWHQ�E\�(G�+XWWRQ��),6�6HQLRU�7HFKQLFDO�5HVHDUFK�$QDO\VW� 

(GZDUG+#IUHLJKWLQYHVWRU�FRP 

 

WĂŶĂŵĂǆ 

dŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ĐŽŶƟŶƵĞƐ�ƚŽ�ƐůŽǁĚŽǁŶ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�h^��ϰϲ͘ϬϬ�ůŽǁĞƌ�Ăƚ�h^��ϭϲ͕ϬϬϯ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƌĞũĞĐƚĞĚ�ƚŚĞ�ƵƉƐŝĚĞ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ďƵƚ�
ƐƚĂďŝůŝǌĞĚ�ĂŌĞƌ�ƚŚĞ�ŝŶĚĞǆ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƐĞĞŶ�ĨŽůůŽǁ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ƐƵŐŐĞƐƟŶŐ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ĂďŽƵƚ�ƚŽ�ƐĞĞ�Ă�ǁĂǀĞ�
ĞǆƚĞŶƐŝŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͘�KƵƌ�ǁĂǀĞ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ŚĂĚ�ŝŵƉůŝĞĚ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĞĂƌůǇ�ƐƚĂŐĞƐ�ŽĨ�Ă�ĐŽƌƌĞĐƟǀĞ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ�
ǁĂǀĞ�ϰ�ďƵƚ�ƚŚĞ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ĨĂŝůĞĚ�ƚŽ�ƚƌĂĚĞ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��ϭϴ͕ϴϳϱ�ĨƌĂĐƚĂů�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƌĞŵĂŝŶƐ�ďĞĂƌŝƐŚ͘�/Ĩ�
ǁĞ�ŚŽůĚ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��ϭϲ͕ϱϬϬ�ůĞǀĞů͕�ǁĞ�ƐƟůů�ĐŽƵůĚ�ƐĞĞ�ĂŶ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ͕�ďƵƚ�ŶĞĂƌ-ƚĞƌŵ�ƉƌŝĐĞ�ĂĐƟŽŶ�ŝƐ�ǁĞĂŬ�ŵĂŬŝŶŐ�ƚŚŝƐ�ƚŚĞ�ŬĞǇ�
ƐƵƉƉŽƌƚ�ůĞǀĞů�ƚŽ�ĨŽůůŽǁ͘�dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ͕�ŝĨ�ǁĞ�ďƌĞĂŬ�ƚŚĞ�ϰ-ǁĞĞŬ�ĐŽŶƐŽůŝĚĂƟŽŶ�ƉŚĂƐĞ�ƚŚĞ�ƐƚĂƌƚĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϭϯͬϬϳ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ƐĞĞ�
ĂŶǇ�ƌĞĐĞŶƚ�ůŽŶŐ�ďƵŝůĚƐ�ƐƚĂƌƟŶŐ�ƚŽ�Ğǆŝƚ͘� 

^ƵƉƌĂŵĂǆ 

�ŶŽƚŚĞƌ�ĚĂǇ�ŽĨ�ǁĞĂŬŶĞƐƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�h^��ϮϱϬ�ůŽǁĞƌ�Ăƚ�h^��ϭϳ͕ϱϬϰ͘�dŚĞ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĨŽůůŽǁĞĚ�ƚŚĞ�ƌĞƐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ĨƌĞŝŐŚƚ�ĐŽŵƉůĞǆ�ůŽǁĞƌ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚĞ�ĚŝīĞƌĞŶĐĞ�ŝƐ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ�ĂƌĞ�ŚŽůĚŝŶŐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��ϭϴ͕ϭϴϬ�ƐƵƉƉŽƌƚ͘�KƵƌ�
ǁĂǀĞ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ǁŽƵůĚ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ƐŚŽƵůĚ�ƚƌĂĚĞ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�h^��ϭϳ͕ϱϬϬ�ůŽǁ͕�ůĞĂĚŝŶŐ�ƵƐ�ƚŽ�ƚŚŝŶŬ�ƚŚĞ�WĂŶĂŵĂǆ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ŝƐ�ůŝŬĞůǇ�
ƚŽ�ĨĂŝů�ĂůŽŶŐƐŝĚĞ�ŝƚ͘�hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ĂďŽǀĞ�h^��ϭϵ͕ϱϬϬ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�ƐŚŽƌƚ�ƚĞƌŵ�ďƵůůŝƐŚ�ŝŵƉůŝĐĂƟŽŶƐ�ďƵƚ�ǁĂǀĞ�ŵĞƚŚŽĚŽůŽŐǇ�ǁŽƵůĚ�
ƐƵŐŐĞƐƚ�ƚŚŝƐ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƌĞŵĂŝŶƐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ďĞůŽǁ�h^��ϮϮ͕ϭϴϲ͘�dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ͘� 

 

Kŝů 

'ĂƐŽůŝŶĞ ĂŶĚ�Žŝů�ƉƌŝĐĞƐ�ƐŚŽƵůĚ�ďŽƵŶĐĞ�ďĂĐŬ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǇĞĂƌ�ĂƐ�ƚŚĞ�ŵĂƌŬĞƚ�ƐƟůů�ŶĞĞĚƐ�ƚŽ�ďĂůĂŶĐĞ�ƌŝƐŝŶŐ�ĚĞŵĂŶĚ�ĂŶĚ�
ƟŐŚƚ�ƐƵƉƉůŝĞƐ͕�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�'ŽůĚŵĂŶ�^ĂĐŚƐ�'ƌŽƵƉ�/ŶĐ͘��ƌĞŶƚ Žŝů�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĐŽƵůĚ�ŐŽ�ĂƐ�ŚŝŐŚ�ĂƐ�ΨϭϯϬ�ƉĞƌ�ďĂƌƌĞů͕�ǁŝƚŚ ƌĞƚĂŝů�ŐĂƐŽůŝŶĞ�
ƉƌŝĐĞƐ ŝŶ�ƚŚĞ�h^�ƐƵƌŐŝŶŐ�ďĂĐŬ�ƚŽ�ĂďŽƵƚ�Ψϱ�ƉĞƌ�ŐĂůůŽŶ͕�ƐĂŝĚ �ĂŵŝĞŶ��ŽƵƌǀĂůŝŶ͕�'ŽůĚŵĂŶ͛Ɛ�ŚĞĂĚ�ŽĨ�ĞŶĞƌŐǇ�ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ŝŶ�Ă��ůŽŽŵͲ
ďĞƌŐ�dĞůĞǀŝƐŝŽŶ�ŝŶƚĞƌǀŝĞǁ͘�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘�KƵƌ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ĂŐƌĞĞƐ�ǁŝƚŚ�ƚŚŝƐ͘�&Žƌ�ŵŽƌĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ͕�ƉůĞĂƐĞ�ĐůŝĐŬ�ŽŶ�ƚŚĞ�ůŝŶŬ͘�&/^�dĞĐŚͲ
ŶŝĐĂů�–��ƌĞŶƚ�KĐƚ�ϮϮ�ϭϭͬϬϴͬϮϮ�ŚƩƉƐ͗ͬͬĮƐĂƉƉ͘ĐŽŵͬǁƉ-ĐŽŶƚĞŶƚͬƵƉůŽĂĚƐͬϮϬϮϮͬϬϴͬ&/^-Kŝů-dĞĐŚŶŝĐĂů-ZĞƉŽƌƚ-ϭϭ-Ϭϴ-ϮϮ͘ƉĚĨ 

 

�Ě�,ƵƩŽŶ 


