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_���(0,66,216���_���2,/���_���)(55286���_���)5(,*+7���_���$*5,���_���0(7$/6���_���(1(5*<���_���3+<6,&$/�)5(,*+7���_ 

%DVH�0RUQLQJ�7HFKQLFDO�5HSRUW 

�ŚŝŶĂ 

�ŚŝŶĂΖƐ�ĞǆƉŽƌƚ�ŐƌŽǁƚŚ�ĐŽŶƚŝŶƵĞĚ�ŝŶ��ƵŐƵƐƚ�ďƵƚ�ĨĞůů�ǁĞůů�ƐŚŽƌƚ�ŽĨ�ĞǆƉĞĐƚĂƚŝŽŶƐ͕�ǁŚŝůĞ�ŝŵƉŽƌƚƐ�ƌĞŵĂŝŶĞĚ�ǁĞĂŬ͕�ĚĂƚĂ�
ƌĞůĞĂƐĞĚ�ŽŶ�tĞĚŶĞƐĚĂǇ�ƐŚŽǁĞĚ͕�ŝŶ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ƐŝŐŶ�ŽĨ�ǁĞĂŬ�ĞĐŽŶŽŵŝĐ�ƌĞĐŽǀĞƌǇ͘ 

�ǆƉŽƌƚƐ�ŐƌĞǁ�ďǇ�ϳ͘ϭ�ƉĞƌ�ĐĞŶƚ�ůĂƐƚ�ŵŽŶƚŚ�ĨƌŽŵ�Ă�ǇĞĂƌ�ĞĂƌůŝĞƌ�ƚŽ�h^Ψϯϭϰ͘ϵϮ�ďŝůůŝŽŶ͕�ĐŽŵƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚ ϭϴ�ƉĞƌ�ĐĞŶƚ�
ŐƌŽǁƚŚ�ŝŶ�:ƵůǇ͕�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ��ŚŝŶĂ��ƵƐƚŽŵƐ͘�dŚĞ��ƵŐƵƐƚ�ĨŝŐƵƌĞ�ǁĂƐ�ďĞůŽǁ�ĞǆƉĞĐƚĂƚŝŽŶƐ�ĨŽƌ�Ă�ƌŝƐĞ�ŽĨ�ϭϯ͘ϲ�ƉĞƌ�ĐĞŶƚ͕�
ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�tŝŶĚ͕�Ă�ůĞĂĚŝŶŐ�ƉƌŽǀŝĚĞƌ�ŽĨ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ŝŶ��ŚŝŶĂ͘�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘ 

 

�Ƶͬ�> 

�ŽƉƉĞƌ ůĞĚ�ďĂƐĞ�ŵĞƚĂůƐ�ůŽǁĞƌ͕�ǁŝƚŚ ĂůƵŵŝŶƵŵ ƚƌĂĚŝŶŐ�Ăƚ�Ă�ϭϳ-ŵŽŶƚŚ�ůŽǁ�ĂƐ�Ă�ƐƵƌŐŝŶŐ�ĚŽůůĂƌ�ĂŶĚ��ŚŝŶĂ͛Ɛ�ƐůŽǁĞƌ-
ƚŚĂŶ-ĞǆƉĞĐƚĞĚ�ĞǆƉŽƌƚ�ŐƌŽǁƚŚ�ĂĚĚĞĚ�ƚŽ�Ă�ĚĞƚĞƌŝŽƌĂƚŝŶŐ�ĚĞŵĂŶĚ�ŽƵƚůŽŽŬ͘ 

�ŽƉƉĞƌ�ĨĞůů�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĨŝƌƐƚ�ƚŝŵĞ�ŝŶ�ĨŽƵƌ�ƐĞƐƐŝŽŶƐ�ŽŶ�ĚĞĞƉĞŶŝŶŐ�ĐŽŶĐĞƌŶƐ�ŽǀĞƌ�Ă�ŐůŽďĂů�ƐůŽǁĚŽǁŶ�ĂŶĚ�ĂƐ�ƚŚĞ ĚŽůůĂƌ ƌŽƐĞ�
ƚŽ�Ă�ƌĞĐŽƌĚ�ŽŶ�ĞǆƉĞĐƚĂƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ĂŐŐƌĞƐƐŝǀĞ�ŵŽŶĞƚĂƌǇ�ƚŝŐŚƚĞŶŝŶŐ�ďǇ�ƚŚĞ�&ĞĚĞƌĂů�ZĞƐĞƌǀĞ͘���ƐƚƌŽŶŐĞƌ�h^�ĐƵƌƌĞŶĐǇ�
ŵĂŬĞƐ�ĐŽŵŵŽĚŝƚŝĞƐ�ůŝŬĞ�ĐŽƉƉĞƌ�ŵŽƌĞ�ĞǆƉĞŶƐŝǀĞ�ĨŽƌ�ŵŽƐƚ�ŐůŽďĂů�ďƵǇĞƌƐ͘  

/Ŷ��ŚŝŶĂ͕�ƚŚĞ�ƚŽƉ�ŵĞƚĂů�ĐŽŶƐƵŵŝŶŐ�ŶĂƚŝŽŶ͛Ɛ ĞǆƉŽƌƚ�ŐƌŽǁƚŚ ƐůŽǁĞĚ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ĞǆƉĞĐƚĞĚ�ŝŶ��ƵŐƵƐƚ�ĂƐ�ŐůŽďĂů�ĚĞŵĂŶĚ�
ǁĞĂŬĞŶĞĚ�ĂŶĚ��ŽǀŝĚ�ůŽĐŬĚŽǁŶƐ�ĚŝƐƌƵƉƚĞĚ�ŵĂŶƵĨĂĐƚƵƌŝŶŐ�ƉƌŽĚƵĐƚŝŽŶ͘�   

/Ŷ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ƐŝŐŶ�ĚĞŵĂŶĚ�ŝƐ�ǁĞĂŬĞŶŝŶŐ͕�ĂůƵŵŝŶƵŵ�ƐƚŽĐŬƉŝůĞƐ�ƚƌĂĐŬĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�>ŽŶĚŽŶ�DĞƚĂů��ǆĐŚĂŶŐĞ�ƐƵƌŐĞĚ�ϭϭй�ŽŶ�
dƵĞƐĚĂǇ͕�ƚŚĞ�ďŝŐŐĞƐƚ ŝŶĐƌĞĂƐĞ ƐŝŶĐĞ�&ĞďƌƵĂƌǇ͘��ůƵŵŝŶƵŵ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�ŝŶĚƵƐƚƌŝĂů�ŵĞƚĂůƐ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ĐĂƵŐŚƚ�ĨŽƌ�ŵŽŶƚŚƐ�
ŝŶ�Ă�ƉƵƐŚ-ƉƵůů�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŝŐŚƚ�ƉŚǇƐŝĐĂů�ƐƵƉƉůŝĞƐ�ĂŶĚ�ĨĞĂƌƐ�ŽĨ�Ă�ŐůŽďĂů�ƌĞĐĞƐƐŝŽŶ͘ ;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ 

 

 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 
 
· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 

· Z^/�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ�;ϯϵͿ 

·  ^ƚŽĐŚĂƐƚŝĐ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��ϳ͕ϲϵϬ 

· tĞ�ŶŽƚĞĚ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĐŽƵůĚ�ƚĞƐƚ�ƚŚĞ�h^��ϳ͕ϳϯϰ�–�h^��ϳ͕ϴϬϱ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ůĞǀĞůƐ�ŝŶ�ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ�
ƐĞƐƐŝŽŶ�ďƵƚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ǁĂƌŶĞĚ�ǁĞ�ǁĞƌĞ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�Ă�ƚĞƐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚĞĚ�ƵƉ�ƚŽ�h^��
ϳ͕ϳϲϴ�ďĞĨŽƌĞ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ůŽǁĞƌ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ĐůŽƐĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ��ƐŝĂŶ�ŽƉĞŶ͘�WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�ǁŝƚŚ�
ƚŚĞ�Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘� 

· ���ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ĂďŽǀĞ�h^��ϳ͕ϲϵϬ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ϰϰ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘�hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��ϳ͕ϴϬϱ�ǁŝůů�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�
ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘�KŶůǇ�ĂďŽǀĞ�h^��ϳ͕ϵϲϬ�
ǁŝůů�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ďĞ�ďƵůůŝƐŚ͘ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ͕�ƚŚĞ�ďƌĞĂŬ�ĚŽǁŶ�ŝŶ�ƉƌŝĐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ��ƐŝĂŶ�ŽƉĞŶ�ŝƐ�ǁĂƌŶŝŶŐ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƚŝĂů�ƚŽ�ƐĞĞ�Ă�
ďĞĂƌŝƐŚ�ƚƌĞŶĚ�ĚĂǇ͕�ƐƵŐŐĞƐƚŝŶŐ�ƚŚĞ�h^��ϳ͕ϱϭϬ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ĐŽƵůĚ�ĐŽŵĞ�ƵŶĚĞƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ƐŽŽŶ͘� 

�ŽƉƉĞƌ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ ϳ͕ϱϭϬ Zϭ ϳ͕ϲϵϬ 

ϳ͕ϱϳϯ  Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ ^Ϯ ϳ͕ϰϳϱ ZϮ ϳ͕ϳϯϰ 
^ϯ ϳ͕ϯϰϰ Zϯ ϳ͕ϴϬϱ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 

· Z^/�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ�;ϯϯͿ 

· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌƐŽůĚ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��Ϯ͕Ϯϳϰ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ŵŽǀŝŶŐ�ŚŝŐŚĞƌ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďĂĐŬ�ŽĨ�Ă�ƐŵĂůů�ƉŽƐŝƟǀĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ͕�ƉƌŝĐĞ�ĚŝĚ�
ƚƌĂĚĞ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ƉƌĞǀŝŽƵƐ�ĐŽŶƐŽůŝĚĂƟŽŶ�ǌŽŶĞ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚĞ�ƌĞĐĞŶƚ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ƉƌŝĐĞ�ĂĐƟŽŶ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�Z^/�
ŵĂŬŝŶŐ�ŶĞǁ�ůŽǁƐ�ŝŵƉůŝĞĚ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ͕�ŝŶĚŝĐĂƟŶŐ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ůĞǀĞůƐ�
ƐŚŽƵůĚ�ŚŽůĚ�ŝĨ�ƚĞƐƚĞĚ͘�ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ǁĂƐ�ŶŽƚ�ƚĞƐƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ďƌĞĂŬŝŶŐ�ůŽǁĞƌ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƌĞŵĂŝŶĚĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐĞƐƐŝŽŶ͘�
dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶͲ
ƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘ 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯ͕Ϯϳϰ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ϯϴ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘�hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕ϯϬϱ�ǁŝůů�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�
ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŽƉĞŶĞĚ�ŶĞĂƌ�ƚŚĞ�ƉƌĞĐŝŽƵƐ�ĚĂǇƐ�ůŽǁƐ�ĂŶĚ�ŚĂǀĞ�ŶŽǁ�ƚƌĂĚĞĚ�ůŽǁĞƌ͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĞ�
h^��Ϯ͕ϮϱϮ�ĂŶĚ�h^��Ϯ͕ϮϮϮ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ůĞǀĞůƐ�ĂƌĞ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͘ 

�ůƵŵŝŶŝƵŵ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ Ϯ͕ϮϱϮ Zϭ Ϯ͕Ϯϳϰ 

Ϯ͕Ϯϱϳ ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŽǀĞƌƐŽůĚ Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ ^Ϯ Ϯ͕Ϯϯϳ ZϮ Ϯ͕Ϯϴϰ 
^ϯ Ϯ͕ϮϮϮ Zϯ Ϯ͕Ϯϵϯ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 

· Z^/�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ�;ϯϮ͘ϱͿ 

· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��ϯ͕ϭϴϱ 

· zĞƐƚĞƌĚĂǇ�ǁĞ�ŶŽƚĞĚ�Ă�ƐŵĂůů�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ǌŽŶĞ�ďĞƚǁĞĞŶ�h^��ϯ͕ϮϱϬ�–�h^��ϯ͕ϮϴϬ�ƚŚĂƚ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ĂŶ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ƚŽ�
ŵĂƌŬĞƚ�ƐĞůůĞƌƐ�ŝĨ�ƚĞƐƚĞĚ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚĞĚ�ƚŽ�Ă�ŚŝŐŚ�ŽĨ�h^��ϯ͕Ϯϯϵ͘ϱ�ďĞĨŽƌĞ�ƐĞůůŝŶŐ�ůŽǁĞƌ͘�WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�
�D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĐŽŶŇŝĐƟŶŐ͘� 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ĂďŽǀĞ�h^��ϯ͕ϭϴϱ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ϯϲ͘ϱ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘�>ŝŬĞǁŝƐĞ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϯϮ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ŝƚ�ŝƐ�
ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘�hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��ϯ͕ϰϰϯ�ǁŝůů�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�ĨƵƌͲ
ƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘ 

· dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�ŚĂǀŝŶŐ�ƌĞũĞĐƚĞĚ�ƚŚĞ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ǌŽŶĞ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ͕�ƐƵŐŐĞƐƟŶŐ�ƚŚĞ�h^��
ϯ͕Ϭϵϯ͘ϱ�ĨƌĂĐƚĂů�ůŽǁ�ŝƐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͕�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƚŽ�ĐƌĞĂƚĞ�Ă�ƉŽƐŝƟǀĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ƚŚĂƚ�
ǁŝůů�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŵŽŶŝƚŽƌĞĚ�ŐŽŝŶŐ�ĨŽƌǁĂƌĚ͘� 

�ŝŶĐ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ ϯ͕Ϭϵϯ͘ϱ Zϭ ϯ͕ϭϴϱ 

ϯ͕ϭϯϱ  Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ ^Ϯ ϯ͕Ϭϳϯ ZϮ ϯ͕Ϯϵϱ 
^ϯ ϯ͕ϬϬϱ Zϯ ϯ͕ϯϱϴ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 

· Z^/�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�;ϱϭͿ 

· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��Ϯϭ͕ϱϭϬ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǁŝƚŚ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ�ǁŝƚŚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͕�ǁĞ�ǁĞƌĞ�ĐŽŶƐĐŝŽƵƐ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǁĞƌĞ�
ĞŶƚĞƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƉƌĞǀŝŽƵƐ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ǌŽŶĞ͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ƐĞĞ�Ă�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƐůŽǁĚŽǁŶ�ĂŶĚ�ƉŽƚĞŶƟĂůůǇ�ĞŶƚĞƌ�Ă�
ĐŽŶƐŽůŝĚĂƟŽŶ�ƉŚĂƐĞ�ŽŶĐĞ�ĂŐĂŝŶ͘�WƌŝĐĞ�ĚŝĚ�ĐŽŶƐŽůŝĚĂƚĞ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƌĞŵĂŝŶŝŶŐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�
�D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ͕�ƚŚĞ�Z^/�ŝƐ�ƐƟůů�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘ 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯϭ͕ϱϭϬ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϰϯ͘ϱ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶͲ
ƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘��ŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�h^��ϮϬ͕ϲϮϮ�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵǇŝŶŐ�ĂƌͲ
ŐƵŵĞŶƚ͕�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǁŝůů�ƚĂƌŐĞƚ�ƚŚĞ�h^��ϮϬ͕ϬϱϬ�ĨƌĂĐƚĂů�ƐƵƉƉŽƌƚ͘ 

· dŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƐ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǁŝƚŚ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ�ǁŚŝůƐƚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ďĂĐŬ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ƉƌĞǀŝŽƵƐ�ƐƵƉƉŽƌƚ�
ǌŽŶĞ͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ƉŽƚĞŶƟĂůůǇ�ĐŽŶƐŽůŝĚĂƚĞ�ŽŶĐĞ�ĂŐĂŝŶ͕�ŝĨ�ƉƌŝĐĞ�ĐĂŶ�ŚŽůĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂƌĞĂ�ŚŝŐŚůŝŐŚƚĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�
ĐŚĂƌƚ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚŝƐ�ǌŽŶĞ�ĂůƐŽ�ŚĂƐ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƚŽ�ĂĐƚ�ĂƐ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ͕�ŝĨ�ƚŚĞ�Z^/�ŵŽǀĞƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ�ƚŚĞŶ�ŵŽŵĞŶͲ
ƚƵŵ�ǁŝůů�ďĞ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�Ă�ƚĞƐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĞ�h^��ϮϬ͕ϲϮϮ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͘ 

EŝĐŬĞů�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ Ϯϭ͕ϱϭϬ Zϭ Ϯϭ͕ϳϯϵ 

Ϯϭ͕ϱϳϰ Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ ^Ϯ Ϯϭ͕Ϭϵϭ ZϮ ϮϮ͕ϮϬϬ 
^ϯ ϮϬ͕ϴϵϮ Zϯ ϮϮ͕ϰϱϱ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

dŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ŝŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ� ĨŽƌ� ƌĞƚĂŝů� ĐůŝĞŶƚƐ͘� /ƚ� ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂů� ŝŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽŶůǇ�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ� ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂĚǀŝĐĞ�Žƌ�ĂŶ�ŽīĞƌ� ƚŽ�ƐĞůů͕�Žƌ� ƚŚĞ�
ƐŽůŝĐŝƚĂƟŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ŽīĞƌ�ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĂŶǇ�ƐǁĂƉ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ͕�ŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂŶǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƉĂƌƚ͘�dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�
ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ǇŽƵƌ� ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŽďũĞĐƟǀĞƐ͕�ĮŶĂŶĐŝĂů� ƐŝƚƵĂƟŽŶ͕�Žƌ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘�dŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů� ŝƐ�ŶŽƚ�Ă� ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ͘�&/^� ŝƐ�ŶŽƚ�
ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ� ĨŽƌ� ĂŶǇ� ƚƌĂĚŝŶŐ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ƚĂŬĞŶ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ͘� dƌĂĚŝŶŐ� ƐǁĂƉƐ� ĂŶĚ� ŽǀĞƌ-ƚŚĞ-ĐŽƵŶƚĞƌ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĞǆĐŚĂŶŐĞ-ƚƌĂĚĞĚ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĂŶĚ� ŽƉƟŽŶƐ�
ŝŶǀŽůǀĞ�ƐƵďƐƚĂŶƟĂů�ƌŝƐŬ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�Ăůů�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ͘�zŽƵ�ĂƌĞ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ĂŶ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ŝƐ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�
ǇŽƵ͘�EŽ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽƉŝĞĚ�Žƌ�ĚƵƉůŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ĨŽƌŵ�ďǇ�ĂŶǇ�ŵĞĂŶƐ�Žƌ�ƌĞĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŽƵƌ�ƉƌŝŽƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ĐŽŶƐĞŶƚ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�>ƚĚ�;&/^Ϳ�ŝƐ�
ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŽŶĚƵĐƚ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ�;&ZE͗�ϮϭϭϰϱϮͿ�ĂŶĚ�ŝƐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�&ƵƚƵƌĞƐ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�;͞E&�͟Ϳ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�Wd��>ƚĚ�
;Ζ&/^�Wd�ΖͿ� ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ� ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕� ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ�^ŝŶŐĂƉŽƌĞ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ�ϮϬϬϲϬϯϵϮϮ'͕�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ŽĸĐĞƐ� ŝŶ� /ŶĚŝĂ�ĂŶĚ�^ŚĂŶŐŚĂŝ͘�
&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ŽůƵƟŽŶƐ��D���;Ζ&/^��D��ΖͿ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ��ƵďĂŝ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ��D��ϭϮϮϱ͘�&ƵƌƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�
ĂďŽƵƚ�&/^�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽĸĐĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�Ăƚ ĨƌĞŝŐŚƟŶǀĞƐƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ĐŽŵ 

 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 
· Z^/�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ�;ϯϴͿ 
· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ 
· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��ϭ͕ϴϵϵ 
· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŵŽǀŝŶŐ�ŚŝŐŚĞƌ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďĂĐŬ�ŽĨ�Ă�ƉŽƐŝƟǀĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ǁĂƌŶŝŶŐ�

ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ůĞǀĞůƐ�ŚĂĚ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƚŽ�ĐŽŵĞ�ƵŶĚĞƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŵŽǀĞĚ�ƐŝĚĞǁĂǇƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƌĞŵĂŝŶĚĞƌ�
ŽĨ�ƚŚĞ�ƐĞƐƐŝŽŶ͘�WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�
ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĐŽŶŇŝĐƟŶŐ͘� 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��ϭ͕ϴϵϵ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϯϲ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘�>ŝŬĞǁŝƐĞ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ŝƚ�ŝƐ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘�hƉƐŝĚĞ�
ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��ϭ͕ϵϲϵ�ǁŝůů�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�
ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ŵŽǀŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĞ�h^��ϭ͕ϴϳϱ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ŝƐ�ůŽŽŬŝŶŐ�ǀƵůͲ
ŶĞƌĂďůĞ͘ 

>ĞĂĚ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ ϭ͕ϴϳϱ Zϭ ϭ͕ϴϵϵ 

ϭ͕ϴϴϱ  Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ ^Ϯ ϭ͕ϴϰϰ ZϮ ϭ͕ϵϯϮ 
^ϯ ϭ͕ϳϵϴ Zϯ ϭ͕ϵϰϳ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 


