
 

 

 

LQIR#IUHLJKWLQYHVWRU�FRP�_�IUHLJKWLQYHVWRUVHUYLFHV�FRP�_������������������� 

_���(0,66,216���_���2,/���_���)(55286���_���)5(,*+7���_���$*5,���_���0(7$/6���_���(1(5*<���_���3+<6,&$/�)5(,*+7���_ 

%DVH�0RUQLQJ�7HFKQLFDO�5HSRUW 

EĞǁƐ 

 
�ĞŶƚƌĂů�ďĂŶŬƐ�ĂƌŽƵŶĚ�ƚŚĞ�ǁŽƌůĚ�ŵŽǀĞĚ�dŚƵƌƐĚĂǇ�ƚŽ�ĐŽŵďĂƚ�ƚŚĞ�ĞĨĨĞĐƚƐ�ŽĨ�Ă�ƐŽĂƌŝŶŐ�ĚŽůůĂƌ�ĂŶĚ�ƌŝƐŝŶŐ�ŝŶĨůĂƚŝŽŶ͕�ũŽŝŶͲ
ŝŶŐ�ƚŚĞ�&ĞĚĞƌĂů�ZĞƐĞƌǀĞ�ŝŶ�ƌŝƐŬŝŶŐ�Ă�ƌĞĐĞƐƐŝŽŶ�ƚŽ�ƌĞŝŶ�ŝŶ�ĐůŝŵďŝŶŐ�ƉƌŝĐĞƐ͘ 

/Ŷ�Ă�ĨůƵƌƌǇ�ŽĨ�ĐĞŶƚƌĂů-ďĂŶŬ�ŵĞĞƚŝŶŐƐ�ĨƌŽŵ�EŽƌǁĂǇ�ƚŽ�^ŽƵƚŚ��ĨƌŝĐĂ͕�ŵĂŶǇ�ƌĂŝƐĞĚ�ƌĂƚĞƐ�ďǇ�ůĂƌŐĞƌ-ƚŚĂŶ-ĞǆƉĞĐƚĞĚ�ŵĂƌͲ
ŐŝŶƐ�ŝŶ�Ă�ĚĂǇ�ƚŚĂƚ�ĂŶĂůǇƐƚƐ�Ăƚ�/E'�ďŝůůĞĚ�ĂƐ�Η^ƵƉĞƌ�dŚƵƌƐĚĂǇ͘Η 

dŚĞ��ĂŶŬ�ŽĨ��ŶŐůĂŶĚ�ƌĂŝƐĞĚ�ŝƚƐ�ŬĞǇ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ƌĂƚĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƐĞǀĞŶƚŚ�ĐŽŶƐĞĐƵƚŝǀĞ�ƚŝŵĞ�ŽŶ�dŚƵƌƐĚĂǇ͘��ĞĨŽƌĞ�ƚŚĞ�ŶĞǁƐ�
ĐĂŵĞ�ŽƵƚ͕�ƚŚĞ��ƌŝƚŝƐŚ�ƉŽƵŶĚ�ďƌŝĞĨůǇ�ƚŽƵĐŚĞĚ�ŝƚƐ�ůŽǁĞƐƚ�ƉŽŝŶƚ�ŝŶ�ϯϳ�ǇĞĂƌƐ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ƚŚĞ�ĚŽůůĂƌ�ďĞĨŽƌĞ�ƌĞĐŽǀĞƌŝŶŐ�ƐŽŵĞ�
ŽĨ�ŝƚƐ�ůŽƐƐĞƐ�ƚŽ�ƌĞĂĐŚ�Ψϭ͘ϭϯ͘ 

�ǀĞŶ�ƐŽŵĞ�ĐŽƵŶƚƌŝĞƐ�ƚŚĂƚ�ĚŝĚŶΖƚ�ŵŽǀĞ�ƌĂƚĞƐ�--�ƚŚĞ��ĂŶŬ�ŽĨ�:ĂƉĂŶ�ůĞĨƚ�ŝƚƐ�ƉŽůŝĐǇ�ƌĂƚĞ�Ăƚ�ŝƚƐ�ƉƌĞǀŝŽƵƐ�ůŽǁ�ůĞǀĞů�--�ƚŽŽŬ�
ŽƚŚĞƌ�ĂĐƚŝŽŶ�ƚŽ�ĞĂƐĞ�ƚŚĞ�ŐƌŽǁŝŶŐ�ŝŶĨůĂƚŝŽŶ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ͘ 

:ĂƉĂŶ�ƐĂŝĚ�dŚƵƌƐĚĂǇ�ŝƚ�ŝŶƚĞƌǀĞŶĞĚ�ŝŶ�ĐƵƌƌĞŶĐǇ�ŵĂƌŬĞƚƐ�ƚŽ�ƐĞůů�ĚŽůůĂƌƐ�ĂŶĚ�ďƵǇ�ǇĞŶ͕�ƚŚĞ�ĨŝƌƐƚ�ƐƵĐŚ�ŝŶƚĞƌǀĞŶƚŝŽŶ�ŝŶ�Ϯϰ�
ǇĞĂƌƐ͕�ƚŽ�ƐůŽǁ�ƚŚĞ�ƌĞĐĞŶƚ�ĨĂůů�ŝŶ�ƚŚĞ�:ĂƉĂŶĞƐĞ�ĐƵƌƌĞŶĐǇ͘�dŚĞ�ǇĞŶ�ĨĞůů�ƚŽ�ϭϰϱ͘ϴϳ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽůůĂƌ͕�ŝƚƐ�ǁĞĂŬĞƐƚ�ůĞǀĞů�ƐŝŶĐĞ�
ϭϵϵϴ͕�ďĞĨŽƌĞ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌǀĞŶƚŝŽŶ͘�/ƚ�ƚŚĞŶ�ƐƵƌŐĞĚ�ƚŽ�Śŝƚ�ϭϰϭ�ǇĞŶ͕�ƚŚŽƵŐŚ�Ɛƚŝůů�ĨĂƌ�ŽĨĨ�ƚŚĞ�ϭϭϱ�ǇĞŶ�ŵĂƌŬ�Ăƚ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�ĚŽůůĂƌ�
ǁĂƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ĞĂƌůŝĞƌ�ƚŚŝƐ�ǇĞĂƌ͘�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ 

 

�ů 

 

�ůƵŵŝŶƵŵ ŝƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĐƵƐƉ�ŽĨ�Ă�ĨŽƵƌƚŚ�ƐƚƌĂŝŐŚƚ�ǁĞĞŬůǇ�ĚĞĐůŝŶĞ͕�ĞǆƚĞŶĚŝŶŐ�ƚŚŝƐ�ǇĞĂƌ͛Ɛ�ƐůƵŵƉ͕�ĂŵŝĚ�ŵŽƵŶƚŝŶŐ�ĐŽŶĐĞƌŶƐ�
ĂďŽƵƚ�ƚŚĞ�ůĞǀĞů�ŽĨ�ĚĞŵĂŶĚ�--�ĞƐƉĞĐŝĂůůǇ�ŝŶ�ĐƌŝƐŝƐ-Śŝƚ��ƵƌŽƉĞ͘ 

dŚĞ�ŵĞƚĂů�ƵƐĞĚ�ŝŶ�ĞǀĞƌǇƚŚŝŶŐ�ĨƌŽŵ�ĨŝǌǌǇ-ĚƌŝŶŬ�ĐĂŶƐ�ƚŽ�ĐĂƌ�ƉĂƌƚƐ�ŚĂƐ�ůŽƐƚ�ĂďŽƵƚ�ϰϱй�ƐŝŶĐĞ�ƐƉŝŬŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ƌĞĐŽƌĚ�ŝŶ�
DĂƌĐŚ͕�ũƵƐƚ�ĂĨƚĞƌ�ZƵƐƐŝĂ͛Ɛ�ŝŶǀĂƐŝŽŶ�ŽĨ�hŬƌĂŝŶĞ͘�&ĞĂƌƐ�ƚŚĂƚ�ƐƵƌƉůƵƐ ZƵƐƐŝĂŶ�ŵĞƚĂů ǁŝůů�ĞŶĚ�ƵƉ�ŝŶ�ŐůŽďĂů�ǁĂƌĞŚŽƵƐĞƐ͕�
ĂŶĚ�ǁŽƌƌŝĞƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĚĞĐůŝŶĞ�ŝŶ�ĚĞŵĂŶĚ�ǁŝůů�ĂĐĐĞůĞƌĂƚĞ͕�ŚĂǀĞ�ƐƉƵƌƌĞĚ�ƚŚĞ�ƉůƵŶŐĞ͕�ǁŚŝůĞ�ƚŚŝƐ�ǁĞĞŬ͛Ɛ�ǁĂǀĞ�ŽĨ�ŐůŽďĂů�
ŵŽŶĞƚĂƌǇ�ƚŝŐŚƚĞŶŝŶŐ�ŚĂƐ�ŽŶůǇ�ŵĂĚĞ�ŵĂƚƚĞƌƐ�ǁŽƌƐĞ͘ 

͞DĂĐƌŽ�ĨĂĐƚŽƌƐ�ŚĂǀĞ�ĐƌƵƐŚĞĚ�ƚŚĞ�ĂůƵŵŝŶƵŵ�ďƵůů�ĐĂƐĞ͕͟�tŽůĨĞ�ZĞƐĞĂƌĐŚ�ĂŶĂůǇƐƚ dŝŵŶĂ�dĂŶŶĞƌƐ ƐĂŝĚ͘�͞�ĞƐƉŝƚĞ�ƐƵƉƉůǇ
-ƐŝĚĞ�ĐŽŶƐƚƌĂŝŶƚƐ�ĂŶĚ�ůŝŵŝƚĞĚ�ŶĞǁ�ĐĂƉĂĐŝƚǇ͕�ĚĞŵĂŶĚ�ŚĂƐ�ĚŝƐĂƉƉŽŝŶƚĞĚ�ĨƌŽŵ��ŚŝŶĂ�ĂŶĚ�ĂŵŝĚ��ƵƌŽƉĞ͛Ɛ�ĞŶĞƌŐǇ�ĐƌŝͲ
ƐŝƐ͘͟�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ 

 

 

 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 
 
· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 

· Z^/�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ�;ϰϮͿ 

·  ^ƚŽĐŚĂƐƚŝĐ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��ϳ͕ϲϵϲ 

· ��ŵŝǆĞĚ�ĚĂǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ͕�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚĞĚ�ĚŽǁŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ǌŽŶĞ�ŚŝŐŚůŝŐŚƚĞĚ�ďĞĨŽƌĞ�ĨŝŶĚͲ
ŝŶŐ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�Ăƚ�ƚŚĞ��D��ďĂŶĚ͕�ƌĞƐƵůƚŝŶŐ�ŝŶ�ƐŝĚĞǁĂǇƐ�ĂĐƚŝŽŶ͘�dŚĞ�Z^/�ƌĞŵĂŝŶƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽͲ
ŵĞŶƚƵŵ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘ 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ĂďŽǀĞ�h^��ϳ͕ϲϵϲ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘�
dŚĞ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ĚŝĚ�ƚĂŬĞ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝŶƚŽ�ŶĞƵƚƌĂů�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚĞ�ƐƵďƐĞƋƵĞŶƚ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�
ǁĂƌŶƐ�ǁĞ�ƌĞŵĂŝŶ�ƚĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ǁĞĂŬ͘ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ŶŽǁ�ƚĞƐƚŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ǌŽŶĞ͕�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ďĞůŽǁ�h^��ϳ͕ϱϵϬ͕�Žƌ�Ă�ĐůŽƐĞ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��ϳ͕ϲϯϮ�
ǁŝůů�ǁĂƌŶ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�h^��ϳ͕ϱϲϯ�ĂŶĚ�h^��ϳ͕ϱϭϬ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ůĞǀĞůƐ�ǁŝůů�ďĞ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͘ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�Z^/�ůŽŽŬŝŶŐ�ƚŽ�ƚĞƐƚ�ƚŚĞŝƌ�ƌĞƐƉĞĐƚŝǀĞ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ǌŽŶĞƐ͕�ƐƵŐŐĞƐƚŝŶŐ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�
ƐĞĞ�ďƵǇŝŶŐ�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ăƚ�ůŽǁĞƌ�ůĞǀĞůƐ͘� 

�ŽƉƉĞƌ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ ϳ͕ϱϲϯ Zϭ ϳ͕ϲϵϲ 

ϳ͕ϲϮϰ  Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ ^Ϯ ϳ͕ϲϬϭ ZϮ ϳ͕ϳϯϮ 
^ϯ ϳ͕ϱϯϯ Zϯ ϳ͕ϳϳϴ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 

· Z^/�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ�;ϰϬͿ 

· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��Ϯ͕ϮϮϮ 

· tĞ�ĂƌĞ�ƐĞĞŝŶŐ�ƐŝŐŶƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ŚĂƐ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƚŽ�ĞǆŚĂƵƐƚ�ƐŽŽŶ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ͛Ɛ�ƵƉƐŝĚĞ�
ŵŽǀĞ�ĨĂŝůĞĚ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�ƌĞƐƵůƟŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǁĞĂŬĞŶŝŶŐ�ŽŶ�ƚŚĞ��ƐŝĂŶ�ŽƉĞŶ͘�WƌŝĐĞ�ŝƐ�
ďĞůŽǁ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĐŽŶŇŝĐƟŶŐ͘ 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕ϮϮϮ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϯϴ͘ϱ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘�>ŝŬĞǁŝƐĞ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ϰϯ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ŝƚ�ŝƐ�
ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘�hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕Ϯϵϰ�ǁŝůů�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�ĨƵƌͲ
ƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͘� 

· dŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƐ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŵŽǀŝŶŐ�ůŽǁĞƌ͕�Ă�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕ϭϵϴ�ŚĂƐ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�
ƚŽ�ĐƌĞĂƚĞ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ƉŽƐŝƟǀĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ǁŚŝůƐƚ�ƉƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂƉƉƌŽĂĐŚŝŶŐ�&ŝďŽŶĂĐĐŝ�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ăƚ�h^��Ϯ͕ϭϵϮ͕�ƐƵŐŐĞƐƟŶŐ�
ĐĂƵƟŽŶ�ŽŶ�ŵŽǀĞƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͘� 

�ůƵŵŝŶŝƵŵ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ Ϯ͕ϭϵϮ Zϭ Ϯ͕ϮϮϮ 

Ϯ͕ϮϬϵ  Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ ^Ϯ Ϯ͕ϭϳϱ ZϮ Ϯ͕Ϯϱϯ 
^ϯ Ϯ͕ϭϱϮ Zϯ Ϯ͕Ϯϳϭ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 

· Z^/�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ�;ϰϯͿ 

· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌƐŽůĚ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��ϯ͕ϭϭϱ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƌŽůůŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ͕�ŚŽǁĞǀĞƌ�ƉƌŝĐĞ�ƌĞŵĂŝŶĞĚ�ŝŶ�ĚŝǀĞƌͲ
ŐĞŶĐĞ�ǁŚŝĐŚ�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŵŽŶŝƚŽƌĞĚ͘�,ĂǀŝŶŐ�ƌĞũĞĐƚĞĚ�ƚŚĞ�ƵƉƐŝĚĞ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ͕�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŵŽǀĞĚ�ƐŝĚĞǁĂǇƐ�ĨŽƌ�
ƚŚĞ�ƌĞŵĂŝŶĚĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ƐůŝŐŚƚůǇ�ůŽǁĞƌ�ŽŶ�ƚŚĞ��ƐŝĂŶ�ŽƉĞŶ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ��D��ƌĞͲ
ƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĐŽŶŇŝĐƟŶŐ͘ 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰϬ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ĂďŽǀĞ�h^��ϯ͕ϭϭϱ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ϰϲ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘�>ŝŬĞǁŝƐĞ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϰϮ͘ϱ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ŝƚ�ŝƐ�
ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘� 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�ďƵƚ�ŝŶ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ǁŚŝĐŚ�ǁŝůů�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŵŽŶŝƚŽƌĞĚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ƐƚĂƌƟŶŐ�ƚŽ�
ĂƉƉƌŽĂĐŚ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ůĞǀĞůƐ͘� 

�ŝŶĐ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ ϯ͕Ϭϱϲ Zϭ ϯ͕ϭϭϱ 

ϯ͕Ϭϵϴ ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŽǀĞƌƐŽůĚ Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ ^Ϯ ϯ͕Ϭϰϰ ZϮ ϯ͕ϭϳϰ 
^ϯ Ϯ͕ϵϱϵ Zϯ ϯ͕ϮϭϮ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 

· Z^/�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�;ϱϯͿ 

· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��Ϯϰ͕ϲϬϴ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ŝŶ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ƚŚĂƚ�ǁŝůů�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŵŽŶŝƚŽƌĞĚ�ĂƐ�ǁĞ�ůŽŽŬ�ƚŽ�ďĞ�ŽŶ�Ă�ďƵůůŝƐŚ��ůͲ
ůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ϱ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŵŽǀĞĚ�ůŽǁĞƌ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ŶŽǁ�ƚĞƐƟŶŐ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ͕�ƚŚĞ�Z^/�ƌĞͲ
ŵĂŝŶƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŶŽǁ�ĐŽŶŇŝĐƟŶŐ͘ 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯϰ͕ϲϬϴ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘�
>ŝŬĞǁŝƐĞ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϱϮ͘ϱ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ŝƚ�ŝƐ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘��ŽǁŶͲ
ƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯϯ͕ϵϭϰ�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�
ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘� 

· hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯϱ͕ϬϬϬ�ǁŝůů�ǁĂƌŶ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�h^��Ϯϱ͕ϳϬϬ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�
ĐŽƵůĚ�ďĞ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ŽŶ�Ă�ďƵůůŝƐŚ�ϱƚŚ�ǁĂǀĞ�ďƵƚ�ŝŶ�Ă�ĐŽƌƌĞĐƟǀĞ�ƉŚĂƐĞ�ǁŝƚŚ�ŬĞǇ�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ăƚ�h^��
Ϯϯ͕ϵϭϰ͕�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ƚƌĂĚĞ�ƚŽ�Ă�ŶĞǁ�ŚŝŐŚ�ǁŝůů�ĐƌĞĂƚĞ�Ă�ĨƵƌƚŚĞƌ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/͕�ƐƵŐŐĞƐƟŶŐ�ƚŚĞ�
ĨƵƚƵƌĞƐ�ǁŝůů�ŶŽƚ�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�Ă�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ďƵǇ�ŽŶ�Ă�ŶĞǁ�ŚŝŐŚ͘� 

EŝĐŬĞů�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ Ϯϰ͕ϯϰϳ Zϭ Ϯϰ͕ϲϬϴ 

Ϯϰ͕ϱϲϮ Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ  ^Ϯ Ϯϯ͕ϵϭϰ ZϮ Ϯϱ͕ϲϯϮ 
^ϯ Ϯϯ͕ϱϳϯ Zϯ Ϯϲ͕Ϯϱϰ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

dŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ŝŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ� ĨŽƌ� ƌĞƚĂŝů� ĐůŝĞŶƚƐ͘� /ƚ� ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂů� ŝŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽŶůǇ�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ� ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂĚǀŝĐĞ�Žƌ�ĂŶ�ŽīĞƌ� ƚŽ�ƐĞůů͕�Žƌ� ƚŚĞ�
ƐŽůŝĐŝƚĂƟŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ŽīĞƌ�ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĂŶǇ�ƐǁĂƉ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ͕�ŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂŶǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƉĂƌƚ͘�dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�
ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ǇŽƵƌ� ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŽďũĞĐƟǀĞƐ͕�ĮŶĂŶĐŝĂů� ƐŝƚƵĂƟŽŶ͕�Žƌ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘�dŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů� ŝƐ�ŶŽƚ�Ă� ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ͘�&/^� ŝƐ�ŶŽƚ�
ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ� ĨŽƌ� ĂŶǇ� ƚƌĂĚŝŶŐ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ƚĂŬĞŶ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ͘� dƌĂĚŝŶŐ� ƐǁĂƉƐ� ĂŶĚ� ŽǀĞƌ-ƚŚĞ-ĐŽƵŶƚĞƌ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĞǆĐŚĂŶŐĞ-ƚƌĂĚĞĚ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĂŶĚ� ŽƉƟŽŶƐ�
ŝŶǀŽůǀĞ�ƐƵďƐƚĂŶƟĂů�ƌŝƐŬ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�Ăůů�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ͘�zŽƵ�ĂƌĞ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ĂŶ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ŝƐ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�
ǇŽƵ͘�EŽ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽƉŝĞĚ�Žƌ�ĚƵƉůŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ĨŽƌŵ�ďǇ�ĂŶǇ�ŵĞĂŶƐ�Žƌ�ƌĞĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŽƵƌ�ƉƌŝŽƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ĐŽŶƐĞŶƚ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�>ƚĚ�;&/^Ϳ�ŝƐ�
ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŽŶĚƵĐƚ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ�;&ZE͗�ϮϭϭϰϱϮͿ�ĂŶĚ�ŝƐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�&ƵƚƵƌĞƐ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�;͞E&�͟Ϳ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�Wd��>ƚĚ�
;Ζ&/^�Wd�ΖͿ� ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ� ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕� ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ�^ŝŶŐĂƉŽƌĞ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ�ϮϬϬϲϬϯϵϮϮ'͕�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ŽĸĐĞƐ� ŝŶ� /ŶĚŝĂ�ĂŶĚ�^ŚĂŶŐŚĂŝ͘�
&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ŽůƵƟŽŶƐ��D���;Ζ&/^��D��ΖͿ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ��ƵďĂŝ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ��D��ϭϮϮϱ͘�&ƵƌƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�
ĂďŽƵƚ�&/^�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽĸĐĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�Ăƚ ĨƌĞŝŐŚƟŶǀĞƐƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ĐŽŵ 

 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ��ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 

· Z^/�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ�;ϯϵͿ 

· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��ϭ͕ϴϲϰ 

· ��ĐĂƵƟŽƵƐ�ďĞĂƌ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ͕�ůŽǁĞƌ�ƟŵĞĨƌĂŵĞ�ǁĂǀĞ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ƐƵŐŐĞƐƚĞĚ�ǁĞ�ŚĂĚ�ƚŚĞ�ƉŽͲ
ƚĞŶƟĂů�ĨŽƌ�ŽŶĞ�ŵŽƌĞ�ƚĞƐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŵŽǀĞĚ�ŚŝŐŚĞƌ͕�ŚĞůĚ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�ƚŽ�ĐůŽƐĞ�
ŶĞĂƌůǇ�ƵŶĐŚĂŶŐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĂǇ͘�dŚĞ�Z^/�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŶŽǁ�ĐŽŶŇŝĐƟŶŐ͘� 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ĂďŽǀĞ�h^��ϭ͕ϴϲϰ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘�
>ŝŬĞǁŝƐĞ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϯϲ͘ϱ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ŝƚ�ŝƐ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘ 

· hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��ϭ͕ϵϮϲ�ǁŝůů�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�Ă�ƚĞƐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�
ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘� 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ͕�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ďĞůŽǁ�h^��ϭ͕ϴϯϰ�ǁŝůů�ĐƌĞĂƚĞ�Ă�ƐĞĐŽŶĚ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�
ƚŚĞ�ƚƌĞŶĚ�ŚĂƐ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƚŽ�ĞǆŚĂƵƐƚ�ƐŽŽŶ͘� 

>ĞĂĚ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ ϭ͕ϴϯϰ Zϭ ϭ͕ϴϲϰ 

ϭ͕ϴϱϭ  Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ ^Ϯ ϭ͕ϴϬϯ ZϮ ϭ͕ϴϴϳ 
^ϯ ϭ͕ϳϲϯ Zϯ ϭ͕ϵϬϰ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 


