
 

 

 

LQIR#IUHLJKWLQYHVWRU�FRP�_�IUHLJKWLQYHVWRUVHUYLFHV�FRP�_������������������� 

_���(0,66,216���_���2,/���_���)(55286���_���)5(,*+7���_���$*5,���_���0(7$/6���_���(1(5*<���_���3+<6,&$/�)5(,*+7���_ 

%DVH�0RUQLQJ�7HFKQLFDO�5HSRUW 

�ŚŝŶĂ 

 
�ŚŝŶĂ͛Ɛ�ĐĞŶƚƌĂů�ďĂŶŬ�ǀŽǁĞĚ�ƚŽ�ĞǆƉĂŶĚ�Ă�ƐƉĞĐŝĂů�ůĞŶĚŝŶŐ�ƉƌŽŐƌĂŵ�ŝĨ�ŝƚ͛Ɛ�ŶĞĞĚĞĚ�ƚŽ�ĞŶƐƵƌĞ�ƚŚĞ�ĚĞůŝǀĞƌǇ�ŽĨ�ĚĞůĂǇĞĚ�
ŚŽƵƐŝŶŐ�ƉƌŽũĞĐƚƐ͕�ĂŶĚ�ĐĂůůĞĚ�ŽŶ�ďĂŶŬƐ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ĨŝŶĂŶĐŝŶŐ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ĨŽƌ�ƚŚŝƐ�ĞĨĨŽƌƚ͘  

�ŚŝŶĂ�ǁŝůů�ƌŽůů�ŽƵƚ�ĐŝƚǇ-ƐƉĞĐŝĨŝĐ�ƉƌŽƉĞƌƚǇ�ƉŽůŝĐĞƐ�ƚŽ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ĚĞŵĂŶĚ͕�ŝŵƉůĞŵĞŶƚ�ƐƉĞĐŝĂů�ůŽĂŶƐ�ĚĞĚŝĐĂƚĞĚ�ƚŽ�ĞŶƐƵƌŝŶŐ�
ƉƌŽƉĞƌƚǇ�ĐŽŵƉůĞƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ŝƚƐ�ŵĂŐŶŝƚƵĚĞ�ǁŝƚŚŝŶ�ƌĞĂƐŽŶ͕�ƚŚĞ�WĞŽƉůĞ͛Ɛ��ĂŶŬ�ŽĨ��ŚŝŶĂ�ƐĂŝĚ�ŝŶ�Ă�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚ�
dŚƵƌƐĚĂǇ͘�dŚĞ�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚ�ƐƵŵŵĂƌŝǌĞĚ�ƚŚĞ�ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƋƵĂƌƚĞƌůǇ�ŵĞĞƚŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵŽŶĞƚĂƌǇ�ƉŽůŝĐǇ�ĐŽŵŵŝƚƚĞĞ͕�
ǁŚŝĐŚ�ǁĂƐ�ĐŚĂŝƌĞĚ�ďǇ�'ŽǀĞƌŶŽƌ zŝ�'ĂŶŐ ĂŶĚ�ŵĞƚ�ŽŶ�^ĞƉƚ͘�Ϯϯ͘ ;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘ 

 

DĞƚĂůƐ 

'ŽůĚ�ĂŶĚ�ĐŽƉƉĞƌ�ĂĚǀĂŶĐĞĚ�ĂĨƚĞƌ�ƚŚĞ��ĂŶŬ�ŽĨ��ŶŐůĂŶĚ�ƌĞƐƚĂƌƚĞĚ�ŝƚƐ�ƉĂŶĚĞŵŝĐ-ĞƌĂ ďŽŶĚ�ďƵǇŝŶŐ�ƉƌŽŐƌĂŵ͕�ĐŝƚŝŶŐ�Ă�ƌŝƐŬ�
ƚŽ�ƚŚĞ�h<͛Ɛ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ƐƚĂďŝůŝƚǇ͘ 

dŚĞ�ŝŶƚĞƌǀĞŶƚŝŽŶ�ďǇ�ƚŚĞ��K��ƐĂǁ�ƚŚĞ�ĚŽůůĂƌ�ĂŶĚ�dƌĞĂƐƵƌǇ�ǇŝĞůĚƐ�ĞƌĂƐĞ�ĞĂƌůǇ�ŐĂŝŶƐ�ĂŶĚ�ĞǆƚĞŶĚ�ĚĞĐůŝŶĞƐ͕�ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�Ă�
ůŝĨƚ�ƚŽ�ŵĞƚĂůƐ�ǁŚŝĐŚ�ĂƌĞ�ƉƌŝĐĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŐƌĞĞŶďĂĐŬ͘��ƵůůŝŽŶ�ĂŶĚ�ĐŽƉƉĞƌ�ŚĂĚ�ĞĂƌůŝĞƌ�ĨĂůůĞŶ�ĂƐ�ŵƵĐŚ�ĂƐ�Ϭ͘ϵй�ĂŶĚ�ϭ͘ϴй͕�
ƌĞƐƉĞĐƚŝǀĞůǇ͕�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐƚƌŽŶŐĞƌ�ĚŽůůĂƌ�ĂŶĚ�ŚŝŐŚĞƌ�ƌĂƚĞƐ͘  

͞dŚĞ��ĂŶŬ�ŽĨ��ŶŐůĂŶĚ͛Ɛ�ƐƵƌƉƌŝƐĞ�ĂŶŶŽƵŶĐĞŵĞŶƚ�ŽĨ�͚Y��Žƌ�ǇŝĞůĚ-ĐƵƌǀĞ-ĐŽŶƚƌŽů�ůŝƚĞ͛�ƚŽ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ƚŚĞ�'ŝůƚƐ�ŵĂƌŬĞƚ�ƐĞĞŵƐ�
ƚŽ�ŚĂǀĞ�ƚƵƌŶĞĚ�ƐĞŶƚŝŵĞŶƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�dƌĞĂƐƵƌǇ�ĂŶĚ�h^��ŵĂƌŬĞƚƐ͕�ƚƌŝŐŐĞƌŝŶŐ�ƐŚŽƌƚ�ĐŽǀĞƌŝŶŐ�ĂŶĚ�ďĂƌŐĂŝŶ-ŚƵŶƚŝŶŐ�ŝŶ�ŐŽůĚ͕͟�
ƐĂŝĚ dĂŝ�tŽŶŐ͕�Ă�ƐĞŶŝŽƌ�ƚƌĂĚĞƌ�Ăƚ�,ĞƌĂĞƵƐ�WƌĞĐŝŽƵƐ�DĞƚĂůƐ�ŝŶ�EĞǁ�zŽƌŬ͘�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 
 
· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 

· Z^/�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ�;ϰϱͿ 

·  ^ƚŽĐŚĂƐƚŝĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��ϳ͕ϯϯϱ 

· ��ŶĞǁ�ůŽǁ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ĐƌĞĂƚĞĚ�Ă�ƉŽƐŝƚŝǀĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ŚĂĚ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƚŝĂů�ĨŽƌ�Ă�ŵŽͲ
ŵĞŶƚƵŵ�ƐůŽǁĚŽǁŶ͕�ŝƚ�ĂůƐŽ�ĐŽŶĨŝƌŵĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ŵŝŶŝŵƵŵ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�ĨŽƌ�ƉŚĂƐĞͬǁĂǀĞ�ĐŽŵƉůĞƚŝŽŶ�ŚĂĚ�ďĞĞŶ�
ĂĐŚŝĞǀĞĚ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŵŽǀĞĚ�ŚŝŐŚĞƌ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��ϳ͕ϰϰϴ͘ϱϬ�ĨƌĂĐƚĂů�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŵĞĂŶŝŶŐ�
ƚŚŝƐ�ƉŚĂƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďĞĂƌ�ĐǇĐůĞ�ŚĂƐ�ĐŽŵƉůĞƚĞĚ͕�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƐ�ŶŽǁ�ďƵůůŝƐŚ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŚŝŐŚĞƌ͘�WƌŝĐĞ�ŝƐ�
ďĞůŽǁ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�
ďƵǇƐŝĚĞ͘ 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��ϳ͕ϯϵϰ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϯϳ͘ϱ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘��ŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��ϳ͕ϯϭϬ�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵůů�ĂƌŐƵͲ
ŵĞŶƚ͕�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘��ĞůŽǁ�h^��ϳ͕ϮϮϬ�ǁŽƵůĚ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ǁĞ�ĂƌĞ�ƉŽƚĞŶͲ
ƚŝĂůůǇ�ĞŶƚĞƌŝŶŐ�Ă�ŶĞǁ�ďĞĂƌŝƐŚ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ĐǇĐůĞ͘ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŚŝŐŚĞƌ�ŚŝŐŚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ůŽǁĞƌ�ƚŝŵĞĨƌĂŵĞ�ǁĂǀĞ�ĐǇĐůĞ�ŶŽǁ�ĐŽŵƉůĞƚĞĚ͘�dŚĞ�Z^/�ŝƐ�
ďĞůŽǁ�ϱϬ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƐƚŽĐŚĂƐƚŝĐ�ŝŶ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ͕�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝƐ�ƐƵŐŐĞƐƚŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ǀƵůŶĞƌĂͲ
ďůĞ�ƚŽ�Ă�ƚĞƐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͘�hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��ϳ͕ϴϯϱ�ǁŝůů�ǁĂƌŶ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ůŽŶŐĞƌ-ƚĞƌŵ�
ĐǇĐůĞ�ƌĞŵĂŝŶƐ�ďĞĂƌŝƐŚ͖�ůŝŬĞǁŝƐĞ͕�Ă�ŶĞǁ�ůŽǁ�ǁŽƵůĚ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ǁĂǀĞ�ĞǆƚĞŶƐŝŽŶ�;/͘�͘�Ă�ŶĞǁ�ůŽǁĞƌ�ƚŝŵĞĨƌĂŵĞ�ďĞĂƌ�
ĐǇĐůĞͿ͘ 

�ŽƉƉĞƌ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ ϳ͕ϯϵϰ Zϭ ϳ͕ϱϳϲ 

ϳ͕ϰϭϱ ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŽǀĞƌƐŽůĚ Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ ^Ϯ ϳ͕ϯϱϮ ZϮ ϳ͕ϲϴϲ 
^ϯ ϳ͕ϯϭϬ Zϯ ϳ͕ϴϯϱ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 

· Z^/�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ�;ϰϬͿ 

· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��Ϯ͕ϭϭϴ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ǁŝƚŚ�ůŽǁĞƌ�ƟŵĞĨƌĂŵĞ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝŶĚŝĐĂƚŽƌƐ�ŝŶ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ǁŚŝůƐƚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�
ǁĞƌĞ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ĂƌŽƵŶĚ�Ă�ϭϬϬй�ƉƌŽũĞĐƟŽŶ�ůĞǀĞů͕�ƐƵŐŐĞƐƟŶŐ�ĐĂƵƟŽŶ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�ŵŽǀĞĚ�h^��ϲϬ�ŚŝŐŚĞƌ�
ƌĞƐƵůƟŶŐ�ŝŶ�ƉƌŝĐĞ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƵƉ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďĂƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�&ŝďŽŶĂĐĐŝ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ǌŽŶĞ͘�WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ��D��ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�
ďĂŶĚ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘� 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕ϭϭϴ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϯϭ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘�hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕ϭϴϳ�ǁŝůů�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�
ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘� 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ůŽŽŬ�ƚŽ�ďĞ�ŝŶ�Ă�ůŽǁĞƌ�ƟŵĞĨƌĂŵĞ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ�ǁĂǀĞ�ϰ͕�ŵĂŬŝŶŐ�h^��Ϯ͕ϭϴϳ�ƚŚĞ�
ŬĞǇ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ƚŽ�ĨŽůůŽǁ͘� 

�ůƵŵŝŶŝƵŵ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ Ϯ͕ϭϭϴ Zϭ Ϯ͕ϭϰϮ 

Ϯ͕ϭϯϱ  Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ ^Ϯ Ϯ͕ϬϴϬ ZϮ Ϯ͕ϭϲϭ 
^ϯ Ϯ͕ϬϲϮ Zϯ Ϯ͕ϭϴϳ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 

· Z^/�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ�;ϯϴͿ 

· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��Ϯ͕ϴϳϮ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ŝŶ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ĂƐ�ŝƚ�ĂƉƉƌŽĂĐŚĞĚ�ƚŚĞ�h^��Ϯ͕ϳϴϯ�–�h^��Ϯ͕ϳϱϭ�ƐƵƉƉŽƌƚ�
ǌŽŶĞ�ǁŚŝĐŚ�ǁĞ�ŚĂĚ�ĂƐ�ĂŶ�ĂƌĞĂ�ŽĨ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ͘�>ŽǁĞƌ�ƟŵĞĨƌĂŵĞ�ǁĂǀĞ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ƐƵŐŐĞƐƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�
ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚĞĚ�ƚŽ�Ă�ůŽǁ�ŽĨ�h^��Ϯ͕ϳϵϭ�ďĞĨŽƌĞ�ŵŽǀŝŶŐ�
ŚŝŐŚĞƌ͕�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�ŶŽǁ�ĞŶƚĞƌĞĚ�Ă�ůŽǁĞƌ�ƟŵĞĨƌĂŵĞ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ�ǁĂǀĞ�ϰ͘�WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ��D��ƌĞͲ
ƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘ 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕ϴϳϮ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϯϬ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘�hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��ϯ͕ϬϲϬ�ǁŝůů�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�
ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘� 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�ƚŚĞ�ĐƵƌƌĞŶƚ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ůŽŽŬƐ�ƚŽ�ďĞ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ͕�ƐƵŐŐĞƐƟŶŐ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ďĞĂƌ�
ǁĂǀĞ�ƚŽ�ĨŽůůŽǁ͘� 

�ŝŶĐ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ Ϯ͕ϴϳϮ Zϭ Ϯ͕ϵϰϳ 

Ϯ͕ϴϵϱ  Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ ^Ϯ Ϯ͕ϳϵϭ ZϮ Ϯ͕ϵϵϱ 
^ϯ Ϯ͕ϳϱϭ Zϯ ϯ͕ϬϲϬ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 

· Z^/�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ�;ϯϵͿ 

· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��Ϯϭ͕ϳϱϴ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǁŝƚŚ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ�ĂƐ�ǁĞ�ĂƌĞ�ǇĞƐƚ�ƚŽ�ƐĞĞ�Ă�ǁĂǀĞ�
�͕�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŵŽǀĞĚ�ŚŝŐŚĞƌ�ĂůŽŶŐƐŝĚĞ�ƚŚĞ�ƌĞƐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďĂƐĞ�ĐŽŵƉůĞǆ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ĂŌĞƌ�ƚŚĞ��K��ĂŶŶŽƵŶĐĞĚ�ƚŚĞǇ�
ǁĞƌĞ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ƚŽ�ďƵƚ�ůŽŶŐĞƌ-ƚĞƌŵ�ŐŝůƚƐ͘�WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�;ŶŽǁ�ĐƌŽƐƐĞĚͿ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�
ďĞůŽǁ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĐŽŶŇŝĐƟŶŐ͘ 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯϭ͕ϳϱϴ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ϰϭ͘ϱ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶͲ
ƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘�>ŝŬĞǁŝƐĞ�Ă�ĐůŽƐĞ�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϯϳ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ŝƚ�ŝƐ�
ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘�hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯϰ͕Ϭϴϭ�ǁŝůů�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�
ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐŚŽƌƚĞƌ-ƚĞƌŵ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�;ZĞĚ�ĂǀĞƌĂŐĞƐͿ�ǁŚŝĐŚ�ĂƌĞ�ǁĞůů�
ƐƉĂĐĞĚ͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ƐĞĞ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ŵŽǀĞ�ůŽǁĞƌ�ďĞĨŽƌĞ�ĞŶƚĞƌŝŶŐ�Ă�ǁĂǀĞ��͘ 

EŝĐŬĞů�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ ϮϬ͕ϵϰϬ Zϭ ϮϮ͕ϳϱϴ 

Ϯϭ͕ϵϬϬ  Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ ^Ϯ Ϯϭ͕Ϯϱϵ ZϮ Ϯϯ͕ϯϮϬ 
^ϯ ϮϬ͕ϬϱϬ Zϯ Ϯϰ͕Ϭϴϭ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

dŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ŝŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ� ĨŽƌ� ƌĞƚĂŝů� ĐůŝĞŶƚƐ͘� /ƚ� ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂů� ŝŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽŶůǇ�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ� ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂĚǀŝĐĞ�Žƌ�ĂŶ�ŽīĞƌ� ƚŽ�ƐĞůů͕�Žƌ� ƚŚĞ�
ƐŽůŝĐŝƚĂƟŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ŽīĞƌ�ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĂŶǇ�ƐǁĂƉ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ͕�ŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂŶǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƉĂƌƚ͘�dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�
ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ǇŽƵƌ� ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŽďũĞĐƟǀĞƐ͕�ĮŶĂŶĐŝĂů� ƐŝƚƵĂƟŽŶ͕�Žƌ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘�dŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů� ŝƐ�ŶŽƚ�Ă� ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ͘�&/^� ŝƐ�ŶŽƚ�
ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ� ĨŽƌ� ĂŶǇ� ƚƌĂĚŝŶŐ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ƚĂŬĞŶ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ͘� dƌĂĚŝŶŐ� ƐǁĂƉƐ� ĂŶĚ� ŽǀĞƌ-ƚŚĞ-ĐŽƵŶƚĞƌ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĞǆĐŚĂŶŐĞ-ƚƌĂĚĞĚ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĂŶĚ� ŽƉƟŽŶƐ�
ŝŶǀŽůǀĞ�ƐƵďƐƚĂŶƟĂů�ƌŝƐŬ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�Ăůů�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ͘�zŽƵ�ĂƌĞ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ĂŶ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ŝƐ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�
ǇŽƵ͘�EŽ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽƉŝĞĚ�Žƌ�ĚƵƉůŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ĨŽƌŵ�ďǇ�ĂŶǇ�ŵĞĂŶƐ�Žƌ�ƌĞĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŽƵƌ�ƉƌŝŽƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ĐŽŶƐĞŶƚ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�>ƚĚ�;&/^Ϳ�ŝƐ�
ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŽŶĚƵĐƚ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ�;&ZE͗�ϮϭϭϰϱϮͿ�ĂŶĚ�ŝƐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�&ƵƚƵƌĞƐ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�;͞E&�͟Ϳ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�Wd��>ƚĚ�
;Ζ&/^�Wd�ΖͿ� ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ� ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕� ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ�^ŝŶŐĂƉŽƌĞ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ�ϮϬϬϲϬϯϵϮϮ'͕�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ŽĸĐĞƐ� ŝŶ� /ŶĚŝĂ�ĂŶĚ�^ŚĂŶŐŚĂŝ͘�
&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ŽůƵƟŽŶƐ��D���;Ζ&/^��D��ΖͿ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ��ƵďĂŝ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ��D��ϭϮϮϱ͘�&ƵƌƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�
ĂďŽƵƚ�&/^�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽĸĐĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�Ăƚ ĨƌĞŝŐŚƟŶǀĞƐƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ĐŽŵ 

 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 

· Z^/�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ�;ϰϴͿ 

· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��ϭ͕ϴϭϳ 

· dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŵŽǀĞĚ�ŚŝŐŚĞƌ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��ϭ͕ϴϰϲ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďĂĐŬ�ŽĨ��K��
ŝŶƚĞƌǀĞŶƟŽŶ�;ŚŝŐŚĞƌ�ƚŚĂŶ�ŽƵƌ�ĞǆƉĞĐƚĂƟŽŶƐͿ͘�dŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƐ�ƐƟůů�ďĞĂƌŝƐŚ�ďƵƚ�ŚĂƐ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͕�ƉƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞͲ
ƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ďĂĐŬ�ďĞůŽǁ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�
ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͕�ďƵƚ�ƚŚĞ�ƉŝǀŽƚ�ŝƐ�ĐŽŵŝŶŐ�ƵŶĚĞƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ͘ 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��ϭ͕ϴϭϳ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϯϲ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘��ŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�ƚŽ�ĂďŽǀĞ�h^��ϭ͕ϳϴϭ�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ŶĞĂƌ-ƚĞƌŵ�ďƵůů�
ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǁŝůů�ƚĂƌŐĞƚ�ƚŚĞ�h^��ϭ͕ϳϰϲ�ůŽǁ͘� 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǁŝƚŚ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͕�ƚŚĞ�Z^/�ŚĂƐ�ŵŽǀĞĚ�ďĂĐŬ�ďĞůŽǁ�ϱϬ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƐƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ͕�
ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝƐ�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ůĞǀĞůƐ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ƚĞƐƚĞĚ͘� 

>ĞĂĚ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ ϭ͕ϴϬϵ Zϭ ϭ͕ϴϰϲ 

ϭ͕ϴϭϴ  Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ ^Ϯ ϭ͕ϳϵϳ ZϮ ϭ͕ϴϲϱ 
^ϯ ϭ͕ϳϴϭ Zϯ ϭ͕ϴϵϳ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 


