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(XURSHDQ�&ORVH 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�ϮϬϮϮ͘ 

 

^ŽƵƌĐĞ�&/^ͬ�ůŽŽŵďĞƌŐ /ƌŽŶ�KƌĞ 

/ƌŽŶ�ŽƌĞ ƌŽƐĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ �ŚŝŶĂ��ǀĞƌŐƌĂŶĚĞ�'ƌŽƵƉ͛Ɛ�ƌĞŵŽǀĂů�ŽĨ�ŵŽƐƚ�ŽĨ�ŝƚƐ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ-ƉƌŽũĞĐƚ�ĨƌĞĞǌĞƐ͕�ǁŚŝůĞ�ŵŽƌĞ�
ĐŝƚŝĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶĂƚŝŽŶ�ĂƌĞ�ƐŚŽƌŝŶŐ�ƵƉ�ŚŽŵĞ-ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĐƌĞĚŝƚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ĂŵŝĚ�ƚŚĞ�ƉĞĂŬ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ƐĞĂƐŽŶ͘�dŚĞ�ƐƚĞĞů-ŵĂŬŝŶŐ�
ŝŶŐƌĞĚŝĞŶƚ�ŐĂŝŶĞĚ�ĂƐ�ŵƵĐŚ�ĂƐ�Ϯ͘Ϯй�ĂĨƚĞƌ��ǀĞƌŐƌĂŶĚĞ͕�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽƵŶƚƌǇ͛Ɛ�ůĂƌŐĞƐƚ�ĚĞǀĞůŽƉĞƌƐ͕�ƐĂŝĚ�ŝƚ�
ǁŝůů ƌĞƐƚĂƌƚ ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�Ăƚ�ϲϲϴ�ŽĨ�ŝƚƐ�ϳϬϲ�ĨƌŽǌĞŶ�ƉƌŽũĞĐƚƐ͘�DŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ϲϬϬ�ƐŝƚĞƐ�ŚĂǀĞ�ƌĞĂĐŚĞĚ�ŶŽƌŵĂů�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�
ůĞǀĞůƐ͕�ĐŽŝŶĐŝĚŝŶŐ�ǁŝƚŚ��ŚŝŶĂ͛Ɛ�ƉĞĂŬ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ƐĞĂƐŽŶ�ƚŚĂƚ�ƚƌĂĚŝƚŝŽŶĂůůǇ�ůĂƐƚƐ�ƵŶƚŝů�ĞŶĚ-KĐƚŽďĞƌ�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘�dŚĞ�KĐͲ
ƚŽďĞƌ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�ĨĂŝůĞĚ�ƚŽ�ƚƌĂĚĞ�ĂďŽǀĞ�h^��ϭϬϰ͘ϱϱ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ŵŽǀŝŶŐ�ůŽǁĞƌ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶŝŶŐ�ƐĞƐƐŝŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďĂĐŬ�ŽĨ�
ƚŚĞ��W/�ĨŝŐƵƌĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�h͘^͕�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ďĞůŽǁ�h^��ϭϬϭ͘ϳϱ�ǁŽƵůĚ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ǁĞ�ĂƌĞ�ĞŶƚĞƌŝŶŐ�Ă�ŵŽƌĞ�ĐŽŵƉůĞǆ�ĐŽƌͲ
ƌĞĐƚŝǀĞ�ƉŚĂƐĞ͘��ŽƌƌĞĐƚŝǀĞ�ŵŽǀĞƐ�ůŽǁĞƌ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ϵϴ͘ϯϱ�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�
ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘�hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ƚƌĂĚĞ�ĂďŽǀĞ�h^��ϭϬϰ͘ϱϱ�ǁŽƵůĚ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ƚŚĞ�h^��ϭϬϲ͘ϵϬ�ĨƌĂĐƚĂů�
ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ĐŚĂƌƚ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ƚĞƐƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƚŝĂů�ƚŽ�ƚƌĂĚĞ�ĂƐ�ŚŝŐŚ�ĂƐ�h^��ϭϬϵ͘Ϭϰ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�ƉŚĂƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ĐǇĐůĞ͘� 

 

�ŽƉƉĞƌ 

tĞ�ŶŽƚĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ƌĞƉŽƌƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǁĞƌĞ�ŶŽƚ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�Ă�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ďƵǇ�ĚƵĞ�ƚŽ�Ă�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�
ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ǁŚŝůƐƚ�ƉƌŝĐĞ�ǁĂƐ�ŝŶ�Ă�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ǁŝŶĚŽǁ͘�hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ŚĂĚ�Ă�ŶĞĂƌ-ƚĞƌŵ�ƚĂƌŐĞƚ�ŽĨ�h^��ϴ͕ϭϮϵ�ĂƐ�ƚŚŝƐ�ǁĂƐ�
ƚŚĞ�ƚŽƉ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďĞĂƌŝƐŚ�'ĂƉ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŵŽǀĞĚ�ŚŝŐŚĞƌ͕ �ĐůŽƐĞĚ�ƚŚĞ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŐĂƉ�;ŚŝŐŚ�h^��ϴ͕ϭϱϯͿ�ďĞĨŽƌĞ�ŵŽǀŝŶŐ�
ůŽǁĞƌ�ŽŶ�ĚŽůůĂƌ�ƐƚƌĞŶŐƚŚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďĂĐŬ�ŽĨ�ƚŚĞ��W/�ĨŝŐƵƌĞ͕�ƚŽ�ĐůŽƐĞ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�Ăƚ�h^��ϳ͕ϴϳϰ͘��ŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞĚ�ďĞůŽǁ�h^��
ϳϴ͘ϮϬ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƐ�ďĞĂƌŝƐŚ͘� 

 

�ĂƉĞƐŝǌĞ 

dŚĞ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�KĐƚŽďĞƌ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ŚĂĚ�ƚŚƌĞĂƚĞŶĞĚ�Ă�ŐŽŽĚ�ŝŶĚĞǆ�ƚŽĚĂǇ͕ �ǁŚŝĐŚ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�
ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�h^��Ϯ͕ϲϴϮ�ŚŝŐŚĞƌ�Ăƚ�h^��ϴ͕ϵϱϮ͘�dŚĞ�KĐƚŽďĞƌ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŵŽǀĞĚ�ŚŝŐŚĞƌ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ƐĞƐƐŝŽŶ�ƚŽ�ƚƌĂĚĞ�ƵƉ�ƚŽ�
h^��ϭϳ͕ϳϱϬ͕�ďĞĨŽƌĞ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ďĂĐŬ�ĚŽǁŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�h^��ϭϲ͕ϵϱϬ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ͘�dŚĞ�ĂĨƚĞƌŶŽŽŶ�ƐĞƐƐŝŽŶ�ƉƌŽǀĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŵŽƌĞ�ƐƵďͲ
ĚƵĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ĂƌŽƵŶĚ�ƚŚĞ�h^��ϭϳ͕ϮϱϬ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ĐůŽƐĞ͘�tĞ�ŚĂĚ�h^��ϭϲ͕ϵϱϬ�ĂƐ�ĂŶ�ĂƌĞĂ�ŽĨ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ĨŽƌ�
ŵĂƌŬĞƚ�ƐĞůůĞƌƐ�ĚƵĞ�ƚŽ�Ă�&ŝďŽŶĂĐĐŝ�ŽǀĞƌůĂƉ�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů͕�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ůŽŽŬ�ůŝŬĞ�ǁĞ�ǁŝůů�ĐůŽƐĞ�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů͕�ŝĨ�ǁĞ�ĐĂŶ�
ŚŽůĚ�ĂďŽǀĞ�ŝƚ͕�ƚŚĞŶ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�Ăƚ�h^��ϭϴ͕ϱϱϬ�ĂŶĚ�h^��ϭϵ͕ϱϯϳ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕ �ǁĞ�ŚĂǀĞ�Ă�ŵŝŶŽƌ�ĚŝǀĞƌͲ
ŐĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ƚŚĂƚ�ǁŝůů�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŵŽŶŝƚŽƌĞĚ͕�ŝƚ�ŝƐ�ŶŽƚ�Ă�ƐĞůů�ƐŝŐŶĂů͕�ďƵƚ�ŝƚ�ĚŽĞƐ�ǁĂƌŶ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƚŝĂů�ƚŽ�
ƐĞĞ�Ă�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƐůŽǁĚŽǁŶ͕�ƚŚŝƐ�ǁŝůů�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŵŽŶŝƚŽƌĞĚ�ĂƐ�ŝƚ�ŝƐ�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�Ă�
ƚĞƐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͘ 

 

  
WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ й��ŚĂŶŐĞ    

WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ 

й�
�ŚĂŶŐĞ 

�ĂƉĞ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϭϲϲϮϱ ϭϳϯϬϬ ϰ͘ϭй  Wŵǆ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϭϳϵϬϬ ϭϴϲϮϱ ϰ͘ϭй 
�ĂƉĞ�YϰϮϮ ϭϲϴϳϱ ϭϳϭϭϲ͘ϱ ϭ͘ϰй  Wŵǆ�YϰϮϮ ϭϳϭϱϬ ϭϳϯϬϬ Ϭ͘ϵй 
�ĂƉĞ��Ăů�Ϯϯ ϭϯϴϬϬ ϭϯϯϱϬ -ϯ͘ϯй  Wŵǆ��Ăů�Ϯϯ ϭϮϲϬϬ ϭϮϳϱϬ ϭ͘Ϯй 

         

  
WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ й��ŚĂŶŐĞ    

WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ 

й�
�ŚĂŶŐĞ 

^ŵǆ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϭϳϱϬϬ ϭϴϱϬϬ ϱ͘ϳй  �ƌĞŶƚ ϵϰ͘Ϯϲ ϵϮ͘ϯϭ -Ϯ͘ϭй 
^ŵǆ�Yϰ�ϮϮ ϭϲϲϱϬ ϭϳϰϮϱ ϰ͘ϳй  td/ ϴϴ͘Ϭϰ ϴϲ͘ϯϵ -ϭ͘ϵй 
^ŵǆ��Ăů�Ϯϯ ϭϮϲϳϱ ϭϮϴϳϱ ϭ͘ϲй  /ƌŽŶ�ŽƌĞ ϭϬϮ͘ϯ ϭϬϯ͘ϲ ϭ͘ϯй 



 

 

 

dŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ŝŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ� ĨŽƌ� ƌĞƚĂŝů� ĐůŝĞŶƚƐ͘� /ƚ� ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂů� ŝŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽŶůǇ�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ� ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂĚǀŝĐĞ�Žƌ�ĂŶ�ŽīĞƌ� ƚŽ�ƐĞůů͕�Žƌ� ƚŚĞ�
ƐŽůŝĐŝƚĂƟŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ŽīĞƌ�ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĂŶǇ�ƐǁĂƉ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ͕�ŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂŶǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƉĂƌƚ͘�dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�
ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ǇŽƵƌ� ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŽďũĞĐƟǀĞƐ͕�ĮŶĂŶĐŝĂů� ƐŝƚƵĂƟŽŶ͕�Žƌ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘�dŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů� ŝƐ�ŶŽƚ�Ă� ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ͘�&/^� ŝƐ�ŶŽƚ�
ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ� ĨŽƌ� ĂŶǇ� ƚƌĂĚŝŶŐ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ƚĂŬĞŶ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ͘� dƌĂĚŝŶŐ� ƐǁĂƉƐ� ĂŶĚ� ŽǀĞƌ-ƚŚĞ-ĐŽƵŶƚĞƌ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĞǆĐŚĂŶŐĞ-ƚƌĂĚĞĚ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĂŶĚ� ŽƉƟŽŶƐ�
ŝŶǀŽůǀĞ�ƐƵďƐƚĂŶƟĂů�ƌŝƐŬ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�Ăůů�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ͘�zŽƵ�ĂƌĞ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ĂŶ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ŝƐ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�
ǇŽƵ͘�EŽ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽƉŝĞĚ�Žƌ�ĚƵƉůŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ĨŽƌŵ�ďǇ�ĂŶǇ�ŵĞĂŶƐ�Žƌ�ƌĞĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŽƵƌ�ƉƌŝŽƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ĐŽŶƐĞŶƚ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�>ƚĚ�;&/^Ϳ�ŝƐ�
ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŽŶĚƵĐƚ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ�;&ZE͗�ϮϭϭϰϱϮͿ�ĂŶĚ�ŝƐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�&ƵƚƵƌĞƐ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�;͞E&�͟Ϳ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�Wd��>ƚĚ�
;Ζ&/^�Wd�ΖͿ� ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ� ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕� ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ�^ŝŶŐĂƉŽƌĞ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ�ϮϬϬϲϬϯϵϮϮ'͕�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ŽĸĐĞƐ� ŝŶ� /ŶĚŝĂ�ĂŶĚ�^ŚĂŶŐŚĂŝ͘�
&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ŽůƵƟŽŶƐ��D���;Ζ&/^��D��ΖͿ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ��ƵďĂŝ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ��D��ϭϮϮϱ͘�&ƵƌƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�
ĂďŽƵƚ�&/^�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽĸĐĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�Ăƚ ĨƌĞŝŐŚƟŶǀĞƐƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ĐŽŵ 

 

:ULWWHQ�E\�(G�+XWWRQ��),6�6HQLRU�7HFKQLFDO�5HVHDUFK�$QDO\VW� 

(GZDUG+#IUHLJKWLQYHVWRU�FRP 

 

WĂŶĂŵĂǆ 

��ŐŽŽĚ�ŝŶĚĞǆ�ƚŽĚĂǇ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�h^��ϭ͕ϯϲϰ�ŚŝŐŚĞƌ�Ăƚ�h^��ϭϳ͕ϯϯϬ͘�dŚĞ�KĐƚŽďĞƌ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�ŵŽǀĞĚ�ŚŝŐŚĞƌ�ƚŽĚĂǇ�ďƵƚ�
ŽŶůǇ�ďǇ�h^��ϳϱϬ�ƚŽ�h^��ϭϴ͕ϲϱϬ͖�ŝƚ�ůŽŽŬƐ�ůŝŬĞ�ƚŚĞ�ďƵůŬ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵŽǀĞ�ǁĂƐ�ƉƌŝĐĞĚ�ŝŶ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ͘�dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�
ĂƌĞ�ďƵůůŝƐŚ�ŚĂǀŝŶŐ�ƚƌĂĚĞĚ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ĨƌĂĐƚĂů�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�Ăƚ�h^��ϭϴ͕ϳϬϬ͕�ŚŽǁĞǀĞƌ�ƚŚĞ�ϭ-ŚŽƵƌ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƐ�
ŝŶ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/͕�ĂůƚŚŽƵŐŚ�ŶŽƚ�Ă�ƐĞůů�ƐŝŐŶĂů�ŝƚ�ĚŽĞƐ�ǁĂƌŶ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƚŽ�ƐĞĞ�Ă�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƉƵůůͲ
ďĂĐŬ͘�/ƚ�ŝƐ�ǁŽƌƚŚ�ŶŽƟŶŐ�ƚŚĂƚ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞƐ�ĐĂŶ�ĂŶĚ�ĚŽ�ĨĂŝů͕�ƚŚŝƐ�ǁŝůů�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŵŽŶŝƚŽƌĞĚ�ďƵƚ�ǁŝůů�ŶĞĞĚ�ĐŽŶĮƌŵĂƟŽŶ�
ŝŶ�ĐĂƐĞ�ǁĞ�ĞŶƚĞƌ�Ă�ĐŽƌƌĞĐƟǀĞ�ƉŚĂƐĞ͕�ĂƐ�ƉƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ǁĞůů-ƐƉĂĐĞĚ��D�͛Ɛ͘�tĞ�ĚŽ�ŚĂǀĞ�Ă�ƚƌĞŶĚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ĂƌŽƵŶĚ�h^��
ϭϳ͕ϯϱϬ�ƚŚĂƚ�ǁŝůů�ďĞ�ĂŶ�ĂƌĞĂ�ŽĨ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ŝĨ�ƚĞƐƚĞĚ͘� 

 

^ƵƉƌĂŵĂǆ� 

dŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ŚĂƐ�ƚƵƌŶĞĚ�ƉŽƐŝƟǀĞ�ƚŽĚĂǇ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�h^��ϭϮϲ�ŚŝŐŚĞƌ�Ăƚ�h^��ϭϲ͕ϯϮϱ͕�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝƐ�ŶŽǁ�ďƵůůŝƐŚ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�
ƉƌŝĐĞ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ůŽŽŬ�ůŝŬĞ�ƚŚĞǇ�ĂƌĞ�ŝŶ�Ă�ďƵůůŝƐŚ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ�ǁĂǀĞ�ϰ͕�ĨŽƌ�ŵŽƌĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƉůĞĂƐĞ�
ĐůŝĐŬ�ŽŶ�ƚŚĞ�ůŝŶŬ͘�^ƵƉƌĂŵĂǆ�dĞĐŚŶŝĐĂů�ZĞƉŽƌƚ�ϭϯͬϬϵͬϮϮ�ŚƩƉƐ͗ͬͬĮƐĂƉƉ͘ĐŽŵͬǁƉ-ĐŽŶƚĞŶƚͬƵƉůŽĂĚƐͬϮϬϮϮͬϬϵͬ&/^-
^hWZ�D�y-ϰ-W�'�-d��,E/��>-Z�WKZd-ϭϯ-Ϭϵ-ϮϮ͘ƉĚĨ 

 

Kŝů 

KƵƌ�ǁĂǀĞ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ǁŽƵůĚ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĐƵƌƌĞŶƚ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ŝƐ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ͕�ŚŽǁĞǀĞƌ�Žŝů�ŚĂƐ�ƉƌŽǀĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ƌĞƐŝůŝͲ
ĞŶƚ�ŝŶ�ƌĞĐĞŶƚ�ĚĂǇƐ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚĞĚ�ƚŽ�Ă�ŚŝŐŚ�ŽĨ�h^��ϵϱ͘ϱϯ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ƐĞƐƐŝŽŶ�ďĞĨŽƌĞ�ƚŚĞ�h͘^��W/�ĮŐƵƌĞ�Ăƚ�
ϭϯ͘ϯϬ�'Dd͘��ǆƉĞĐƚĞĚ�Ăƚ�ϴ͘ϭй�ŝƐ�ĐĂŵĞ�ŝŶ�Ăƚ�ϴ͘ϯй͕�ƌĞƐƵůƟŶŐ�ŝŶ�Ă�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚŽ�Ă�ůŽǁ�ŽĨ�h^��ϵϭ͘ϳϳ͘�
�ƌŐƵĂďůǇ�Ă�h^��ƚƌĂĚĞ�ƌĂƚŚĞƌ�ƚŚĂŶ�ĂŶ�Žŝů�ƚƌĂĚĞ͕�ǁĞ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ĨĂŝƌ�ĂƐ�ƚŚĞ�ƌĞĐĞŶƚ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚŽůůĂƌ�
ǁĞĂŬŶĞƐƐ�ƌĂƚŚĞƌ�ƚŚĂŶ�Ă�ƐƚƌŽŶŐ�ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů͘�dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ũƵƐƚ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ϲϬ�ŵŝŶƵƚĞ�
ϮϬϬ-ƉĞƌŝŽĚ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂǀĞƌĂŐĞ�;h^��ϵϮ͘ϳϱͿ͕�ŝĨ�ǁĞ�ŚŽůĚ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ĂǀĞƌĂŐĞ͕�ŝƚ�ǁŝůů�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďĞĂƌ�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͘ 

 

 


