
 

 

 

LQIR#IUHLJKWLQYHVWRU�FRP�_�IUHLJKWLQYHVWRUVHUYLFHV�FRP�_������������������� 

_���(0,66,216���_���2,/���_���)(55286���_���)5(,*+7���_���$*5,���_���0(7$/6���_���(1(5*<���_���3+<6,&$/�)5(,*+7���_ 

(XURSHDQ�&ORVH 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�ϮϬϮϮ͘ 

 

^ŽƵƌĐĞ�&/^ͬ�ůŽŽŵďĞƌŐ /ƌŽŶ�ŽƌĞ 

/ƌŽŶ�ŽƌĞ ƌŽƐĞ͕�ƐŶĂƉƉŝŶŐ�Ă�Ɛŝǆ-ĚĂǇ�ůŽƐƐ͕�ŽŶ�ƐŝŐŶƐ�ƚŚĂƚ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�ĂĐƚŝǀŝƚǇ�ŝŶ��ŚŝŶĂ�ŝƐ�ƌĞǀŝǀŝŶŐ�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘�dŚĞ�KĐƚŽͲ
ďĞƌ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĐŽŶƚŝŶƵĞ�ƚŽ�ŵŽǀĞ�ŚŝŐŚĞƌ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ϴ-Ϯϭ�ƉĞƌŝŽĚ��D�͛Ɛ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕ �ƚŚĞ�Z^/�ŝƐ�ŶĞƵƚƌĂů�Ăƚ�ϱϬ�
ǁŚŝůƐƚ�ƚŚĞ�ƐƚŽĐŚĂƐƚŝĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ͘�/Ĩ�ƚŚĞ�Z^/�ŵŽǀĞƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ�ƚŚĞŶ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝƐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�Ă�ƚĞƐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶͲ
ƐŝĚĞ͕�ŝĨ�ƚŚĞ�Z^/�ŚŽůĚƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�ƚŚĞŶ�ƚŚĞ�ƐƚŽĐŚĂƐƚŝĐ�ŝƐ�ůĞƐƐ�ƌĞůĞǀĂŶƚ͘�hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��ϭϬϬ͘ϴϲ�
ǁŝůů�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�
ďŝĂƐ͘� 

 

�ŽƉƉĞƌ 

dŚĞ�ǁŽƌůĚ͛Ɛ�ƚŽƉ�ĐŽƉƉĞƌ�ƚƌĂĚĞƌ�ŝƐ�ĐĂƵƚŝŽƵƐ�ĂďŽƵƚ�ƚŚĞ�ƐŚŽƌƚ-ƚĞƌŵ�ŽƵƚůŽŽŬ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĐƌƵĐŝĂů�ŝŶĚƵƐƚƌŝĂů�ŵĞƚĂů�ĂƐ��ƵƌŽƉĞ�
ĨĂĐĞƐ�ƚŚĞ�ƌŝƐŬ�ŽĨ�ƉŽǁĞƌ�ƐŚŽƌƚĂŐĞƐ�ƚŚŝƐ�ǁŝŶƚĞƌ͘ �tŚŝůĞ�dƌĂĨŝŐƵƌĂ�'ƌŽƵƉ�ƌĞŵĂŝŶƐ�ďƵůůŝƐŚ�ŽŶ�ĐŽƉƉĞƌ͛Ɛ�ůŽŶŐ-ƚĞƌŵ�ƉƌŽͲ
ƐƉĞĐƚƐ͕��ƵƌŽƉĞ͛Ɛ�ĞŶĞƌŐǇ�ĐƌŝƐŝƐ�ƉŽƐĞƐ�Ă�ƐŚŽƌƚ-ƚĞƌŵ�ƌŝƐŬ�ĨŽƌ�ƉƌŝĐĞƐ�ĂƐ�ƚŚĞ�ŝŶĚƵƐƚƌǇ�ǁĞŝŐŚƐ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƚŝĂů�ĨŽƌ�ƐŚƵƚĚŽǁŶƐ͕�
ƐĂŝĚ 'ƌĂĞŵĞ�dƌĂŝŶ͕�ƚŚĞ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ŚŽƵƐĞ͛Ɛ�ŚĞĂĚ�ŽĨ�ŵĞƚĂůƐ�ĂŶĚ�ŵŝŶĞƌĂůƐ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘�tĞ�ŶŽƚĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŵŽƌŶͲ
ŝŶŐ�ƌĞƉŽƌƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂůƚŚŽƵŐŚ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǁĞ�ŚĂĚ�Ă�ƐƵƉƉŽƌƚ�ǌŽŶĞ�ďĞůŽǁ�ĂŶĚ�Ă�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ǌŽŶĞ�ĂďŽǀĞ͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ǁĞ�
ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƚŝĂů�ƚŽ�ŵŽǀĞ�ƐŝĚĞǁĂǇƐ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŵŽǀĞĚ�ůŽǁĞƌ͕ �ŚĞůĚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ĨůĂƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĂǇ͘ 

 

EŽůĂ�hƌĞĂ 

��ůŝƚƚůĞ�ďŝƚ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ŶŽƌŵ͕�ǁĞ�ŚĂǀĞ�Ă�EŽůĂ�hƌĞĂ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ĨŽƌ�ǇŽƵƌ�ƉĞƌƵƐĂů�ƚŽĚĂǇ͘��EŽůĂ�hƌĞĂ�ZŽůůŝŶŐ�&ƌŽŶƚ�
YƵĂƌƚĞƌ�;Yϰ�ϮϮͿ�ϮϮͬϬϵͬϮϮ�ŚƚƚƉƐ͗ͬͬĨŝƐĂƉƉ͘ĐŽŵͬǁƉ-ĐŽŶƚĞŶƚͬƵƉůŽĂĚƐͬϮϬϮϮͬϬϵͬ&/^-EŽůĂ-hƌĞĂ-Yϰ-ϮϮ-ϮϮ-Ϭϵ-ϮϮ͘ƉĚĨ 

 

�ĂƉĞƐŝǌĞ 

dŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ŚĂƐ�ŵŽǀĞĚ�ůŽǁĞƌ�ƚŽĚĂǇ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ĚŽǁŶ�h^��ϳϲϬ�Ăƚ�h^��ϭϲ͕ϬϬϬ͘���ŵŝǆĞĚ�ĚĂǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�KĐƚŽďĞƌ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǁŝƚŚ�
ƉƌŝĐĞ�ŐĂƉƉŝŶŐ�ůŽǁĞƌ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŽƉĞŶ͕�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ŚĞůĚ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��ϭϲ͕ϱϱϴ�ƐƵƉƉŽƌƚ�;ůŽǁ�h^��ϭϳ͕ϮϱϬ�ďĞĨŽƌĞ�
ŵŽǀŝŶŐ�ŚŝŐŚĞƌ�ƉŽƐƚ�ŝŶĚĞǆ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĐůŽƐĞĚ�ƚŚĞ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǁŝŶĚŽǁ�ƚŽ�ĨŝŶŝƐŚ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�h^��ϰϱϬ�ůŽǁĞƌ�Ăƚ�h^��ϭϵ͕ϬϱϬ͕�
ŵĞĂŶŝŶŐ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ĐůŽƐĞĚ�h^��ϭ͕ϬϬϬ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ŽƉĞŶŝŶŐ�ƉƌŝĐĞ͘�dŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƌĞŵĂŝŶƐ�ďƵůůŝƐŚ͕�ŚŽǁĞǀĞƌ�ĂďŽǀĞ�h^��
ϮϬ͕ϭϮϱ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǁŝůů�ĐƌĞĂƚĞ�Ă�ƐĞĐŽŶĚ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ͕�ŶŽƚ�Ă�ƐĞůů�ƐŝŐŶĂů�ŝƚ�ĚŽĞƐ�ǁĂƌŶ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƚŝĂů�ƚŽ�
ƐĞĞ�Ă�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƐůŽǁĚŽǁŶ͘ 

  
WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ й��ŚĂŶŐĞ    

WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ 

й�
�ŚĂŶŐĞ 

�ĂƉĞ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϭϵϱϬϬ ϭϵϭϮϱ -ϭ͘ϵй  Wŵǆ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϭϴϬϳϱ ϭϴϭϮϱ Ϭ͘ϯй 
�ĂƉĞ�YϰϮϮ ϭϴϬϴϯ ϭϳϲϳϱ -Ϯ͘ϯй  Wŵǆ�YϰϮϮ ϭϳϭϱϬ ϭϳϯϳϱ ϭ͘ϯй 
�ĂƉĞ��Ăů�Ϯϯ ϭϯϲϮϱ ϭϯϳϱϬ Ϭ͘ϵй  Wŵǆ��Ăů�Ϯϯ ϭϮϮϳϱ ϭϮϰϭϮ͘ϱ ϭ͘ϭй 

         

  
WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ й��ŚĂŶŐĞ    

WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ 

й�
�ŚĂŶŐĞ 

^ŵǆ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϭϴϰϳϱ ϭϴϳϱϬ ϭ͘ϱй  �ƌĞŶƚ ϵϬ ϵϬ͘ϱϰ Ϭ͘ϲй 
^ŵǆ�Yϰ�ϮϮ ϭϳϱϳϱ ϭϳϴϱϬ ϭ͘ϲй  td/ ϴϯ͘Ϭϱ ϴϯ͘ϲϭ Ϭ͘ϳй 
^ŵǆ��Ăů�Ϯϯ ϭϮϳϬϬ ϭϮϴϱϬ ϭ͘Ϯй  /ƌŽŶ�ŽƌĞ ϵϱ͘ϯϱ ϵϴ͘ϯϱ ϯ͘ϭй 



 

 

 

dŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ŝŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ� ĨŽƌ� ƌĞƚĂŝů� ĐůŝĞŶƚƐ͘� /ƚ� ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂů� ŝŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽŶůǇ�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ� ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂĚǀŝĐĞ�Žƌ�ĂŶ�ŽīĞƌ� ƚŽ�ƐĞůů͕�Žƌ� ƚŚĞ�
ƐŽůŝĐŝƚĂƟŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ŽīĞƌ�ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĂŶǇ�ƐǁĂƉ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ͕�ŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂŶǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƉĂƌƚ͘�dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�
ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ǇŽƵƌ� ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŽďũĞĐƟǀĞƐ͕�ĮŶĂŶĐŝĂů� ƐŝƚƵĂƟŽŶ͕�Žƌ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘�dŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů� ŝƐ�ŶŽƚ�Ă� ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ͘�&/^� ŝƐ�ŶŽƚ�
ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ� ĨŽƌ� ĂŶǇ� ƚƌĂĚŝŶŐ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ƚĂŬĞŶ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ͘� dƌĂĚŝŶŐ� ƐǁĂƉƐ� ĂŶĚ� ŽǀĞƌ-ƚŚĞ-ĐŽƵŶƚĞƌ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĞǆĐŚĂŶŐĞ-ƚƌĂĚĞĚ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĂŶĚ� ŽƉƟŽŶƐ�
ŝŶǀŽůǀĞ�ƐƵďƐƚĂŶƟĂů�ƌŝƐŬ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�Ăůů�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ͘�zŽƵ�ĂƌĞ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ĂŶ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ŝƐ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�
ǇŽƵ͘�EŽ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽƉŝĞĚ�Žƌ�ĚƵƉůŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ĨŽƌŵ�ďǇ�ĂŶǇ�ŵĞĂŶƐ�Žƌ�ƌĞĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŽƵƌ�ƉƌŝŽƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ĐŽŶƐĞŶƚ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�>ƚĚ�;&/^Ϳ�ŝƐ�
ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŽŶĚƵĐƚ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ�;&ZE͗�ϮϭϭϰϱϮͿ�ĂŶĚ�ŝƐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�&ƵƚƵƌĞƐ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�;͞E&�͟Ϳ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�Wd��>ƚĚ�
;Ζ&/^�Wd�ΖͿ� ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ� ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕� ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ�^ŝŶŐĂƉŽƌĞ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ�ϮϬϬϲϬϯϵϮϮ'͕�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ŽĸĐĞƐ� ŝŶ� /ŶĚŝĂ�ĂŶĚ�^ŚĂŶŐŚĂŝ͘�
&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ŽůƵƟŽŶƐ��D���;Ζ&/^��D��ΖͿ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ��ƵďĂŝ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ��D��ϭϮϮϱ͘�&ƵƌƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�
ĂďŽƵƚ�&/^�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽĸĐĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�Ăƚ ĨƌĞŝŐŚƟŶǀĞƐƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ĐŽŵ 

 

:ULWWHQ�E\�(G�+XWWRQ��),6�6HQLRU�7HFKQLFDO�5HVHDUFK�$QDO\VW� 

(GZDUG+#IUHLJKWLQYHVWRU�FRP 

 

WĂŶĂŵĂǆ 

dŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ĐŽŶƟŶƵĞƐ�ƚŽ�ǁĞĂŬĞŶ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�h^��ϮϬϲ�ůŽǁĞƌ�Ăƚ�h^��ϭϲ͕ϲϰϳ�ƚŽĚĂǇ͘�>ŝŬĞ�ƚŚĞ�ĐĂƉƐŝǌĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǁĞ�ŵŽǀĞĚ�
ůŽǁĞƌ�ŝŶ�ƚŚĞ�KĐƚŽďĞƌ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŽƉĞŶ�ďĞĨŽƌĞ�ĮŶĚŝŶŐ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ƉŽƐƚ�ŝŶĚĞǆ͘�dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƌĞŵĂŝŶƐ�
ďĞĂƌŝƐŚͬŶĞƵƚƌĂů�ďĞůŽǁ�h^��ϭϴ͕ϳϱϬ͕�ĂŶĚ�ďƵůůŝƐŚ�ĂďŽǀĞ͘��ŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ďĞůŽǁ�h^��ϭϲ͕ϴϳϱ�ǁŝůů�ďƌĞĂŬ�Ă�ĨƌĂĐƚĂů�ƐƵƉͲ
ƉŽƌƚ�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĞ�h^��ϭϱ͕ϮϱϬ�ůĞǀĞů�ŝƐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͖�ůŝŬĞǁŝƐĞ͕�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ĂďŽǀĞ�h^��ϭϵ͕ϯϬϬ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƚŽ�
ĐƌĞĂƚĞ�Ă�ŶĞŐĂƟǀĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/͕�ŶŽƚ�Ă�ƐĞůů�ƐŝŐŶĂů�ŝƚ�ǁŝůů�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŵŽŶŝƚŽƌĞĚ�ĂƐ�ŝƚ�ǁĂƌŶƐ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽͲ
ƚĞŶƟĂů�ƚŽ�ƐĞĞ�Ă�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƐůŽǁĚŽǁŶ͘�/Ĩ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĐĂŶ�ŽƉĞŶ�ĂďŽǀĞ�ĂŶĚ�ŚŽůĚ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��ϭϳ͕ϳϬϴ�ůĞǀĞů�ŽŶ�ƚŚĞ�
ŽƉĞŶ͕�ƚŚĞŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƚŽ�ďĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͕�ŝĨ�ǁĞ�ŽƉĞŶ�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�
h^��ϭϲ͕ϴϳϱ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ǁŝůů�ďĞ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͘ 

 

^ƵƉƌĂŵĂǆ 

dŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ŝƐ�h^��ϯϱϭ�ŚŝŐŚĞƌ�ĂŐĂŝŶ�ƚŽĚĂǇ�Ăƚ�h^��ϭϴ͕ϬϬϴ͕�ŶĞĂƌ-ƚĞƌŵ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŝƐ�Ăƚ�h^��ϭϴ͕ϯϭϵ͕�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�
ŝŶĚĞǆ�ƌĞŵĂŝŶƐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ǁŚŝůƐƚ�ĂďŽǀĞ�ŝƚ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘�dŚĞ�KĐƚŽďĞƌ�ĨƵͲ
ƚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�ƚƌĂĚĞĚ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��ϭϴ͕ϴϳϱ�ŚŝŐŚ�ƚŽ�ĐůŽƐĞ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�Ăƚ�h^��ϭϵ͕ϬϮϱ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚĞ�ŶĞǁ�ŚŝŐŚ�ŚĂƐ�ĐƌĞĂƚĞĚ�Ă�
ŶĞŐĂƟǀĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ŵĞĂŶŝŶŐ�ǁĞ�ĚŽ�ŶŽƚ�ĐŽŶƐŝĚĞƌ�ƚŚĞ�ŵĂƌŬĞƚ�Ă�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ďƵǇ�ĂƐ�ǁĞ�ƐĞĞ�ƚŚŝƐ�ƵƉƐŝĚĞ�
ŵŽǀĞƐ�ĂƐ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ͘ 

 

Kŝů 

,ĂǀŝŶŐ�ŵŽǀĞĚ�ůŽǁĞƌ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďĂĐŬ�ŽĨ�ƚŚĞ�&KD��ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ŵŽǀĞĚ�ŚŝŐŚĞƌ�ŽŶ�ƚŚĞ��ƐŝĂŶ�ŽƉĞŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ��͘h͘�ŵŽƌŶͲ
ŝŶŐ�ƐĞƐƐŝŽŶ͕�ƚŽ�ƚĂŬĞ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŝŶƚŽ�ŶĞƵƚƌĂů�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�Ă�ƌŝƐŝŶŐ�h^��ďĂƐŬĞƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�h͘^�ĂŌĞƌŶŽŽŶ�ƐĞƐƐŝŽŶ�ŚĂƐ�
ƌĞƐƵůƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĐŽŵŝŶŐ�ƵŶĚĞƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ƚŚŝƐ�ĂŌĞƌŶŽŽŶ͘�tĞ�ĂƌĞ�ƐƟůů�ƵƉ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�ďƵƚ�h^��Ϯ͘ϱϬ�Žī�ƚŚĞŝƌ�ŚŝŐŚ͕�
ƚĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ǁĞ�ƌĞŵĂŝŶ�ďĞĂƌŝƐŚ͕�ďƵƚ�ŝŶ�ƌĞĂůŝƚǇ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ĐŽŶƐŽůŝĚĂƟŶŐ�ǁŝƚŚ�ƐŝĚĞǁĂǇƐ�ĂĐƟŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ĮǀĞ�ƐĞƐͲ
ƐŝŽŶƐ͘� 


