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(XURSHDQ�&ORVH 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�ϮϬϮϮ͘ 

 

^ŽƵƌĐĞ�&/^ͬ�ůŽŽŵďĞƌŐ /ƌŽŶ�KƌĞ 

dŚĞ�KĐƚŽďĞƌ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�ĐŽŵĞ�ƵŶĚĞƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ƚŚŝƐ�ĂĨƚĞƌŶŽŽŶ�ĂůŽŶŐƐŝĚĞ�ƚŚĞ�ƌĞƐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŵŵŽĚŝƚǇ�ĐŽŵƉůĞǆ�
;ĞǆĐůƵĚŝŶŐ�ĨƌĞŝŐŚƚͿ͘�dŚĞ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ŚĂƐ�ĨĂŝůĞĚ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�h^��ϵϵ͘Ϯϱ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�h^��ϭ͘ϲϬ�ůŽǁĞƌ�Ăƚ�h^��
ϵϲ͘ϬϬ͘��ŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�h^��ϵϱ͘ϲϳ�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ŶĞĂƌ-ƚĞƌŵ�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�
ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǁŝůů�ƚĂƌŐĞƚ�ƚŚĞ�h^��ϵϰ͘ϮϬ�–�h^��ϵϯ͘ϬϬ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ǌŽŶĞ͘�KŶůǇ�ďĞůŽǁ�h^��ϵϯ͘ϬϬ�ǁŝůů�ŝƚ�ƐŝŐŶĂů�Ă�ǁĂǀĞ�ϱ�ĞǆƚĞŶͲ
ƐŝŽŶ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕ �ƚŚĞ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ĨĂŝůŝŶŐ�ďĞůŽǁ�h^��ϭϬϬ͘ϴϲ�ŝƐ�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶ�ŝƐ�ǁĞĂŬĞŶŝŶŐ͘ 

�ŽƉƉĞƌ 

��ŽƉƉĞƌ�ƐůƵŵƉĞĚ�ĂŶĚ�ĂůƵŵŝŶŝƵŵ�ŚĞĂĚĞĚ�ĨŽƌ�Ă�ĨŽƵƌƚŚ�ƐƚƌĂŝŐŚƚ�ǁĞĞŬůǇ�ĚĞĐůŝŶĞ�ĂŵŝĚ�ŵŽƵŶƚŝŶŐ�ĐŽŶĐĞƌŶƐ�ĂďŽƵƚ�ƚŚĞ�
ůĞǀĞů�ŽĨ�ĚĞŵĂŶĚ�--�ĞƐƉĞĐŝĂůůǇ�ŝŶ�ĐƌŝƐŝƐ-Śŝƚ��ƵƌŽƉĞ͘�dŝŐŚƚĞƌ�ŵŽŶĞƚĂƌǇ�ƉŽůŝĐǇ͕ �ǁĞĂŬŶĞƐƐ�ŝŶ��ŚŝŶĂ͛Ɛ�ĞĐŽŶŽŵǇ�ĂŶĚ��ƵͲ
ƌŽƉĞ͛Ɛ�ĞŶĞƌŐǇ�ĐƌŝƐŝƐ�ĂƌĞ�Ăůů�ƵŶĚĞƌĐƵƚƚŝŶŐ�ƚŚĞ�ŽƵƚůŽŽŬ�ĨŽƌ�ĐŽŶƐƵŵƉƚŝŽŶ͘���ƐŚĂƌƉ�ĚĞĐůŝŶĞ�ŝŶ�ƵƐĂŐĞ�ĐŽƵůĚ�ĞĂƐĞ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�
ŽŶ�ƐƵƉƉůǇ͕ �ĂĨƚĞƌ�ĨĞĂƌƐ�ŽǀĞƌ�Ă�ĐƵƚ�ƚŽ�ZƵƐƐŝĂ͛Ɛ�ĞǆƉŽƌƚƐ�ŚĞůƉĞĚ�ĚƌŝǀĞ�ĐŽƉƉĞƌ�ĂŶĚ�ĂůƵŵŝŶŝƵŵ�ƚŽ�ƌĞĐŽƌĚƐ�ĞĂƌůŝĞƌ�ŝŶ�ƚŚĞ�
ǇĞĂƌ͘ ��Ŷ�ŝŶĚĞǆ�ŽĨ��ƵƌŽƉĞ͛Ɛ�ƉƵƌĐŚĂƐŝŶŐ�ŵĂŶĂŐĞƌƐ�&ƌŝĚĂǇ ƐůƵŵƉĞĚ ƚŽ�ŝƚƐ�ůŽǁĞƐƚ�ůĞǀĞů�ƐŝŶĐĞ�ϮϬϭϯ͕�ƉĂŝŶƚŝŶŐ�Ă�ĚĂƌŬ�ƉŝĐͲ
ƚƵƌĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚŝŶĞŶƚ͛Ɛ�ĞĐŽŶŽŵǇ�ĂƐ�ŝƚ�ŐƌĂƉƉůĞƐ�ǁŝƚŚ�ĂŶ�ĞŶĞƌŐǇ�ĐƌŝƐŝƐ͘�dŚĞ�ŵĂŶƵĨĂĐƚƵƌŝŶŐ�ŐĂƵŐĞ�ĂůƐŽ�ƐůŝĚ�ƚŽ�Ă�ƚǁŽ-
ǇĞĂƌ�ůŽǁ͘�/ƚƐ�ŽƵƚǁĞŝŐŚŝŶŐ�ƚŚĞ�ŝŵƉĂĐƚ�ŽĨ�ŚŝŐŚ-ƉŽǁĞƌ�ƉƌŝĐĞƐ͕�ǁŚŝĐŚ�ŚĂǀĞ�ŝĚůĞĚ�ĂďŽƵƚ�Ă�ŚĂůĨ�ŽĨ�ĂůƵŵŝŶŝƵŵ�ƐŵĞůƚŝŶŐ�
ĐĂƉĂĐŝƚǇ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚŝŶĞŶƚ�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘�dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ƌĞƉŽƌƚ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�Z^/�ŽŶ�ƚŚĞŝƌ�
ƌĞƐƉĞĐƚŝǀĞ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ůĞǀĞůƐ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�ĐŽŵĞ�ƵŶĚĞƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ƌĞƐƵůƚŝŶŐ�ŝŶ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĞŝŶŐ�ďƌŽŬĞŶ͕�ƚŚĞ�Z^/�ŝƐ�ŶŽǁ�
ŵĂŬŝŶŐ�ŶĞǁ�ůŽǁƐ�ĂůŽŶŐƐŝĚĞ�ƉƌŝĐĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶĞĂƌ-ƚĞƌŵ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕ �ǁĞ�ĚŽ�ŚĂǀĞ�Ă�ŵŝŶŽƌ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ŝŶ�ƉůĂǇ�ĚĂƚŝŶŐ�ďĂĐŬ�ƚŽ�
ƚŚĞ�ϬϮͬϬϵ�ƚŚĂƚ�ǁŝůů�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŵŽŶŝƚŽƌĞĚ͘�� 

 

�ĂƉĞƐŝǌĞ 

��ƐƚƌŽŶŐ�ŝŶĚĞǆ�ƚŽĚĂǇ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�h^��Ϯ͕Ϯϵϯ�ŚŝŐŚĞƌ�Ăƚ�h^��ϭϴ͕Ϯϵϯ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŽƉĞŶĞĚ�ďŝĚ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ĂďŽǀĞ�
ƚŚĞ�h^��ϮϬ͕ϭϮϱ�ŝŶ�ƚŚĞ�ůĂƚĞ��ƐŝĂŶ�ƐĞƐƐŝŽŶ�ďĞĨŽƌĞ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ŚŝŐŚ�ŽĨ�h^��Ϯϭ͕ϬϬϬ͘�'ŽŝŶŐ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ĐůŽƐĞ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�
ƚƌĂĚŝŶŐ�ĂƌŽƵŶĚ�ƚŚĞ�h^��ϮϬ͕ϱϬϬ�ůĞǀĞů�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ɛƚŝůů�ŝŶ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ͕�ŶŽƚ�Ă�ƐĞůů�ƐŝŐŶĂů�ŝƚ�ĐŽŶƚŝŶƵĞƐ�ƚŽ�ǁĂƌŶ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�
ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƚŝĂů�ĨŽƌ�Ă�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƐůŽǁĚŽǁŶ�ĂŶĚ�ǁŝůů�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŵŽŶŝƚŽƌĞĚ͘�<ĞǇ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ŚĂƐ�ŶŽǁ�ŵŽǀĞĚ�ŚŝŐŚĞƌ͕ �
ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�h^��ϭϴ͕ϱϭϯ�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�
ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͕�ǁŚŝůƐƚ�ďĞůŽǁ�h^��ϭϳ͕ϮϱϬ�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƐ�ďĞĂƌŝƐŚ͘� 

  
WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ й��ŚĂŶŐĞ    

WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ 

й�
�ŚĂŶŐĞ 

�ĂƉĞ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϭϵϭϮϱ ϮϬϯϳϱ ϲ͘ϱй  Wŵǆ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϭϴϭϳϱ ϭϴϴϳϱ ϯ͘ϵй 
�ĂƉĞ�YϰϮϮ ϭϳϲϳϱ ϭϴϱϬϬ ϰ͘ϳй  Wŵǆ�YϰϮϮ ϭϳϰϮϱ ϭϳϳϱϬ ϭ͘ϵй 
�ĂƉĞ��Ăů�Ϯϯ ϭϯϳϱϬ ϭϯϳϴϭ͘ϱ Ϭ͘Ϯй  Wŵǆ��Ăů�Ϯϯ ϭϮϰϭϮ͘ϱ ϭϮϰϴϳ͘ϱ Ϭ͘ϲй 

         

  
WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ й��ŚĂŶŐĞ    

WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ 

й�
�ŚĂŶŐĞ 

^ŵǆ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϭϴϳϱϬ ϭϵϯϮϱ ϯ͘ϭй  �ƌĞŶƚ ϵϬ͘ϯϯ ϴϲ͘ϱϱ -ϰ͘Ϯй 
^ŵǆ�Yϰ�ϮϮ ϭϳϴϱϬ ϭϴϭϮϱ ϭ͘ϱй  td/ ϴϯ͘ϱ ϳϵ͘ϭϵ -ϱ͘Ϯй 
^ŵǆ��Ăů�Ϯϯ ϭϮϴϱϬ ϭϮϵϮϱ Ϭ͘ϲй  /ƌŽŶ�ŽƌĞ ϵϴ͘ϯϱ ϵϲ͘ϯ -Ϯ͘ϭй 



 

 

 

dŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ŝŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ� ĨŽƌ� ƌĞƚĂŝů� ĐůŝĞŶƚƐ͘� /ƚ� ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂů� ŝŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽŶůǇ�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ� ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂĚǀŝĐĞ�Žƌ�ĂŶ�ŽīĞƌ� ƚŽ�ƐĞůů͕�Žƌ� ƚŚĞ�
ƐŽůŝĐŝƚĂƟŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ŽīĞƌ�ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĂŶǇ�ƐǁĂƉ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ͕�ŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂŶǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƉĂƌƚ͘�dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�
ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ǇŽƵƌ� ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŽďũĞĐƟǀĞƐ͕�ĮŶĂŶĐŝĂů� ƐŝƚƵĂƟŽŶ͕�Žƌ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘�dŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů� ŝƐ�ŶŽƚ�Ă� ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ͘�&/^� ŝƐ�ŶŽƚ�
ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ� ĨŽƌ� ĂŶǇ� ƚƌĂĚŝŶŐ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ƚĂŬĞŶ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ͘� dƌĂĚŝŶŐ� ƐǁĂƉƐ� ĂŶĚ� ŽǀĞƌ-ƚŚĞ-ĐŽƵŶƚĞƌ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĞǆĐŚĂŶŐĞ-ƚƌĂĚĞĚ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĂŶĚ� ŽƉƟŽŶƐ�
ŝŶǀŽůǀĞ�ƐƵďƐƚĂŶƟĂů�ƌŝƐŬ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�Ăůů�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ͘�zŽƵ�ĂƌĞ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ĂŶ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ŝƐ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�
ǇŽƵ͘�EŽ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽƉŝĞĚ�Žƌ�ĚƵƉůŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ĨŽƌŵ�ďǇ�ĂŶǇ�ŵĞĂŶƐ�Žƌ�ƌĞĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŽƵƌ�ƉƌŝŽƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ĐŽŶƐĞŶƚ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�>ƚĚ�;&/^Ϳ�ŝƐ�
ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŽŶĚƵĐƚ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ�;&ZE͗�ϮϭϭϰϱϮͿ�ĂŶĚ�ŝƐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�&ƵƚƵƌĞƐ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�;͞E&�͟Ϳ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�Wd��>ƚĚ�
;Ζ&/^�Wd�ΖͿ� ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ� ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕� ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ�^ŝŶŐĂƉŽƌĞ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ�ϮϬϬϲϬϯϵϮϮ'͕�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ŽĸĐĞƐ� ŝŶ� /ŶĚŝĂ�ĂŶĚ�^ŚĂŶŐŚĂŝ͘�
&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ŽůƵƟŽŶƐ��D���;Ζ&/^��D��ΖͿ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ��ƵďĂŝ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ��D��ϭϮϮϱ͘�&ƵƌƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�
ĂďŽƵƚ�&/^�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽĸĐĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�Ăƚ ĨƌĞŝŐŚƟŶǀĞƐƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ĐŽŵ 

 

:ULWWHQ�E\�(G�+XWWRQ��),6�6HQLRU�7HFKQLFDO�5HVHDUFK�$QDO\VW� 

(GZDUG+#IUHLJKWLQYHVWRU�FRP 

 

WĂŶĂŵĂǆ 

dŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ĐŽŶƟŶƵĞƐ�ƚŽ�ŵŽǀĞ�ůŽǁĞƌ͕�ďƵƚ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞŵĞŶƚ�ƚŽĚĂǇ�ŝƐ�ŽŶůǇ�h^��Ϯϰ͘ϬϬ�;h^��ϭϲ͕ϲϮϯͿ͕�ƐŝŐŶĂůůŝŶŐ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƉƌŝĐĞ�ŝƐ�ƐůŽǁŝŶŐ�ĚŽǁŶ͘�,ĂǀŝŶŐ�ŚĞůĚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�h^��ϳϬϬ�ŚŝŐŚĞƌ�Ăƚ�h^��ϭϴ͕ϴϳϱ�ƚŽĚĂǇ͘�dŚĞ�ƚĞĐŚͲ
ŶŝĐĂů�ŝƚƐĞůĨ�ƌĞŵĂŝŶƐ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǁŝƚŚ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ�ĂƐ�ƉƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�h^��ϭϵ͕ϯϬϬ�ŚŝŐŚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ϭϱͬϬϵ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ŝĨ�ǁĞ�ĚŽ�ƚƌĂĚĞ�
ƚŽ�Ă�ŶĞǁ�ŚŝŐŚ�ŝƚ�ǁŝůů�ĐƌĞĂƚĞ�Ă�ŶĞŐĂƟǀĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/͕�ŶŽƚ�Ă�ƐĞůů�ƐŝŐŶĂů�ŝƚ�ǁĂƌŶƐ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƚŽ�ƐĞĞ�Ă�ŵŽŵĞŶͲ
ƚƵŵ�ƐůŽǁĚŽǁŶ�ĂŶĚ�ǁŝůů�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŵŽŶŝƚŽƌĞĚ͘� 

 

^ƵƉƌĂŵĂǆ 

dŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ĐŽŶƟŶƵĞƐ�ƚŽ�ŵŽǀĞ�ŚŝŐŚĞƌ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ƵƉ�h^��ϭϲϰ�Ăƚ�h^��ϭϴ͕ϭϳϮ͘�&ƌŽŵ�Ă�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƉĞƌƐƉĞĐƟǀĞ�ǁĞ�ĂƌĞ�ƐĞĞŝŶŐ�ƐŽŵĞ�
ŶĞŐĂƟǀĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�Z^/͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ĨŽƌ�Ă�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƐůŽǁĚŽǁŶ͘�/Ĩ�ƚŚĞǇ�ĚŽ�ĨĂŝů�ŝƚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĐŚĂŶŐĞ�ŽƵƌ�
ŽƉŝŶŝŽŶ�ƚŚĂƚ�ƚŚŝƐ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ŝƐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�Ă�ůĂƌŐĞƌ�ďĞĂƌ�ĐǇĐůĞ͘�&Žƌ�ŵŽƌĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƉůĞĂƐĞ�ĐůŝĐŬ�ŽŶ�ƚŚĞ�ůŝŶŬ�^ƵͲ
ƉƌĂŵĂǆ�dĞĐŚŶŝĐĂů�ZĞƉŽƌƚ�ϮϯͬϬϵͬϮϮ�ŚƩƉƐ͗ͬͬĮƐĂƉƉ͘ĐŽŵͬǁƉ-ĐŽŶƚĞŶƚͬƵƉůŽĂĚƐͬϮϬϮϮͬϬϵͬ&/^-^hWZ�D�y-ϰ-W�'�-d��,E/��>-
Z�WKZd-Ϯϯ-Ϭϵ-ϮϮ͘ƉĚĨ 

 

Kŝů 

/ƚ�ŚĂƐ�ƚĂŬĞŶ�ĮǀĞ�ĚĂǇƐ͕�ďƵƚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�ŶŽǁ�ĞǆŝƚĞĚ�ƚŚĞ�ĐŽŶƐŽůŝĚĂƟŽŶ�ƉŚĂƐĞ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ŵŽǀŝŶŐ�ůŽǁĞƌ�ƚŽĚĂǇ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂĚ�
ǁĂƌŶĞĚ�ƚŚŝƐ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƉƌŝĐĞ�ǁĂƐ�ƌŽůůŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ƌĞƐƵůƟŶŐ�ŝŶ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ĚĂǇ͘��Ɛ�ǁĞ�
ĞŶƚĞƌ�ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ�ĐůŽƐĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ǁĞĞŬ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ƚƌĂĚŝŶŐ�Ăƚ�h^��ϴϲ͘ϰϳ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƚƌĂĚĞĚ�ƚŽ�Ă�ůŽǁ�ŽĨ�h^��ϴϱ͘ϱϬ͘�
KƵƌ�ǀŝĞǁ�ŽŶ�ƚŚŝƐ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ďĞĂƌŝƐŚ�ƐŝŶĐĞ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϬϳͬϬϵ�ƐŝŐŶĂůůĞĚ�ƚŚĞƌĞ�ǁĂƐ�Ă�ůĂƌŐĞƌ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�
ĐǇĐůĞ�ŝŶ�ƉůĂǇ͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĐŽƵůĚ�ƚĂƌŐĞƚ�ƚŚĞ�h^��ϳϭ͘ϳϭ�ůĞǀĞů�ĨŽƌ�ƚŚŝƐ�ƉŚĂƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐǇĐůĞ͘�dŚĞƌĞ�ŝƐ�ƐƟůů�Ă�ůŽŶŐ�ǁĂǇ�ƚŽ�ŐŽ͕�ďƵƚ�
ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ŶŽ�ůŽŶŐĞƌ�ĐŽŶƐŽůŝĚĂƟŶŐ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŽŶĐĞ�ĂŐĂŝŶ�ůŽŽŬƐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͘� 


