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(XURSHDQ�&ORVH 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�ϮϬϮϮ͘ 

 

^ŽƵƌĐĞ�&/^ͬ�ůŽŽŵďĞƌŐ /ƌŽŶ�ŽƌĞ 

/ƌŽŶ�ŽƌĞ ƌŽƐĞ�ŽŶ�ĞǆƉĞĐƚĂƟŽŶƐ��ŚŝŶĂ�ǁŝůů�ŝŵƉůĞŵĞŶƚ�ƉŽůŝĐŝĞƐ�ƚŚĂƚ�ǁŝůů�ďŽůƐƚĞƌ�ƚŚĞ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƟŽŶ�ƐĞĐƚŽƌ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ĨŽƵƌƚŚ�ƋƵĂƌƚĞƌ͕�
ŐŝǀŝŶŐ�Ă�ŵƵĐŚ-ŶĞĞĚĞĚ�ďŽŽƐƚ�ƚŽ�ƐƚĞĞů�ĚĞŵĂŶĚ͘�dŚĞ�ƐƚĞĞůŵĂŬŝŶŐ�ŝŶŐƌĞĚŝĞŶƚ�ĐůŝŵďĞĚ�ĂƐ�ŵƵĐŚ�ĂƐ�Ϯ͘ϴй�ŝŶ�^ŝŶŐĂƉŽƌĞ͕�ƉĂƌŝŶŐ�ŵŽƐƚ�
ŽĨ�tĞĚŶĞƐĚĂǇ͛Ɛ�ĨĂůů͘�dŚĞ�ƌĂůůǇ�ĨŽůůŽǁĞĚ�Ă�ŵĞĞƟŶŐ�ĐŚĂŝƌĞĚ�ďǇ�WƌĞŵŝĞƌ�>ŝ�<ĞƋŝĂŶŐ͕�ǁŚŝĐŚ ƌĞĂĸƌŵĞĚ ƚŚĞ�ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ͛Ɛ�ƉůĂŶ�ƚŽ�
ĨƌŽŶƚ-ůŽĂĚ�ŶĞǆƚ�ǇĞĂƌ͛Ɛ�ƐƉĞĐŝĂů�ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�ďŽŶĚ�ƋƵŽƚĂ�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘�tĞ�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ƐĞĞ�ĐŽŶƐŽůŝĚĂƟŽŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�KĐƚŽďĞƌ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ�
ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ƚĞƐƟŶŐ�ƚŚĞ�ƵƉƉĞƌ�ƚƌĞŶĚ�ĐŚĂŶŶĞů�;h^��ϵϲ͘ϮϲͿ͘�/Ĩ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĐĂŶ�ĐůŽƐĞ�ĂďŽǀĞ�ĂŶĚ�ŚŽůĚ�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů͕�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ƐĞĞ�
ƵƉƐŝĚĞ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ůĞǀĞůƐ�ďĞ�ƚĞƐƚĞĚ͘�>ŝŬĞǁŝƐĞ͕�Ă�ƌĞũĞĐƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚƌĞŶĚ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ǁŝůů�ƉƵƚ�ƚŚĞ�h^��ϵϰ͘ϮϬ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐƉŽƚůŝŐŚƚ͘�
dŚĞ�ƚƌĞŶĚ�ŝƐ�ďĞĂƌŝƐŚ�ďƵƚ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŚĂƐ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘ 

 

�ŽƉƉĞƌ 

tĞ�ŶŽƚĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ĨƌĂĐƚĂů�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŝŶĚŝĐĂƚĞĚ�ƚŚĞ�ďĞĂƌŝƐŚ�ĐǇĐůĞ�ŚĂĚ�ĐŽŵƉůĞƚͲ
ĞĚ͘�DŽŵĞŶƚƵŵ�ŚĂĚ�ďĞĞŶ�Ă�ĐŽŶĐĞƌŶ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�ŶŽǁ�ŵŽǀĞĚ�ŚŝŐŚĞƌ�ŵĞĂŶŝŶŐ�ƚŚĞ�Z^/�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĨƵͲ
ƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ͘�hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��ϳ͕ϴϯϱ�ǁŝůů�ǁĂƌŶ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�ƉŽƚĞŶͲ
ƟĂůůǇ�ůĂƌŐĞƌ�ďĞĂƌ�ĐǇĐůĞ�ŝŶ�ƉůĂǇ͕�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ǁĞ�ƚĂƌŐĞƚ�ƚŚĞ�h^��ϴ͕ϭϱϯ�ŚŝŐŚ͘ 

 

�ĂƉĞƐŝǌĞ 

dŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ŚĂĚ�ǁĂƌŶĞĚ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ƐĞĞ�Ă�ďƌĞĂŬ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŝĨ�ǁĞ�ĐůŽƐĞĚ�ďĞůŽǁ�h^��ϭϳ͕Ϭϰϱ͘�tĞ�ĂƌĞ�h^��ϭ͕Ϯϳϱ�
ůŽǁĞƌ�ƚŽĚĂǇ�ŵĞĂŶƐ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝƐ�ǁĞĂŬĞŶŝŶŐ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƉƌŝĐĞ͘�tĞ�ŶŽƚĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ϯ�ƉĞĂŬƐ͕�
ŶĞŐĂƟǀĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ͕�ĂŶĚ�ƚƌĞŶĚ�ďƌĞĂŬ�ŚĂĚ�ǁĂƌŶĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�h^��ϭϳ͕ϮϱϬ�ĨƌĂĐƚĂů�ƐƵƉƉŽƌƚ�ǁŽƵůĚ�ĐŽŵĞ�ƵŶĚĞƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ͕�ǁŚŝĐŚ�ŝƚ�
ĚŝĚ͘�WƌŝĐĞ�ŽƉĞŶĞĚ�ĂƌŽƵŶĚ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇƐ�ůŽǁƐ�ŝŶĚŝĐĂƟŶŐ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƌĞŵĂŝŶ�ǁĞĂŬ͕�ƌĞƐƵůƟŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�KĐƚŽďĞƌ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ�ĚƌŽƉƉŝŶŐ�ĂŶͲ
ŽƚŚĞƌ�h^��ϭ͕ϰϳϱ�ƚŽ�ĐůŽƐĞ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�Ăƚ�h^��ϭϱ͕ϱϮϱ͘�dŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƐ�ŶŽǁ�ďĞĂƌŝƐŚ͕�ŝĨ�ǁĞ�ƚƌĂĚĞ�ďĞůŽǁ�h^��ϭϱ͕ϮϱϬ�ƚŽŵŽƌƌŽǁ�ŝƚ�ǁŝůů�
ĨƵƌƚŚĞƌ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ƚŚĞ�ƐĞůůĞƌ͛Ɛ�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͘�hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��ϭϵ͕ϭϯϬ�ǁŝůů�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�ĨƵƌͲ
ƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ŝƚ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘ 

 

WĂŶĂŵĂǆ 

dŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ŝƐ�ďƵĐŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ƚƌĞŶĚ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ƌŝƐŝŶŐ�h^��ϯϲϲ�ƚŽ�h^��ϭϳ͕Ϯϯϭ͕�ĨƵƌƚŚĞƌ�ĐŽŶĮƌŵŝŶŐ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝƐ�ďƵůůŝƐŚ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�
ƉƌŝĐĞ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ŐŽůĚĞŶ�ǁĞĞŬ�ŝƐ�ƵƉŽŶ�ƵƐ�ŵĞĂŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƐŚĂƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ƐĞŶƟŵĞŶƚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�KĐƚŽďĞƌ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ�
ĐůŽƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�h^��ϰϱϬ�ůŽǁĞƌ�Ăƚ�h^��ϭϳ͕ϱϱϬ͘�WƌĞǀŝŽƵƐůǇ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŚĂĚ�ďĞĞŶ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǁŝƚŚ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͕�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�
ŵŽǀĞ�ďĞůŽǁ�h^��ϭϳ͕ϱϬϬ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ƐĞƐƐŝŽŶ�ŵĞĂŶƐ�ǁĞ�ĂƌĞ�ŽŶĐĞ�ĂŐĂŝŶ�ďĞĂƌŝƐŚ͘�&ŽĐƵƐ�ŝƐ�ŶŽǁ�ŽŶ�ƚŚĞ�Z^/�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ŶĞĂƌ�ŶĞƵͲ
ƚƌĂů�Ăƚ�h^��ϰϵ͘ϰϬ�ǁŚŝůƐƚ�ƚŚĞ�ƐƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌƐŽůĚ͘�/Ĩ�ƚŚĞ�Z^/�ŵŽǀĞƐ�ďĂĐŬ�ĂďŽǀĞ�ĂŶĚ�ŚŽůĚƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ϱϬ�ƚŚĞŶ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝůů�ďĞ�
ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�Ă�ƚĞƐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƵƉƐŝĚĞ͖�ůŝŬĞǁŝƐĞ͕�ŝĨ�ŝƚ�ƐƚĂǇƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ�ƚŚĞŶ�ƚŚĞ�ŽǀĞƌƐŽůĚ�ƐƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�ůĞƐƐ�ƌĞůĞǀĂŶƚ͕�ƐƵŐͲ
ŐĞƐƟŶŐ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ƐĞĞ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƐĞůůŝŶŐ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ͘ 

  
WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ й��ŚĂŶŐĞ    

WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ 

й�
�ŚĂŶŐĞ 

�ĂƉĞ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϭϳϬϬϬ ϭϱϱϮϱ -ϴ͘ϳй  Wŵǆ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϭϴϬϬϬ ϭϳϱϱϬ -Ϯ͘ϱй 
�ĂƉĞ�YϰϮϮ ϭϲϯϳϱ ϭϱϯϳϰ͘ϱ -ϲ͘ϭй  Wŵǆ�YϰϮϮ ϭϲϵϮϱ ϭϲϱϭϲ͘ϱ -Ϯ͘ϰй 
�ĂƉĞ��Ăů�Ϯϯ ϭϯϮϮϱ ϭϯϯϳϱ ϭ͘ϭй  Wŵǆ��Ăů�Ϯϯ ϭϮϭϳϱ ϭϮϭϮϱ͘ϱ -Ϭ͘ϰй 

         

  
WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ й��ŚĂŶŐĞ    

WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ 

й�
�ŚĂŶŐĞ 

^ŵǆ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϭϴϳϬϬ ϭϴϬϬϬ -ϯ͘ϳй  �ƌĞŶƚ ϴϵ͘Ϯϳ ϴϵ͘ϭϰ -Ϭ͘ϭй 
^ŵǆ�Yϰ�ϮϮ ϭϳϳϮϱ ϭϳϬϬϬ -ϰ͘ϭй  td/ ϴϭ͘ϴϴ ϴϮ͘Ϯϵ Ϭ͘ϱй 
^ŵǆ��Ăů�Ϯϯ ϭϮϲϱϬ ϭϮϱϵϰ -Ϭ͘ϰй  /ƌŽŶ�ŽƌĞ ϵϰ͘ϵϱ ϵϱ͘ϳ Ϭ͘ϴй 



 

 

 

dŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ŝŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ� ĨŽƌ� ƌĞƚĂŝů� ĐůŝĞŶƚƐ͘� /ƚ� ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂů� ŝŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽŶůǇ�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ� ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂĚǀŝĐĞ�Žƌ�ĂŶ�ŽīĞƌ� ƚŽ�ƐĞůů͕�Žƌ� ƚŚĞ�
ƐŽůŝĐŝƚĂƟŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ŽīĞƌ�ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĂŶǇ�ƐǁĂƉ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ͕�ŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂŶǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƉĂƌƚ͘�dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�
ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ǇŽƵƌ� ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŽďũĞĐƟǀĞƐ͕�ĮŶĂŶĐŝĂů� ƐŝƚƵĂƟŽŶ͕�Žƌ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘�dŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů� ŝƐ�ŶŽƚ�Ă� ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ͘�&/^� ŝƐ�ŶŽƚ�
ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ� ĨŽƌ� ĂŶǇ� ƚƌĂĚŝŶŐ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ƚĂŬĞŶ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ͘� dƌĂĚŝŶŐ� ƐǁĂƉƐ� ĂŶĚ� ŽǀĞƌ-ƚŚĞ-ĐŽƵŶƚĞƌ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĞǆĐŚĂŶŐĞ-ƚƌĂĚĞĚ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĂŶĚ� ŽƉƟŽŶƐ�
ŝŶǀŽůǀĞ�ƐƵďƐƚĂŶƟĂů�ƌŝƐŬ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�Ăůů�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ͘�zŽƵ�ĂƌĞ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ĂŶ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ŝƐ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�
ǇŽƵ͘�EŽ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽƉŝĞĚ�Žƌ�ĚƵƉůŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ĨŽƌŵ�ďǇ�ĂŶǇ�ŵĞĂŶƐ�Žƌ�ƌĞĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŽƵƌ�ƉƌŝŽƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ĐŽŶƐĞŶƚ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�>ƚĚ�;&/^Ϳ�ŝƐ�
ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŽŶĚƵĐƚ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ�;&ZE͗�ϮϭϭϰϱϮͿ�ĂŶĚ�ŝƐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�&ƵƚƵƌĞƐ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�;͞E&�͟Ϳ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�Wd��>ƚĚ�
;Ζ&/^�Wd�ΖͿ� ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ� ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕� ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ�^ŝŶŐĂƉŽƌĞ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ�ϮϬϬϲϬϯϵϮϮ'͕�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ŽĸĐĞƐ� ŝŶ� /ŶĚŝĂ�ĂŶĚ�^ŚĂŶŐŚĂŝ͘�
&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ŽůƵƟŽŶƐ��D���;Ζ&/^��D��ΖͿ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ��ƵďĂŝ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ��D��ϭϮϮϱ͘�&ƵƌƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�
ĂďŽƵƚ�&/^�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽĸĐĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�Ăƚ ĨƌĞŝŐŚƟŶǀĞƐƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ĐŽŵ 

 

:ULWWHQ�E\�(G�+XWWRQ��),6�6HQLRU�7HFKQLFDO�5HVHDUFK�$QDO\VW� 

(GZDUG+#IUHLJKWLQYHVWRU�FRP 

 

^ƵƉƌĂŵĂǆ 

dŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ĐĂŵĞ�ŝŶ�h^��ϲϲ�ůŽǁĞƌ�ƚŽĚĂǇ�Ăƚ�h^��ϭϴ͕ϰϭϭ͕�ďĞůŽǁ�h^��ϭϴ͕Ϯϲϴ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ǁŝůů�ďĞ�ƐĞĞŶ�ƚŽ�ďĞ�ǁĞĂŬĞŶŝŶŐ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�
ƉƌŝĐĞ͘�dŚĞ�ŶĞŐĂƟǀĞ�ƐĞŶƟŵĞŶƚ�ŚĂƐ�ĨŽůůŽǁĞĚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉĂƉĞƌ͕�ƚŚĞ�KĐƚŽďĞƌ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ�ŚĂĚ�ďĞĞŶ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŽƉĞŶ�ĞǀĞŶ�
ƚŚŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǁĞƌĞ�ďĞůŽǁ�ĐŚĂŶŶĞů�ƐƵƉƉŽƌƚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ϮϬϬ-ƉĞƌŝŽĚ�Z^/͘�dŚĞ�ǁĞĂŬ�ĂŌĞƌŶŽŽŶ�ƐĞƐƐŝŽŶ�ŵĞĂŶƐ�ǁĞ�ĂƌĞ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�
h^��ϭϴ͕ϰϬϬ�ĨƌĂĐƚĂů�ƐƵƉƉŽƌƚ͕�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƐ�ŶŽǁ�ďĞĂƌŝƐŚ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ǁĞ�ƚĂƌŐĞƚ�ƚŚĞ�h^��ϭϲ͕ϯϳϱ�ĨƌĂĐƚĂů�ŶĞǆƚ͘ 

Kŝů 

E�dK�ƐĂŝĚ�ƚŚĂƚ�Ă�ƐĞƌŝĞƐ�ŽĨ�ůĞĂŬƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�EŽƌĚ�^ƚƌĞĂŵ�ƉŝƉĞůŝŶĞƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ZƵƐƐŝĂ�ĂŶĚ��ƵƌŽƉĞ�ǁĞƌĞ�ƚŚĞ�ƌĞƐƵůƚ�ŽĨ�ĂĐƚƐ�ŽĨ�ƐĂďŽƚĂŐĞ�
ƚŚĂƚ�ǁŽƵůĚ�ďĞ�ŵĞƚ�ǁŝƚŚ�Ă�ĐŽůůĞĐƟǀĞ�ƌĞƐƉŽŶƐĞ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ŵŝůŝƚĂƌǇ�ĂůůŝĂŶĐĞ͘�dŚĞ�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚ͕�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�EŽƌƚŚ��ƚůĂŶƟĐ��ŽƵŶĐŝů͕�ƚŚĞ�
ĚĞĐŝƐŝŽŶ-ŵĂŬŝŶŐ�ďŽĚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�EŽƌƚŚ��ƚůĂŶƟĐ�dƌĞĂƚǇ�KƌŐĂŶŝǌĂƟŽŶ͕�ĚŝĚŶΖƚ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ĚĞƚĂŝůƐ�Žƌ�ĞǀŝĚĞŶĐĞ͘��Ƶƚ�ŝƚ�ŵĂƌŬƐ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ƟŵĞ�
ƚŚĞ�ĂůůŝĂŶĐĞ�ŚĂƐ�ĨŽƌŵĂůůǇ�ǁĂƌŶĞĚ�ŽĨ�Ă�ŵŝůŝƚĂƌǇ�ƌĞƐƉŽŶƐĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ƚŚĞ�ŶŽǁ�ĨŽƵƌ�ĚŽĐƵŵĞŶƚĞĚ�ůĞĂŬƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�EŽƌĚ�^ƚƌĞĂŵ�ĂŶĚ�EŽƌĚ�
^ƚƌĞĂŵ�Ϯ�ƉŝƉĞůŝŶĞƐ͘�E�dK�^ĞĐƌĞƚĂƌǇ-'ĞŶĞƌĂů�:ĞŶƐ�^ƚŽůƚĞŶďĞƌŐ�ƐĞƉĂƌĂƚĞůǇ�ǁƌŽƚĞ�ŽŶ�dǁŝƩĞƌ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƐĂďŽƚĂŐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƉŝƉĞůŝŶĞƐ�
ǁĂƐ�ŽĨ�ΗĚĞĞƉ�ĐŽŶĐĞƌŶ͘Η�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘�tĞ�ŚĂǀĞ�ƚŚŝƐ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ĂƐ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ�ǁŝƚŚ�Ă�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ƚĂƌŐĞƚ�ďĞƚǁĞĞŶ�h^��ϵϬ͘ϭϱ�–�
h^��ϵϬ͘ϱϬ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ƌĞƉŽƌƚ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�ƚƌĂĚĞĚ�ƚŽ�Ă�ŚŝŐŚ�ŽĨ�h^��ϵϬ͘ϭϮ�ŵĞĂŶŝŶŐ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ƌĞŵĂŝŶƐ�ŝŶƚĂĐƚ͖�ƚŚĞ�ϭ-
ŚŽƵƌ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƐ�ďƵůůŝƐŚ�ďƵƚ�ƚŚĞ�ĐǇĐůĞ�ŝƐ�ďĞĂƌŝƐŚ͕�ĂďŽǀĞ�h^��ϵϬ͘ϭϱ�ŝƚ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘���ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϲϬ�ŵŝŶ�ĐŚĂƌƚ�
ǁŝůů�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŵŽŶŝƚŽƌĞĚ�ĂƐ�ŝƚ�ŝƐ�ǁĂƌŶŝŶŐ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ƐĞĞ�Ă�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƐůŽǁĚŽǁŶ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ƚŚĞ�E�dK�ĐŽŵŵĞŶƚƐ�ƚŚŝƐ�
ĂŌĞƌŶŽŽŶ�ǁĞ�ƐŚŽƵůĚ�ƉƌŽďĂďůǇ�ďĞ�ĨŽĐƵƐŝŶŐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŶĞǁƐ�ǁŝƌĞ�ƚŽ�ƐĞĞ�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞ�ĮŶŐĞƌ�ŝƐ�ƉŽŝŶƚĞĚ͊ 


