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%DVH�0RUQLQJ�7HFKQLFDO�5HSRUW 

�ŚŝŶĂ 

  

�ŚŝŶĂ�ƐŝŐŶĂůĞĚ�ŵŽƌĞ�ŵŽŶĞƚĂƌǇ�ƐƚŝŵƵůƵƐ�ǁĂƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĐĂƌĚƐ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�Ă�ůŝŬĞůǇ�ĐƵƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌĞƐĞƌǀĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�ƌĂƚŝŽ�ĨŽƌ�
ďĂŶŬƐ͕�ĂƐ�ŝƚ�ƌĂŵƉƐ�ƵƉ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ĨŽƌ�ĂŶ�ĞĐŽŶŽŵǇ�ƵŶĚĞƌ�ƐƚƌĂŝŶ�ĨƌŽŵ�ƐƵƌŐŝŶŐ��ŽǀŝĚ�ĐĂƐĞƐ�ĂŶĚ�ŵŽƌĞ�ůŽĐŬĚŽǁŶƐ͘  

dŚĞ�^ƚĂƚĞ��ŽƵŶĐŝů�ƐĂŝĚ�ŝŶ�Ă ƐƚĂƚĞŵĞŶƚ tĞĚŶĞƐĚĂǇ�ƚŚĂƚ�ŵŽŶĞƚĂƌǇ�ƚŽŽůƐ�͞ƐƵĐŚ�ĂƐ�Ă�ZZZ�ĐƵƚ͟�ǁŝůů�ďĞ�ƵƐĞĚ�͞ŝŶ�Ă�ƚŝŵĞůǇ�
ĂŶĚ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ�ŵĂŶŶĞƌ͟�ƚŽ�ŵĂŝŶƚĂŝŶ�ƌĞĂƐŽŶĂďůǇ�ĂŵƉůĞ�ůŝƋƵŝĚŝƚǇ͘���ĐƵƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ZZZ�--�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ĐĂƐŚ�ďĂŶŬƐ�
ŵƵƐƚ�ŬĞĞƉ�ŝŶ�ƌĞƐĞƌǀĞ�--�ĐŽƵůĚ�ůĂŶĚ�ĂƐ�ƐŽŽŶ�ĂƐ�ƚŚŝƐ�ǁĞĞŬ͕�ŐŝǀĞŶ�ƚŚĞ�ĐĞŶƚƌĂů�ďĂŶŬ�ƵƐƵĂůůǇ�ŝŵƉŽƐĞƐ�Ă�ƌĞĚƵĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚŝŶ�
ĚĂǇƐ�ŽĨ�Ă�ĐĂďŝŶĞƚ�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚ�ƐƵĐŚ�ĂƐ�ƚŚŝƐ͘�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘ 

 

�Ƶ 

 
/ŶĚƵƐƚƌŝĂů�ŵĂƚĞƌŝĂůƐ�ĨƌŽŵ ĐŽƉƉĞƌ ƚŽ�ŝƌŽŶ�ŽƌĞ�ƌŽƐĞ�ĂĨƚĞƌ��ŚŝŶĂ�ƐŝŐŶĂůĞĚ�ŵŽƌĞ�ůŝƋƵŝĚŝƚǇ�ĞĂƐŝŶŐ�ĂŶĚ�&ĞĚĞƌĂů�ZĞƐĞƌǀĞ�
ŵŝŶƵƚĞƐ�ƐŚŽǁĞĚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ĨŽƌ�ƚĂƉĞƌŝŶŐ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ-ƌĂƚĞ�ŚŝŬĞƐ͕�ďŽůƐƚĞƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ĚĞŵĂŶĚ�ŽƵƚůŽŽŬ�ĨŽƌ�ĐŽŵŵŽĚŝƚŝĞƐ͘ 

WƌŝĐĞƐ�ŚĂǀĞ�ĨůƵĐƚƵĂƚĞĚ�ŝŶ�ƌĞĐĞŶƚ�ŵŽŶƚŚƐ�ĂĨƚĞƌ�ƉůƵŶŐŝŶŐ�ĨƌŽŵ�Ă�ƉĞĂŬ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨŝƌƐƚ�ŚĂůĨ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǇĞĂƌ͕�ĂƐ�ŵĞƚĂůƐ�ŐƌĂƉƉůĞ�
ǁŝƚŚ�ĚĞĞƉĞŶŝŶŐ�ĐŽŶĐĞƌŶƐ�ŽǀĞƌ�Ă�ŐůŽďĂů�ƌĞĐĞƐƐŝŽŶ͕�ĞůĞǀĂƚĞĚ�ĞŶĞƌŐǇ�ĐŽƐƚƐ�ĂŶĚ�ƐƵƉƉůǇ�ĚŝƐƌƵƉƚŝŽŶƐ͘  

^ĞŶƚŝŵĞŶƚ�ŝŵƉƌŽǀĞĚ�ĂĨƚĞƌ�ŽĨĨŝĐŝĂů�ĐŽŵŵĞŶƚƐ�tĞĚŶĞƐĚĂǇ�ŝŶĚŝĐĂƚĞĚ��ŚŝŶĂ͛Ɛ�ĐĞŶƚƌĂů�ďĂŶŬ�ǁŝůů�ĂůůŽǁ�ďĂŶŬƐ�ƚŽ ƌĞĚƵĐĞ�
ĐĂƉŝƚĂů�ƌĞƐĞƌǀĞƐ ƚŽ�ƌĂŵƉ�ƵƉ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ĨŽƌ�ĂŶ�ĞĐŽŶŽŵǇ�ƚŚĂƚ͛Ɛ�ďĞĞŶ�ƵŶĚĞƌ�ƐƚƌĂŝŶ�ĨƌŽŵ�ƐƵƌŐŝŶŐ��ŽǀŝĚ�ĐĂƐĞƐ�ĂŶĚ�ŝŶͲ
ĐƌĞĂƐĞĚ�ůŽĐŬĚŽǁŶƐ͘�/Ŷ�ƚŚĞ�h^͕�ŵŝŶƵƚĞƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�&ĞĚ�ŐĂƚŚĞƌŝŶŐ�ĞĂƌůŝĞƌ�ƚŚŝƐ�ŵŽŶƚŚ�ƐŚŽǁĞĚ�ƐĞǀĞƌĂů�ŽĨĨŝĐŝĂůƐ�ďĂĐŬĞĚ�
ƚŚĞ�ŶĞĞĚ�ƚŽ ŵŽĚĞƌĂƚĞ ƚŚĞ�ƉĂĐĞ�ŽĨ�ƌĂƚĞ�ŚŝŬĞƐ͘�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘  

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 
 
· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 

· Z^/�ŝƐ�Ăƚ�ϱϬ�;ϱϬͿ 

·  ^ƚŽĐŚĂƐƚŝĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��ϴ͕ϬϮϯ 

· dŚĞ�ƚƌĞŶĚ�ƌĞŵĂŝŶƐ�ƚĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚĞ�ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ĂďŽǀĞ�h^��ϴ͕ϬϬϴ�ƚǁŽ�ĚĂǇƐ�
ĂŐŽ�ǁĂƌŶĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĞĂƌůǇ�ƐƚĂŐĞƐ�ŽĨ�ĂŶ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ͕�ǁŚŝĐŚ�ŚĂƐ�ƉƌŽǀĞŶ�ƚŽ�ďĞ�
ƚŚĞ�ĐĂƐĞ͘�^ŝĚĞǁĂǇƐ�ĂĐƚŝŽŶ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ĨŽůůŽǁĞĚ�ďǇ�ĂŶ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ŽŶ�ƚŚĞ��ƐŝĂŶ�ŽƉĞŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĨƵͲ
ƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ŚŝŐŚ�ŽĨ�h^��ϴ͕ϭϬϱ͘�WƌŝĐĞ�ŝƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ďĂĐŬ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ŶĞƵƚƌĂů�
Ăƚ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘ 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��ϴ͕ϬϮϯ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϰϯ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘�hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��ϴ͕ϯϰϳ�ǁŝůů�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�
ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘ 

· dŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƐ�ďĞĂƌŝƐŚ�ďƵƚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ŵŽǀŝŶŐ�ŚŝŐŚĞƌ�ŽŶ�Ă�ǁĞĂŬĞƌ�h^��ĂŶĚ��ŚŝŶĞƐĞ�ƐƚŝŵƵůƵƐ�ŝŶ�
ƚŚĞ�ƉƌŽƉĞƌƚǇ�ƐĞĐƚŽƌ͘���ŶĞƵƚƌĂů�Z^/�ĂŶĚ�ĂŶ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ�ƐƚŽĐŚĂƐƚŝĐ�ŝƐ�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝƐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�
Ă�ƚĞƐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŝĨ�ƚŚĞ�Z^/�ŵŽǀĞƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ͘�/Ĩ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ďĞĐŽŵĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͕�Žƌ�
ǁĞ�ƐĞĞ�Ă�ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��ϴ͕ϬϬϬ�ƚŚĞŶ�ƚŚĞ�h^��ϳ͕ϴϱϴ�ĨƌĂĐƚĂů�ůŽǁ�ǁŝůů�ďĞ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͘�<ĞǇ�
ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ƌĞŵĂŝŶƐ�ƵŶĐŚĂŶŐĞĚ�Ăƚ�h^��ϴ͕ϯϰϳ͘� 

�ŽƉƉĞƌ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ ϴ͕ϬϮϯ Zϭ ϴ͕ϭϰϭ 

ϴ͕Ϭϴϲ Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ ^Ϯ ϳ͕ϴϳϮ ZϮ ϴ͕ϮϮϵ 
^ϯ ϳ͕ϴϱϴ Zϯ ϴ͕ϯϰϳ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 

· Z^/�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�;ϱϮͿ 

· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��Ϯ͕ϰϬϵ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ŚŽůĚŝŶŐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��Ϯ͕ϯϰϮ�ƐƵƉƉŽƌƚ͕�ǁĞ�ŶĞĞĚĞĚ�ƚŽ�ƐĞĞ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�
ƚƌĂĚĞ�ĂďŽǀĞ͕�ĂŶĚ�ĐůŽƐĞ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��Ϯ͕ϰϰϬ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ƚŽ�ƐŝŐŶĂů�ƵƉƐŝĚĞ�ĐŽŶƟŶƵĂƟŽŶ͘�
dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚĞĚ�ƚŽ�Ă�ŚŝŐŚ�ŽĨ�h^��Ϯ͕Ϯϰϭ�ďƵƚ�ĐůŽƐĞĚ�Ăƚ�h^��Ϯ͕ϰϯϵ͘ϱ͕�ƌĞƐƵůƟŶŐ�ŝŶ�ƉƌŝĐĞ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ůŽǁĞƌ�ŽŶ�ƚŚĞ�
ŝŶƚƌĂĚĂǇ͘��Ŷ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ŽŶ�ƚŚĞ��ƐŝĂŶ�ŽƉĞŶ�ŵĞĂŶƐ�ƚŚĂƚ�ƉƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�
ĂďŽǀĞ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘ 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕ϰϬϵ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϰϵ͘ϱ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘��ŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯ͕ϯϰϮ�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�
ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ͕�ǁĞ�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ƐĞĞ�Ă�ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯ͕ϰϰϬ͕�ŝĨ�ǁĞ�ĚŽ͕�ǁĞ�ƚĂƌŐĞƚ�ƚŚĞ�
h^��Ϯ͕ϰϴϲ͘ϱ�ŚŝŐŚ͘�>ŝŬĞǁŝƐĞ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕ϯϵϬ�ǁŝůů�ǁĂƌŶ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�h^��Ϯ͕ϯϱϱ�ĨƌĂĐͲ
ƚĂů�ƐƵƉƉŽƌƚ�ŝƐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͘ 

�ůƵŵŝŶŝƵŵ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ Ϯ͕ϰϬϵ Zϭ Ϯ͕ϰϰϭ 

Ϯ͕ϰϭϲ͘ϱϬ Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ  ^Ϯ Ϯ͕ϯϱϱ ZϮ Ϯ͕ϰϳϴ 
^ϯ Ϯ͕ϯϰϮ Zϯ Ϯ͕ϰϴϲ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 

· Z^/�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ�;ϰϳͿ 

· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��Ϯ͕ϵϬϳ 

· >ĂƌŐĞůǇ�ƵŶĐŚĂŶŐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƚŽĚĂǇ 

· �ŶŽƚŚĞƌ�ĚĂǇ�ŽĨ�ƐŝĚĞǁĂǇƐ�ĂĐƟŽŶ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ĐŽŶƟŶƵŝŶŐ�ƚŽ�ŚŽůĚ�ƚŚĞ�h^��Ϯ͕ϴϳϳ�&ŝďŽŶĂĐĐŝ�ƐƵƉƉŽƌƚ͘�tĞ�
ŚĂǀĞ�ƐĞĞŶ�ĂŶ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ŽŶ�ƚŚĞ��ƐŝĂŶ�ŽƉĞŶ͕�ďƵƚ�ƉƌŝĐĞ�ƌĞŵĂŝŶƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�;ƚŚĞ�ĂǀĞƌĂŐͲ
ĞƐ�ŚĂǀĞ�ũƵƐƚ�ĐƌŽƐƐĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ďƵƚ�ŝƚ�ŝƐ�ŵĂƌŐŝŶĂůͿ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶͲ
ƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘ 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕ϵϬϳ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϰϭ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘�hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕ϵϵϯ�ǁŝůů�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�
ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ǁĞ�ƚĂƌŐĞƚ�ƚŚĞ�h^��ϯ͕Ϭϱϰ�ĂŶĚ�h^��ϯ͕ϭϵϬ�ĨƌĂĐƚĂů�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ůĞǀͲ
ĞůƐ͘� 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ǁŝƚŚ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͕�ƚŚĞ�ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯ͕ϵϮϱ�ŝƐ�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�
h^��Ϯ͕ϵϵϯ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ĐŽƵůĚ�ĐŽŵĞ�ƵŶĚĞƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ͘�� 

�ŝŶĐ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ Ϯ͕ϵϬϳ Zϭ Ϯ͕ϵϰϯ 

Ϯ͕ϵϯϵ  Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ ^Ϯ Ϯ͕ϴϳϳ ZϮ Ϯ͕ϵϲϱ 
^ϯ Ϯ͕ϳϵϯ Zϯ Ϯ͕ϵϵϯ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ŽŶͬĂďŽǀĞ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 

· Z^/�ŝƐ�Ăƚ�ϱϬ�;ϱϬͿ 

· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��Ϯϲ͕Ϭϱϭ 

· ^ŝĚĞǁĂǇƐ�ƉƌŝĐĞ�ĂĐƟŽŶ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ŚĂƐ�ůĞŌ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ůĂƌŐĞůǇ�ƵŶĐŚĂŶŐĞĚ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĐůŽƐĞĚ�ŽŶ�ƚŽƉ�ŽĨ�ƚŚĞ�
�D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ŶĞƵƚƌĂů�Ăƚ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘� 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯϲ͕Ϭϱϭ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϰϲ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘�hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯϴ͕ϳϲϳ�ǁŝůů�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�
ƚŽ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ǁĞ�ƚĂƌŐĞƚ�ƚŚĞ�h^��ϯϭ͕Ϯϳϱ�ŚŝŐŚ͘ 

· �ƵůůŝƐŚ�ǁŝƚŚ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͕�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ĐůŽƐĞ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯϱ͕ϴϵϱ�ŝƐ�ůĞĂǀŝŶŐ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ůĞǀĞůƐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͘���
ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯϰ͕ϲϭϱ�ǁŝůů�ďƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ďĂƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďƵůůŝƐŚ�ƌĞũĞĐƟŽŶ�ĐĂŶĚůĞ�ŝŶ�ĨŽĐƵƐ�;h^��
Ϯϯ͕ϵϬϬͿ͕�ŝĨ�ďƌŽŬĞŶ�ƚŚĞ�h^��Ϯϯ͕Ϭϭϱ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ƚĞƐƚĞĚ�ĂŶĚ�ďƌŽŬĞŶ͘�;ƵŶĐŚĂŶŐĞĚͿ͘ 

EŝĐŬĞů�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ Ϯϲ͕Ϭϱϭ Zϭ Ϯϲ͕ϳϭϳ 

Ϯϲ͕Ϯϵϯ Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ ^Ϯ Ϯϰ͕ϳϮϯ ZϮ Ϯϳ͕ϱϴϳ 
^ϯ Ϯϯ͕ϵϬϬ Zϯ Ϯϴ͕ϳϲϳ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

dŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ŝŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ� ĨŽƌ� ƌĞƚĂŝů� ĐůŝĞŶƚƐ͘� /ƚ� ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂů� ŝŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽŶůǇ�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ� ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂĚǀŝĐĞ�Žƌ�ĂŶ�ŽīĞƌ� ƚŽ�ƐĞůů͕�Žƌ� ƚŚĞ�
ƐŽůŝĐŝƚĂƟŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ŽīĞƌ�ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĂŶǇ�ƐǁĂƉ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ͕�ŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂŶǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƉĂƌƚ͘�dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�
ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ǇŽƵƌ� ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŽďũĞĐƟǀĞƐ͕�ĮŶĂŶĐŝĂů� ƐŝƚƵĂƟŽŶ͕�Žƌ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘�dŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů� ŝƐ�ŶŽƚ�Ă� ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ͘�&/^� ŝƐ�ŶŽƚ�
ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ� ĨŽƌ� ĂŶǇ� ƚƌĂĚŝŶŐ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ƚĂŬĞŶ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ͘� dƌĂĚŝŶŐ� ƐǁĂƉƐ� ĂŶĚ� ŽǀĞƌ-ƚŚĞ-ĐŽƵŶƚĞƌ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĞǆĐŚĂŶŐĞ-ƚƌĂĚĞĚ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĂŶĚ� ŽƉƟŽŶƐ�
ŝŶǀŽůǀĞ�ƐƵďƐƚĂŶƟĂů�ƌŝƐŬ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�Ăůů�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ͘�zŽƵ�ĂƌĞ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ĂŶ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ŝƐ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�
ǇŽƵ͘�EŽ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽƉŝĞĚ�Žƌ�ĚƵƉůŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ĨŽƌŵ�ďǇ�ĂŶǇ�ŵĞĂŶƐ�Žƌ�ƌĞĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŽƵƌ�ƉƌŝŽƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ĐŽŶƐĞŶƚ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�>ƚĚ�;&/^Ϳ�ŝƐ�
ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŽŶĚƵĐƚ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ�;&ZE͗�ϮϭϭϰϱϮͿ�ĂŶĚ�ŝƐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�&ƵƚƵƌĞƐ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�;͞E&�͟Ϳ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�Wd��>ƚĚ�
;Ζ&/^�Wd�ΖͿ� ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ� ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕� ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ�^ŝŶŐĂƉŽƌĞ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ�ϮϬϬϲϬϯϵϮϮ'͕�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ŽĸĐĞƐ� ŝŶ� /ŶĚŝĂ�ĂŶĚ�^ŚĂŶŐŚĂŝ͘�
&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ŽůƵƟŽŶƐ��D���;Ζ&/^��D��ΖͿ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ��ƵďĂŝ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ��D��ϭϮϮϱ͘�&ƵƌƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�
ĂďŽƵƚ�&/^�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽĸĐĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�Ăƚ ĨƌĞŝŐŚƟŶǀĞƐƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ĐŽŵ 

 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 

· Z^/�ŝƐ�Ăƚ�ϱϬ�;ϱϬͿ 

· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��Ϯ͕ϭϬϵ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ďƵƚ�ŝŶ�Ă�ĐŽƌƌĞĐƟǀĞ�ƉŚĂƐĞ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĚŝĚ�ŵŽǀĞ�ŚŝŐŚĞƌ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ƚĞƐƟŶŐ�ƚŚĞ�ƚŽƉ�
ŽĨ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ͘�dŚĞ�Z^/�ŝƐ�ŶĞƵƚƌĂů�Ăƚ�ϱϬ�ǁŝƚŚ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘� 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕ϭϬϵ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϰϰ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘��ŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯ͕ϬϰϬ�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�
ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘ 

· WƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ĐůŽƐŝŶŐ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯ͕ϭϭϲ�ůĞǀĞů�ǇĞƐͲ
ƚĞƌĚĂǇ͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ďƵǇƐŝĚĞ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝƐ�ŝŵƉƌŽǀŝŶŐ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ƚŚĞ�h^��Ϯ͕ϭϱϳ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŝƐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͘�
�ŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĐůŽƐĞ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕ϬϴϮ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƚŽ�ĐƌĞĂƚĞ�Ă�ƉŽƐŝƟǀĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ͕�ŝĨ�ŝƚ�ĚŽĞƐ͕�ŝƚ�
ǁŝůů�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŵŽŶŝƚŽƌĞĚ�ĂƐ�ŝƚ�ǁŝůů�ǁĂƌŶ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ƐĞĞ�Ă�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƐůŽǁĚŽǁŶ͘� 

>ĞĂĚ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ Ϯ͕ϭϬϵ Zϭ Ϯ͕ϭϱϳ 

Ϯ͕ϭϮϮ͘ϱ Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ  ^Ϯ Ϯ͕Ϭϴϰ ZϮ Ϯ͕ϭϴϵ 
^ϯ Ϯ͕ϬϰϬ Zϯ Ϯ͕ϮϮϯ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 


