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%DVH�0RUQLQJ�7HFKQLFDO�5HSRUW 

�ŚŝŶĂ 

  

�ŚŝŶĂ͛Ɛ�&ĂĐƚŽƌǇ͕�^ĞƌǀŝĐĞƐ��ĐƚŝǀŝƚŝĞƐ��ŽŶƚƌĂĐƚ�Ăƚ�&ĂƐƚĞƌ�ZĂƚĞƐ�ŝŶ 

�ŽƚŚ�ŵĂŶƵĨĂĐƚƵƌŝŶŐ�ĂŶĚ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ�ŝŶ��ŚŝŶĂ�ĐŽŶƚƌĂĐƚĞĚ�Ăƚ�ƐŚĂƌƉĞƌ�ƌĂƚĞƐ�ŝŶ�EŽǀĞŵďĞƌ�ǀĞƌƐƵƐ�ƚŚĞ�ƉƌĞǀŝŽƵƐ�
ŵŽŶƚŚ�ĂƐ��Ks/�-ϭϵ�ŽƵƚďƌĞĂŬƐ�ŝŶ�ŵĂŶǇ�ƉĂƌƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽƵŶƚƌǇ�ĐŽŶƚŝŶƵĞĚ�ƚŽ�ǁĞŝŐŚ�ŽŶ�ĚĞŵĂŶĚ�ĂŶĚ�ŽƵƚƉƵƚ͕�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�
ƚŽ�ĚĂƚĂ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�EĂƚŝŽŶĂů��ƵƌĞĂƵ�ŽĨ�^ƚĂƚŝƐƚŝĐƐ�ŽŶ�tĞĚŶĞƐĚĂǇ͘ 
�ŚŝŶĂΖƐ�ŽĨĨŝĐŝĂů�ŵĂŶƵĨĂĐƚƵƌŝŶŐ�ƉƵƌĐŚĂƐŝŶŐ�ŵĂŶĂŐĞƌƐΖ�ŝŶĚĞǆ�;WD/Ϳ�ƐůŝƉƉĞĚ�ƚŽ�ϰϴ�ŝŶ�EŽǀĞŵďĞƌ�ĨƌŽŵ�ϰϵ͘Ϯ�ŝŶ�KĐƚŽďĞƌ͘�
dŚĞ�ůĂƚĞƐƚ�ƌĞƐƵůƚ�ŵŝƐƐĞĚ�ĞĐŽŶŽŵŝƐƚƐΖ�ĨŽƌĞĐĂƐƚ�ĨŽƌ�Ă�ƌĞĂĚŝŶŐ�ŽĨ�ϰϵ�ŝŶ�Ă�ZĞƵƚĞƌƐ�ƐƵƌǀĞǇ͘ 
��ƌĞĂĚŝŶŐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�ƐƵŐŐĞƐƚƐ�ĂŶ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ͕�ǁŚŝůĞ�Ă�ƌĞĂĚŝŶŐ�ƵŶĚĞƌ�ϱϬ�ƉŽŝŶƚƐ�ƚŽ�Ă�ĐŽŶƚƌĂĐƚŝŽŶ͘ 
dŚĞ�ƐůŽǁĚŽǁŶ�ŝŶ�EŽǀĞŵďĞƌ�ǁĂƐ�ǁĞŝŐŚĞĚ�ĚŽǁŶ�ďǇ�ƚŚĞ�ƐŚĂƌƉĞƌ�ĚƌŽƉ�ŝŶ�ĚĞŵĂŶĚ�ĂŶĚ�ŽƵƚƉƵƚ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ŵŽŶƚŚ�ǀĞƌͲ
ƐƵƐ�ŝŶ�KĐƚŽďĞƌ͘�^ƚĂĨĨŝŶŐ�ůĞǀĞůƐ�ĂůƐŽ�ĨĞůů�Ăƚ�ƚŚĞ�ĨĂƐƚĞƐƚ�ƌĂƚĞ�ƐŝŶĐĞ��Ɖƌŝů͕�ǁŚŝůĞ�ƐƵƉƉůŝĞƌ�ĚĞůŝǀĞƌǇ�ƚŝŵĞƐ�ǁŽƌƐĞŶĞĚ͘
;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘ 

 

�ŽƉƉĞƌ 

�ŽƉƉĞƌ ĞĚŐĞĚ�ƵƉ�ǁŝƚŚ�ŵŽƐƚ�ďĂƐĞ�ŵĞƚĂůƐ�ƚŽǁĂƌĚ�ŝƚƐ�ďŝŐŐĞƐƚ�ŵŽŶƚŚůǇ�ŐĂŝŶ�ŝŶ�ϭϵ�ŵŽŶƚŚƐ͕�ĂƐ�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ�ďĞƚ��ŚŝŶĂ�ŵĂǇ�
ƐŚŝĨƚ�ĨƌŽŵ��ŽǀŝĚ��ĞƌŽ�ƉŽůŝĐŝĞƐ�ĂŶĚ�ďŽŽƐƚ�ĚĞŵĂŶĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƚŽƉ�ŵĞƚĂů-ĐŽŶƐƵŵŝŶŐ�ĞĐŽŶŽŵǇ͘ 

&ŽůůŽǁŝŶŐ�ƐĞǀĞŶ�ŵŽŶƚŚƐ�ŽĨ�ĐŽŶƐĞĐƵƚŝǀĞ�ůŽƐƐĞƐ͕�ĐŽƉƉĞƌ�ŚĂƐ�ŐĂŝŶĞĚ�ĂďŽƵƚ�ϴй�ŽŶ�ƚŚĞ�>ŽŶĚŽŶ�DĞƚĂů��ǆĐŚĂŶŐĞ�ĚƵƌŝŶŐ�
EŽǀĞŵďĞƌ͘��ŚŝŶĂ�ŝƐ�ƉƵƐŚŝŶŐ�ĨŽƌ ŐƌĞĂƚĞƌ�ǀĂĐĐŝŶĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞůĚĞƌůǇ͕�ĚƌŝǀŝŶŐ�ƐƉĞĐƵůĂƚŝŽŶ�ĂďŽƵƚ�Ă�ĨƵƌƚŚĞƌ�ĞĂƐŝŶŐ�ŽĨ�
�ŽǀŝĚ��ĞƌŽ�ƌƵůĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚĂǀĞ�ƉůĂĐĞĚ�Ă ŚĞĂǀǇ�ƚŽůů ŽŶ�ƚŚĞ�ĞĐŽŶŽŵǇ͘ ƐƚƌƵŐŐůĞ�ǁŝƚŚ��ŽǀŝĚ�ŝŶĨĞĐƚŝŽŶƐ�ŚĂƐ�ƐƚŽŬĞĚ�ĨĞĂƌƐ�ŽĨ�
ĚĞĐůŝŶŝŶŐ�ĞŶĞƌŐǇ�ĚĞŵĂŶĚ͕�ďƵƚ�ƉƌŝĐĞƐ�ďŽƵŶĐĞĚ�ďĂĐŬ�ĂĨƚĞƌ�ƚŽƵĐŚŝŶŐ�ŶĞǁ�ǇĞĂƌ�ůŽǁƐ͘�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘ 

 

 

 

 

 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 
 
· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ŽŶ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 

· Z^/�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ�;ϰϵͿ 

·  ^ƚŽĐŚĂƐƚŝĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��ϴ͕Ϭϯϭ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǁŝƚŚ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ŵŽǀĞĚ�ƐŝĚĞǁĂǇƐ�ƐŝŶĐĞ�ƚŚĞ�ŝŶŝƚŝĂů�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ǇĞƐͲ
ƚĞƌĚĂǇ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ŽŶ�ƚŚĞ��D��ďĂŶĚ͕�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ĨůĂƚ͕�ŝŶĚŝĐĂƚŝŶŐ�Ă�ůĂĐŬ�ŽĨ�ƚƌĞŶĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵĂƌŬĞƚ�ǁŚŝůƐƚ�
ƚŚĞ�ƐƚŽĐŚĂƐƚŝĐ�Ăƚ�ϰϵ�ŝŶ�ŶĞƵƚƌĂů͘�/ŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘ 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��ϴ͕Ϭϯϭ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϰϱ͘ϱ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘��ŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�h^��ϳ͕ϵϰϮ�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ŶĞĂƌ-ƚĞƌŵ�ďƵůů�
ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ǁĞ�ƚĂƌŐĞƚ�ƚŚĞ�h^��ϳ͕ϴϱϬ�ĨƌĂĐƚĂů�ůŽǁ͘ 

· tĞ�ƌĞŵĂŝŶ�ƚĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǁŝƚŚ�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͕�ĂďŽǀĞ�h^��ϴ͕ϭϰϯ�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ŝƐ�ďƵůůŝƐŚ͘�dŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�
;ƐŝĚĞǁĂǇƐ�ĂĐƚŝŽŶͿ�ƐŝŶĐĞ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ŝƐ�ǁĞĂŬ͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ĐŽƵůĚ�ĐŽŵĞ�ƵŶĚĞƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�Ɛƚŝůů͕�ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�ƚŚĞ�
Z^/�ĐĂŶ�ŵŽǀĞ�ĂďŽǀĞ�ĂŶĚ�ŚŽůĚ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ϱϬ�ůĞǀĞů͘�dŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƌĞŵĂŝŶƐ�ƵŶĐŚĂŶŐĞĚ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ŚŽůĚŝŶŐ�
ŝŶ�ďƵůů�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ͘� 

�ŽƉƉĞƌ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ ϳ͕ϵϰϮ Zϭ ϴ͕ϭϰϯ 

ϴ͕Ϭϰϭ͘ϱ  Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ ^Ϯ ϳ͕ϴϱϬ ZϮ ϴ͕ϮϵϮ͘ϱ 
^ϯ ϳ͕ϳϳϮ Zϯ ϴ͕ϱϬϳ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ŽŶ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 

· Z^/�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ�;ϰϵͿ 

· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��Ϯ͕ϯϴϯ 

· dŚĞ�ďƌĞĂŬ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƌĂĐƚĂů�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ŵĞĂŶƚ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ĞŶƚĞƌĞĚ�ďƵůůŝƐŚ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚĞ�ĨƵͲ
ƚƵƌĞƐ�ŐĂǀĞ�ƵƉ�ĞĂƌůǇ�ŐĂŝŶƐ�ƌĞƐƵůƟŶŐ�ŝŶ�ƉƌŝĐĞ�ĐůŽƐŝŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ůŽǁĞƌ�ŚĂůĨ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĂǇƐ�ƌĂŶŐĞ͘�WƌŝĐĞ�ŝƐ�ŽŶ�ƚŚĞ��D��
ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ŶĞƵƚƌĂů�Ăƚ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĐŽŶŇŝĐƟŶŐ͘ 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕ϯϴϯ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϰϱ͘ϱ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͖�ůŝŬĞǁŝƐĞ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ŝƚ�ŝƐ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘��ŽǁŶƐŝĚĞ�
ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯ͕ϯϲϬ�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�
Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ǁŝƚŚ�ŬĞǇ�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ăƚ�h^��Ϯ͕ϯϲϬ͕�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯ͕ϰϬϱ͘ϱ�ǁŝůů�ƚĂƌŐĞƚ�ƚŚĞ�h^��
Ϯ͕ϰϰϭ�ĨƌĂĐƚĂů�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ͘�dŚĞ�Z^/�ĂŶĚ�ƚŚĞ��D�͛Ɛ�ĂƌĞ�ŝŶĚŝĐƟŶŐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ŝŶ�Ă�ƚƌĞŶĚŝŶŐ�
ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚ͘ 

�ůƵŵŝŶŝƵŵ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ Ϯ͕ϯϲϬ Zϭ Ϯ͕ϰϮϭ 

Ϯ͕ϯϴϭ  Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ ^Ϯ Ϯ͕ϯϰϮ ZϮ Ϯ͕ϰϰϳ 
^ϯ Ϯ͕ϯϭϰ Zϯ Ϯ͕ϰϳϯ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ŽŶ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 

· Z^/�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�;ϱϬͿ 

· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�Ăƚ�ϱϬ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��Ϯ͕ϵϱϬ 

· dŚĞ�ƚƌĞŶĚ�ƌĞŵĂŝŶƐ�ƚĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ǁŝƚŚ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͕�ƚŚĞ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ĨĂŝůĞĚ�ƚŽ�ƚƌĂĚĞ�ĂďŽǀĞ�
ƚŚĞ�h^��Ϯ͕ϵϵϯ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ŽŶ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ŶĞƵƚƌĂů�Ăƚ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�
ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĐŽŶŇŝĐƟŶŐ͘ 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯ͕ϵϱϬ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ϱϭ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͖�>ŝŬĞǁŝƐĞ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϰϲ͘ϱ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ŝƚ�ŝƐ�
ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘�hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕ϵϵϯ�ǁŝůů�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�ĨƵƌͲ
ƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ƚĂƌŐĞƚ�ƚŚĞ�h^��ϯ͕Ϭϱϰ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�
ƌĞũĞĐƚĞĚ�ƚŚĞ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ůĞǀĞů�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ƌĞƐƵůƟŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŵŽǀŝŶŐ�h^��ϱϬ�ůŽǁĞƌ͘ 

· �dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ǁĞ�ƌĞŵĂŝŶ�ŶĞƵƚƌĂů�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽŶƐŽůŝĚĂƟŽŶ�ǌŽŶĞ�ŚŝŐŚůŝŐŚƚĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĐŚĂƌƚ͘� 

�ŝŶĐ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ Ϯ͕ϴϳϳ Zϭ Ϯ͕ϵϵϯ 

Ϯ͕ϵϰϱ͘ϱ Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ  ^Ϯ Ϯ͕ϳϵϯ ZϮ ϯ͕Ϭϭϱ 
^ϯ Ϯ͕ϲϱϯ Zϯ ϯ͕Ϭϱϰ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 

· Z^/�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�;ϱϲͿ 

· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��Ϯϲ͕ϲϲϴ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ǁŝƚŚ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ĚŝĚ�ĐůŽƐĞ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��Ϯϲ͕ϮϱϬ�ůĞǀĞů�ƌĞͲ
ƐƵůƟŶŐ�ŝŶ�ƉƌŝĐĞ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ŚŝŐŚ�ŽĨ�h^��Ϯϳ͕ϱϬϬ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ĂďŽǀĞ�Ăůů�ŬĞǇ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂǀĞƌĂŐĞƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�
ƚŚĞ�Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘ 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯϲ͕ϲϲϴ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�Ϯϱ͕ϰϲϭ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶͲ
ƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘��hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯϴ͕ϳϲϳ�ǁŝůů�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǀƵůŶĞƌͲ
ĂďůĞ�ƚŽ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ǁĞ�ƚĂƌŐĞƚ�ƚŚĞ�h^��ϯϭ͕Ϯϳϱ�ŚŝŐŚ͘ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ǁŝƚŚ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͕�ƚŚĞ�ĐůŽƐĞ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯϲ͕ϮϱϬ�ŝƐ�ŶŽǁ�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ůĞǀĞůƐ�ĂƌĞ�
ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͘���ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯϱ͕ϰϬϬ�ǁŽƵůĚ�ŝŶĚŝĐĂƚĞ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƉƌŝĐĞ�ŝƐ�
ƐƚĂƌƟŶŐ�ƚŽ�ǁĞĂŬĞŶ͕�ƐƵŐŐĞƐƟŶŐ�ƚŚĞ�h^��Ϯϯ͕ϵϬϬ�ĨƌĂĐƚĂů�ůŽǁ�ĐŽƵůĚ�ĐŽŵĞ�ƵŶĚĞƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ͘ 

EŝĐŬĞů�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ Ϯϲ͕ϲϲϴ Zϭ Ϯϳ͕ϱϴϳ 

Ϯϲ͕ϴϲϭ Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ ^Ϯ Ϯϰ͕ϳϮϯ ZϮ Ϯϴ͕ϳϲϳ 
^ϯ Ϯϯ͕ϵϬϬ Zϯ Ϯϵ͕ϲϵϲ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

dŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ŝŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ� ĨŽƌ� ƌĞƚĂŝů� ĐůŝĞŶƚƐ͘� /ƚ� ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂů� ŝŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽŶůǇ�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ� ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂĚǀŝĐĞ�Žƌ�ĂŶ�ŽīĞƌ� ƚŽ�ƐĞůů͕�Žƌ� ƚŚĞ�
ƐŽůŝĐŝƚĂƟŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ŽīĞƌ�ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĂŶǇ�ƐǁĂƉ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ͕�ŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂŶǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƉĂƌƚ͘�dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�
ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ǇŽƵƌ� ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŽďũĞĐƟǀĞƐ͕�ĮŶĂŶĐŝĂů� ƐŝƚƵĂƟŽŶ͕�Žƌ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘�dŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů� ŝƐ�ŶŽƚ�Ă� ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ͘�&/^� ŝƐ�ŶŽƚ�
ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ� ĨŽƌ� ĂŶǇ� ƚƌĂĚŝŶŐ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ƚĂŬĞŶ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ͘� dƌĂĚŝŶŐ� ƐǁĂƉƐ� ĂŶĚ� ŽǀĞƌ-ƚŚĞ-ĐŽƵŶƚĞƌ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĞǆĐŚĂŶŐĞ-ƚƌĂĚĞĚ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĂŶĚ� ŽƉƟŽŶƐ�
ŝŶǀŽůǀĞ�ƐƵďƐƚĂŶƟĂů�ƌŝƐŬ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�Ăůů�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ͘�zŽƵ�ĂƌĞ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ĂŶ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ŝƐ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�
ǇŽƵ͘�EŽ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽƉŝĞĚ�Žƌ�ĚƵƉůŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ĨŽƌŵ�ďǇ�ĂŶǇ�ŵĞĂŶƐ�Žƌ�ƌĞĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŽƵƌ�ƉƌŝŽƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ĐŽŶƐĞŶƚ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�>ƚĚ�;&/^Ϳ�ŝƐ�
ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŽŶĚƵĐƚ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ�;&ZE͗�ϮϭϭϰϱϮͿ�ĂŶĚ�ŝƐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�&ƵƚƵƌĞƐ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�;͞E&�͟Ϳ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�Wd��>ƚĚ�
;Ζ&/^�Wd�ΖͿ� ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ� ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕� ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ�^ŝŶŐĂƉŽƌĞ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ�ϮϬϬϲϬϯϵϮϮ'͕�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ŽĸĐĞƐ� ŝŶ� /ŶĚŝĂ�ĂŶĚ�^ŚĂŶŐŚĂŝ͘�
&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ŽůƵƟŽŶƐ��D���;Ζ&/^��D��ΖͿ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ��ƵďĂŝ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ��D��ϭϮϮϱ͘�&ƵƌƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�
ĂďŽƵƚ�&/^�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽĸĐĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�Ăƚ ĨƌĞŝŐŚƟŶǀĞƐƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ĐŽŵ 

 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 

· Z^/�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�;ϱϯͿ 

· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��Ϯ͕ϭϮϵ 

· ,ĂǀŝŶŐ�ŝŶŝƟĂůůǇ�ŵŽǀĞĚ�ŚŝŐŚĞƌ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŽƉĞŶ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�ƐŝŶĐĞ�ŵŽǀĞĚ�ƐŝĚĞǁĂǇƐ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�
ƌĞŵĂŝŶ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�
ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘ 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕ϭϮϵ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϰϵ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘���ĐůŽƐĞ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕ϭϭϱ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϰϳ͘ϱ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽͲ
ŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘��ŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯ͕ϬϰϬ�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵůů�
ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͖�>ŝŬĞǁŝƐĞ͕�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�
h^��Ϯ͕ϭϱϳ�ǁŝůů�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ǁĞ�ƚĂƌŐĞƚ�ƚŚĞ�
h^��Ϯ͕ϭϴϵ�ĂŶĚ�h^��Ϯ͕ϮϮϯ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ͘ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ͕�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ĚŝĚ�ĐůŽƐĞ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯ͕ϭϯϯ͘ϱ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĞ�h^��Ϯ͕ϭϱϳ�ƌĞͲ
ƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŝƐ�ƐƚĂƌƟŶŐ�ƚŽ�ůŽŽŬ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͘ 

>ĞĂĚ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ Ϯ͕ϭϮϵ Zϭ Ϯ͕ϭϰϵ 

Ϯ͕ϭϯϳ͘ϱ Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ ^Ϯ Ϯ͕Ϭϴϰ ZϮ Ϯ͕ϭϱϳ 
^ϯ Ϯ͕ϬϰϬ Zϯ Ϯ͕ϭϴϵ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 


