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(XURSHDQ�&ORVH 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�ϮϬϮϮ͘ 

 

^ŽƵƌĐĞ�&/^ͬ�ůŽŽŵďĞƌŐ /ƌŽŶ�KƌĞ 

DĞƚĂůƐ�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ ĐŽƉƉĞƌ͕�ǌŝŶĐ�ĂŶĚ�ŝƌŽŶ�ŽƌĞ�ŝŶĐŚĞĚ�ŚŝŐŚĞƌ�ĂĨƚĞƌ��ŚŝŶĂ�ƐŝŐŶĂůůĞĚ�ŝƚ�ǁŽƵůĚ�ƚĂŬĞ�ŵŽƌĞ�ƐƚĞƉƐ�ƚŽ�ƌĞǀŝǀĞ�ŝƚƐ�ĞĐŽŶŽŵǇ�
ĂŶĚ�&ĞĚĞƌĂů�ZĞƐĞƌǀĞ�ŵŝŶƵƚĞƐ�ƐŚŽǁĞĚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ĨŽƌ�ƚĂƉĞƌŝŶŐ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ-ƌĂƚĞ�ŚŝŬĞƐ͘��ŽƉƉĞƌ�ĐůŝŵďĞĚ�ĂƐ�ŵƵĐŚ�ĂƐ�ϭ͘ϯй�ŝŶ�>ŽŶĚŽŶ�ĂĨͲ
ƚĞƌ��ŚŝŶĂ͛Ɛ�^ƚĂƚĞ��ŽƵŶĐŝů�ƐĂŝĚ�tĞĚŶĞƐĚĂǇ�ƚŚĂƚ�ŵŽŶĞƚĂƌǇ�ƚŽŽůƐ�ƐƵĐŚ�ĂƐ�Ă�ĐƵƚ�ƚŽ�ďĂŶŬƐ͛ ƌĞƐĞƌǀĞ-ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�ƌĂƚŝŽƐ ǁŝůů�ďĞ�ƵƐĞĚ�
ƚŽ�ŵĂŝŶƚĂŝŶ�ƌĞĂƐŽŶĂďůǇ�ĂŵƉůĞ�ůŝƋƵŝĚŝƚǇ͘�dŚĞ�ĐŽƵŶƚƌǇ�ŝƐ�ůŽŽŬŝŶŐ�ƚŽ�ƐƚĞŵ�ƚŚĞ�ĞĐŽŶŽŵŝĐ�ĨĂůůŽƵƚ�ĨƌŽŵ��ŽǀŝĚ�ůŽĐŬĚŽǁŶƐ�ĂƐ�ĐĂƐĞƐ�
ƌĞĂĐŚ�Ă�ƌĞĐŽƌĚ�ŚŝŐŚ͘�/Ŷ�ƚŚĞ�h^͕�ŵŝŶƵƚĞƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�&ĞĚ�ŐĂƚŚĞƌŝŶŐ�ĞĂƌůŝĞƌ�ƚŚŝƐ�ŵŽŶƚŚ�ƐŚŽǁĞĚ�ƐĞǀĞƌĂů�ŽĨĨŝĐŝĂůƐ�ďĂĐŬĞĚ�ƚŚĞ�ŶĞĞĚ�
ƚŽ ŵŽĚĞƌĂƚĞ ƚŚĞ�ƉĂĐĞ�ŽĨ�ƌĂƚĞ�ŚŝŬĞƐ�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘�,ĂǀŝŶŐ�ŚĞůĚ�ƚŚĞ�h^��ϵϳ͘ϬϮ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŝŶ�ƚŚĞ��ƐŝĂŶ�ƐĞƐƐŝŽŶ�ƚŚĞ��ĞĐ�ĨƵƚƵƌĞƐ�
ǁŝƚŶĞƐƐĞĚ�ƐŽŵĞ�ůŝŐŚƚ�ďƵǇŝŶŐ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶŝŶŐ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ŚŝŐŚ�ŽĨ�h^��ϵϲ͘ϳϬ͕�ƐƵŐŐĞƐƚŝŶŐ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�
ďƌŽŬĞŶ�Ž�ƚŚĞ�ŽƉĞŶ�ƚŽŵŽƌƌŽǁ͘�dŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƌĞŵĂŝŶƐ�ďĞĂƌŝƐŚ�ŶĞƵƚƌĂů�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ŶĞĞĚŝŶŐ�ƚŽ�ƚƌĂĚĞ�ĂďŽǀĞ�h^��ϵϵ͘ϭϱ�
ƚŽ�ƚĂŬĞ�ŝƚ�ŝŶƚŽ�ďƵůůŝƐŚ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ͘� 

 

�ŽƉƉĞƌ 

>ŝŵŝƚĞĚ�ƉƌŝĐĞ�ĂĐƚŝŽŶ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�h^�ŚŽůŝĚĂǇ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ĐůŽƐŝŶŐ�ƐŵĂůů�ƵƉ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĂǇ͘�dŚĞ��D�͛Ɛ�ĂƌĞ�ŶŽǁ�ĨůĂƚ�ŝŶĚŝĐĂƚŝŶŐ�Ă�ůĂĐŬ�ŽĨ�
ƚƌĞŶĚ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�&ŝďŽŶĂĐĐŝ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ǌŽŶĞ�;h^��ϴ͕ϭϰϭ�–�h^��ϴ͕ϯϰϳͿ͘�dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ�ǁŚŝůƐƚ�
ƚŚĞ�ƐƚŽĐŚĂƐƚŝĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ͕�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝƐ�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�Ă�ƚĞƐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ŝĨ�ƚŚĞ�
Z^/�ŵŽǀĞƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�ƚŚĞ�ƐƚŽĐŚĂƐƚŝĐ�ǁŝůů�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�ůĞƐƐ�ƌĞůĞǀĂŶƚ͘� 

 

�ĂƉĞƐŝǌĞ 

�ŶŽƚŚĞƌ�ĚĞĐĞŶƚ�ŝŶĚĞǆ�ƚŽĚĂǇ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�h^��ϭ͕ϯϳϯ�ŚŝŐŚĞƌ�Ăƚ�h^��ϭϭ͕ϰϳϵ͘�dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ǁĞ�ƌĞŵĂŝŶĞĚ�ĐĂƵƚŝŽƵƐ�
ŽŶ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ďĞůŽǁ�h^��ϴ͕ϱϮϱ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉŽƐŝƚŝǀĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�ŐĂƉƉĞĚ�ŚŝŐŚĞƌ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŽƉĞŶ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�
ŽƉĞŶŝŶŐ�Ăƚ�h^��ϭϬ͕ϳϮϱ͕�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��ϭϬ͕ϲϬϰ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ĂůƚŚŽƵŐŚ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǁĞ�ŶŽǁ�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘�dŚĞ�ĚĞƉƚŚ�ŽĨ�
ƚŚĞ�ƉƵůůďĂĐŬ�ǁŽƵůĚ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ůŽǁĞƌ�ƚŝŵĞĨƌĂŵĞ��ůůŝŽƚƚ�ǁĂǀĞ�ĐǇĐůĞ�ĐŽƵůĚ�ĨĂŝů�ŚĞƌĞ͕�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ĂďŽǀĞ�h^��ϭϭ͕ϲϳϱ�ǁŝůů�
ŵĞĂŶ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƐ�ďƵůůŝƐŚ͘��ŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�h^��ϭϬ͕Ϯϱϱ�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ŶĞĂƌ-ƚĞƌŵ�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�ďĞͲ
ůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ǁĞ�ƚĂƌŐĞƚ�ƚŚĞ�h^��ϴ͕ϱϮϱ͘�dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǁŝƚŚ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͕�ƚŚĞ�ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƐĞĞŝŶŐ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ƚĞƐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�
h^��ϴ͕ϱϮϱ�ůŽǁ�ŝƐ�ĚĞĐƌĞĂƐŝŶŐ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐƚƌĞŶŐƚŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ͘ 

 

 

  
WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ й��ŚĂŶŐĞ    

WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ 

й�
�ŚĂŶŐĞ 

�ĂƉĞ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϵϴϴϳ͘ϱ ϭϭϬϳϱ ϭϮ͘Ϭй  Wŵǆ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϭϭϱϳϱ ϭϭϴϬϬ ϭ͘ϵй 
�ĂƉĞ�Yϭ�Ϯϯ ϲϱϱϬ ϲϰϳϱ -ϭ͘ϭй  Wŵǆ�Yϭ�Ϯϯ ϭϬϵϮϱ ϭϬϵϬϬ -Ϭ͘Ϯй 
�ĂƉĞ��Ăů�Ϯϯ ϭϮϮϱϬ ϭϮϭϱϬ -Ϭ͘ϴй  Wŵǆ��Ăů�Ϯϯ ϭϭϵϳϱ ϭϮϬϬϬ Ϭ͘Ϯй 

         

  
WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ й��ŚĂŶŐĞ    

WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ 

й�
�ŚĂŶŐĞ 

^ŵǆ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϭϮϰϬϬ ϭϮϵϬϬ ϰ͘Ϭй  �ƌĞŶƚ ϴϰ͘ϲϱ ϴϰ͘ϴϰ Ϭ͘Ϯй 
^ŵǆ�Yϭ�Ϯϯ ϭϭϭϮϱ ϭϭϭϱϬ Ϭ͘Ϯй  td/ ηEͬ��Eͬ� ϳϳ͘ϲϴ ηs�>h�͊ 
^ŵǆ��Ăů�Ϯϯ ϭϮϭϮϱ ϭϮϭϬϬ -Ϭ͘Ϯй  /ƌŽŶ�ŽƌĞ ϵϮ͘ϱϱ ϵϮ͘ϲ Ϭ͘ϭй 



 

 

 

dŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ŝŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ� ĨŽƌ� ƌĞƚĂŝů� ĐůŝĞŶƚƐ͘� /ƚ� ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂů� ŝŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽŶůǇ�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ� ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂĚǀŝĐĞ�Žƌ�ĂŶ�ŽīĞƌ� ƚŽ�ƐĞůů͕�Žƌ� ƚŚĞ�
ƐŽůŝĐŝƚĂƟŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ŽīĞƌ�ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĂŶǇ�ƐǁĂƉ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ͕�ŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂŶǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƉĂƌƚ͘�dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�
ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ǇŽƵƌ� ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŽďũĞĐƟǀĞƐ͕�ĮŶĂŶĐŝĂů� ƐŝƚƵĂƟŽŶ͕�Žƌ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘�dŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů� ŝƐ�ŶŽƚ�Ă� ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ͘�&/^� ŝƐ�ŶŽƚ�
ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ� ĨŽƌ� ĂŶǇ� ƚƌĂĚŝŶŐ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ƚĂŬĞŶ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ͘� dƌĂĚŝŶŐ� ƐǁĂƉƐ� ĂŶĚ� ŽǀĞƌ-ƚŚĞ-ĐŽƵŶƚĞƌ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĞǆĐŚĂŶŐĞ-ƚƌĂĚĞĚ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĂŶĚ� ŽƉƟŽŶƐ�
ŝŶǀŽůǀĞ�ƐƵďƐƚĂŶƟĂů�ƌŝƐŬ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�Ăůů�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ͘�zŽƵ�ĂƌĞ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ĂŶ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ŝƐ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�
ǇŽƵ͘�EŽ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽƉŝĞĚ�Žƌ�ĚƵƉůŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ĨŽƌŵ�ďǇ�ĂŶǇ�ŵĞĂŶƐ�Žƌ�ƌĞĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŽƵƌ�ƉƌŝŽƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ĐŽŶƐĞŶƚ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�>ƚĚ�;&/^Ϳ�ŝƐ�
ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŽŶĚƵĐƚ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ�;&ZE͗�ϮϭϭϰϱϮͿ�ĂŶĚ�ŝƐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�&ƵƚƵƌĞƐ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�;͞E&�͟Ϳ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�Wd��>ƚĚ�
;Ζ&/^�Wd�ΖͿ� ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ� ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕� ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ�^ŝŶŐĂƉŽƌĞ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ�ϮϬϬϲϬϯϵϮϮ'͕�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ŽĸĐĞƐ� ŝŶ� /ŶĚŝĂ�ĂŶĚ�^ŚĂŶŐŚĂŝ͘�
&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ŽůƵƟŽŶƐ��D���;Ζ&/^��D��ΖͿ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ��ƵďĂŝ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ��D��ϭϮϮϱ͘�&ƵƌƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�
ĂďŽƵƚ�&/^�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽĸĐĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�Ăƚ ĨƌĞŝŐŚƟŶǀĞƐƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ĐŽŵ 

 

:ULWWHQ�E\�(G�+XWWRQ��),6�6HQLRU�7HFKQLFDO�5HVHDUFK�$QDO\VW� 

(GZDUG+#IUHLJKWLQYHVWRU�FRP 

 

WĂŶĂŵĂǆ 

dŚĞ�WĂŶĂŵĂǆ�ŝŶĚĞǆ�ŚĂĚ�ǁĂƌŶĞĚ�ƚŚĂƚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƉƌŝĐĞ�ǁĂƐ�ƐůŽǁŝŶŐ�ĚŽǁŶ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ͕�ƌĞƐƵůƚŝŶŐ�ŝŶ�ƉƌŝĐĞ�ŵŽǀŝŶŐ�h^��ϭϱ�
ŚŝŐŚĞƌ�ƚŽ�h^��ϭϭ͕ϴϱϵ͘�tĞ�ŚĂĚ�ĂůƌĞĂĚǇ�ŶŽƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǁĞƌĞ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�ĂŶ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ƌĞͲ
ƉŽƌƚ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉŽƐŝƚŝǀĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/͕�ƉƌŝĐĞ�ŚĂƐ�ŵŽǀĞĚ�ŵĂƌŐŝŶĂůůǇ�ŚŝŐŚĞƌ�ďƵƚ�ƌĞŵĂŝŶƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�&ŝďŽŶĂĐĐŝ�
ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ǌŽŶĞ͘�h^��ϭϯ͕ϮϳϬ�ƌĞŵĂŝŶƐ�ƚŚĞ�ŬĞǇ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ďĞĂƌŝƐŚ�ďĞůŽǁ�ĂŶĚ�ŶĞƵƚƌĂů�ĂďŽǀĞ͕�ƚŚŝƐ�
ůĞǀĞů�ŶĞĞĚƐ�ƚŽ�ŚŽůĚ�ŝĨ�ǁĞ�ĂƌĞ�ƚŽ�ƐĞĞ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͘�dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ�ǁŚŝůƐƚ�ƚŚĞ�ƐƚŽĐŚĂƐͲ
ƚŝĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ͕�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝƐ�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƌĞŵĂŝŶ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�Ă�ŵŽǀĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�ƚŚĞ�Z^/�ŚŽůĚƐ�
ďĞůŽǁ�ϱϬ�;ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ϰϲͿ͕�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�ƚŚĞ�ƐƚŽĐŚĂƐƚŝĐ�ŝƐ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�ůĞƐƐ�ƌĞůĞǀĂŶƚ͘� 

 

^ƵƉƌĂŵĂǆ 

dŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ƚƵƌŶĞĚ�ƉŽƐŝƚŝǀĞ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂŶŽƚŚĞƌ�h^��ϭϭϰ�ŚŝŐŚĞƌ�ƚŽĚĂǇ�ƚŽ�h^��ϭϮ͕ϵϭϬ͘�&ƌŽŵ�Ă�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƉĞƌƐƉĞĐͲ
ƚŝǀĞ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�Ă�ĐĂƵƚŝŽƵƐ�ďĞĂƌ�ĨŽƌ�Ă�ĨĞǁ�ĚĂǇƐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŶŽ�ůŽŶŐĞƌ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�Ă�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƐĞůů�ŽŶ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ŵŽƌŶŝŶŐƐ�
ƌĞƉŽƌƚ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�ŶŽǁ�ƐƚĂƌƚĞĚ�ŵŽǀŝŶŐ�ŚŝŐŚĞƌ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ��ĞĐ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ�ƵƉ�h^��ϱϬϬ͕�ƚŽ�ĐůŽƐĞ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�Ăƚ�h^��ϭϮ͕ϵϬϬ͘�,ŽǁĞǀͲ
Ğƌ͕�ǁĞ�ĚŝĚ�ƚƌĂĚĞ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��ϭϯ͕ϭϰϱ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ƚŚŝƐ�ŵŽƌŶŝŶŐ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŶŽǁ�ŚĂƐ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘�tĞ�ŵĂŝŶƚĂŝŶ�ŽƵƌ�
ǀŝĞǁ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�Ă�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƐĞůů�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ͘� 

 

Kŝů 

dŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ�hŶŝŽŶ�ƉĂƵƐĞĚ�ĞĨĨŽƌƚƐ�ƚŽ�ĂƉƉƌŽǀĞ�Ă�ƉĂĐŬĂŐĞ�ŽĨ�ĞŵĞƌŐĞŶĐǇ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ƚŽ�ĐƵƌď�ƚŚĞ�ĨĂůůŽƵƚ�ĨƌŽŵ�ŚŝŐŚ�ŶĂƚƵƌĂů�ŐĂƐ�
ƉƌŝĐĞƐ�ĂƐ�ŵĞŵďĞƌ�ƐƚĂƚĞƐ�ƐƚƌƵŐŐůĞĚ�ƚŽ�ƌĞƐŽůǀĞ�Ă�ĚĞĞƉ�ƐƉůŝƚ�ŽǀĞƌ�Ă�ƉƵƐŚ�ƚŽ�ĐĂƉ�ƚŚĞ�ĐŽƐƚ�ŽĨ�ŐĂƐ͘��ŶĞƌŐǇ�ŵŝŶŝƐƚĞƌƐ�ŚŽůĚŝŶŐ�ĂŶ�ĞǆͲ
ƚƌĂŽƌĚŝŶĂƌǇ�ŵĞĞƚŝŶŐ�ŝŶ��ƌƵƐƐĞůƐ�ĂŐƌĞĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚĞŶƚ�ŽĨ�ƐĞǀĞƌĂů�ĞŵĞƌŐĞŶĐǇ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ͕�ďƵƚ�ǁŝůů�ĚĞůĂǇ�ĨŽƌŵĂů�ĂƉƉƌŽǀĂů�ƵŶƚŝů�ŵŝĚ
-�ĞĐĞŵďĞƌ͕��h�ĞŶĞƌŐǇ�ĐŚŝĞĨ <ĂĚƌŝ�^ŝŵƐŽŶ ƚŽůĚ�ƌĞƉŽƌƚĞƌƐ͕�ǁŝƚŚ�Ă�ŐƌŽƵƉ�ŽĨ�ĐŽƵŶƚƌŝĞƐ�ƉƵƐŚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŽƵŐŚĞŶ�ƚŚĞ�ƉƌŝĐĞ-ĐĂƉ�ƉůĂŶ�
;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƌĞŵĂŝŶ�ƚĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�ŚĂǀŝŶŐ�ƌĞũĞĐƚĞĚ�ƚŚĞ�h^��ϵϭ͘ϭϵ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚĞƌĞ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ůŝƚƚůĞ�
ƉƌŝĐĞ�ĂĐƚŝŽŶ�ƚŽĚĂǇ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�h^�ŚŽůŝĚĂǇ͘� 

 

 


