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%DVH�0RUQLQJ�7HFKQLFDO�5HSRUW 

�ŚŝŶĂ 

�ĐŽŶŽŵŝĐ�ĂĐƚŝǀŝƚǇ�ĐŽŶƚŝŶƵĞĚ�ƚŽ�ĨĂůů�ŝŶ��ĞĐĞŵďĞƌ�ĨŽƌ��ŚŝŶĂ͛Ɛ�ƐŵĂůů�ĨŝƌŵƐ͕�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�ŽƵƚůŽŽŬ�ǁĞĂŬĞŶŝŶŐ�ĨƵƌͲ
ƚŚĞƌ�ĂƐ��ŽǀŝĚ�ĐĂƐĞƐ�ƐƵƌŐĞ�ĂŵŝĚ�ƌĞŽƉĞŶŝŶŐ͕�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�^ƚĂŶĚĂƌĚ��ŚĂƌƚĞƌĞĚ�WůĐ͘ 

� ŐĂƵŐĞ ŽĨ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�Ăƚ�ƐŵĂůů�ĂŶĚ�ŵĞĚŝƵŵ�ĞŶƚĞƌƉƌŝƐĞƐ�ǁĂƐ�ŝŶ�ĐŽŶƚƌĂĐƚŝŽŶĂƌǇ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ�ĨŽƌ�Ă�ƚŚŝƌĚ�ƐƚƌĂŝŐŚƚ�
ŵŽŶƚŚ�ŝŶ��ĞĐĞŵďĞƌ͕�ƚŚĞ�Ĩŝƌŵ�ƐĂŝĚ�ŝŶ�Ă�ƌĞƉŽƌƚ�dƵĞƐĚĂǇ͕�ĂůƚŚŽƵŐŚ�ŝƚ�ŝŵƉƌŽǀĞĚ�ƐůŝŐŚƚůǇ�ĨƌŽŵ�EŽǀĞŵďĞƌ͘�dŚĞ�
͚ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ͛�ƐƵď-ŝŶĚĞǆ�ƌŽƐĞ�Ϭ͘ϭ�ƉŽŝŶƚ�ƚŽ�ϰϴ͕�ǁŚŝůĞ�ƚŚĞ�͚ĞǆƉĞĐƚĂƚŝŽŶƐ͛�ƐƵď-ŝŶĚĞǆ�ĚĞĐůŝŶĞĚ�Ϭ͘ϰ�ƉŽŝŶƚ�ƚŽ�ϰϵ͘ϯ�ŽŶ�͞Ă�
ǁĞĂŬĞƌ�ŽƵƚůŽŽŬ�ĨŽƌ�ƐĂůĞƐ�ĂŶĚ�ůĂďŽƌ�ƵƐĂŐĞ͕͟�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌĞƉŽƌƚ͘ ;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘ 

 

�ů 

�ůƵŵŝŶƵŵ ƐŶĂƉƉĞĚ�Ă�ĨŽƵƌ-ĚĂǇ�ĚƌŽƉ�ŝŶ�>ŽŶĚŽŶ�ĂĨƚĞƌ�ŽƌĚĞƌƐ�ƚŽ�ǁŝƚŚĚƌĂǁ�ƐƵƉƉůŝĞƐ�ĨƌŽŵ��ƐŝĂŶ�ǁĂƌĞŚŽƵƐĞƐ�ũƵŵƉĞĚ͘�
EŝĐŬĞů�ĂůƐŽ�ƌĂůůŝĞĚ�ƐŚĂƌƉůǇ͕�ůĞĂĚŝŶŐ�Ăůů�ďĂƐĞ�ŵĞƚĂůƐ�ŚŝŐŚĞƌ͘ 

dŚĞ�ůŝŐŚƚǁĞŝŐŚƚ�ŵĞƚĂů�ĐůŝŵďĞĚ�ĂƐ�ŵƵĐŚ�ĂƐ�Ϯ͘ϭй�ĂƐ�ŽƌĚĞƌƐ�ĨŽƌ�ĂůƵŵŝŶƵŵ�ŝŶ�>ŽŶĚŽŶ�DĞƚĂů��ǆĐŚĂŶŐĞ�ǁĂƌĞͲ
ŚŽƵƐĞƐ ŐĂŝŶĞĚ ϭϮй͕�ƚŚĞ�ŵŽƐƚ�ŝŶ�ƚǁŽ�ŵŽŶƚŚƐ͕�ĚƌŝǀĞŶ�ďǇ�DĂůĂǇƐŝĂ�ĂŶĚ�^ŝŶŐĂƉŽƌĞ͘���ǁĞĂŬĞƌ�ĚŽůůĂƌ�ĂůƐŽ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�
ŝŶĚƵƐƚƌŝĂů�ŵĞƚĂůƐ͕�ŵŽƐƚ�ŽĨ�ǁŚŝĐŚ�ĂƌĞ�ƐĞƚ�ĨŽƌ�ƐƚĞĞƉ�ĂŶŶƵĂů�ůŽƐƐĞƐ�ĂĨƚĞƌ�Ă�ďĂĚ�ǇĞĂƌ�ĨŽƌ�ĚĞŵĂŶĚ�ƚŚĂƚ͛Ɛ�ďĞĞŶ�ĞǆĂĐĞƌďĂƚͲ
ĞĚ�ďǇ�Ă�ƌŽƵƚ�ŝŶ�ĞŵĞƌŐŝŶŐ-ŵĂƌŬĞƚ�ĐƵƌƌĞŶĐŝĞƐ͘ ;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ 

 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 
 
· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 

· Z^/�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�;ϱϭͿ 

·  ^ƚŽĐŚĂƐƚŝĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��ϴ͕ϯϮϴ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ͕�ǁĞ�ǁĞƌĞ�ĐŽŶƐĐŝŽƵƐ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ŵĂǇ�ŚĂǀĞ�Ă�ƉŽƐŝƚŝǀĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ŝŶ�ƉůĂǇ͕�ĚĞƉĞŶĚŝŶŐ�
ŽŶ�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ĐůŽƐĞĚ͕�ƚŚŝƐ�ŶĞĞĚĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŵŽŶŝƚŽƌĞĚ͘���ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ĚŝĚ�ĨŽƌŵ�ƌĞƐƵůƚŝŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵͲ
ƚƵƌĞƐ�ŵŽǀŝŶŐ�ŚŝŐŚĞƌ͕�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƐ�ŶŽǁ�ďƵůůŝƐŚ͘�WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�
ĂďŽǀĞ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘ 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��ϴ͕ϯϮϴ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϰϱ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘��ŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�h^��ϴ͕Ϯϴϭ�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�
ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘�KŶůǇ�ďĞůŽǁ�h^��ϴ͕ϮϭϬ�ŝƐ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ďĞĂƌŝƐŚ͘ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŶĞǁ�ŚŝŐŚ͕�ǁĞ�ŚĂǀĞ�Ă�ϱ-ǁĂǀĞ�ĐŽƌƌĞĐƚŝǀĞ�ŵŽǀĞ�ůŽǁĞƌ͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĐƵƌͲ
ƌĞŶƚ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ŝƐ�ƉŽƚĞŶƚŝĂůůǇ�Ă�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ�ǁĂǀĞ��͘�hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��ϴ͕ϰϴϲ�ǁŝůů�
ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ĂƐ�ŝƚ�ǁĂƌŶƐ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ƉŽƚĞŶƚŝĂůůǇ�ŚĂǀĞ�Ă�ďĞĂƌͲ
ŝƐŚ�ǁĂǀĞ���ƚŽ�ĨŽůůŽǁ͘�/Ĩ�ǁĞ�ƚƌĂĚĞ�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞŶ�ƚŚĞ�ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚĞƐƚŝŶŐ�ƚŚĞ�h^��ϴ͕ϲϮϵ�
ŚŝŐŚ�ǁŝůů�ŝŶĐƌĞĂƐĞ͘� 

�ŽƉƉĞƌ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ ϴ͕ϯϮϴ Zϭ ϴ͕ϰϭϵ 

ϴ͕ϯϵϬ Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ ^Ϯ ϴ͕Ϯϴϭ ZϮ ϴ͕ϰϴϲ 
^ϯ ϴ͕ϮϭϬ Zϯ ϴ͕ϱϯϵ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ��D��ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 

· Z^/�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ�;ϰϲͿ 

· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��Ϯ͕ϯϴϮ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�ďƵƚ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ŚŽůĚŝŶŐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��Ϯ͕ϯϲϮ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ůĞǀĞů�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ͕�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƚƌĂĚĞĚ�
ŚŝŐŚĞƌ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ďƌĞĂŬŝŶŐ�ďƵƚ�ĨĂŝůŝŶŐ�ƚŽ�ŚŽůĚ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��Ϯ͕ϯϵϵ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ͕�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƐ�ƐƟůů�ďĞĂƌŝƐŚ�ďƵƚ�
ŚĂƐ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘�WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶͲ
ƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘ 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕ϯϴϮ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϯϵ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘�>ŝŬĞǁŝƐĞ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯ͕ϯϵϵ�ǁŝůů�ǁĂƌŶ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�h^��
Ϯ͕ϰϮϭ�ĨƌĂĐƚĂů�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ƚĞƐƚĞĚ�ĂŶĚ�ďƌŽŬĞŶ͕�ŽŶůǇ�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ŝƐ�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ďƵůůŝƐŚ͘ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǁŝƚŚ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕ϯϳϬ�ǁŽƵůĚ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ƚŚĞ�ĨƵͲ
ƚƵƌĞƐ�ĐŽƵůĚ�ƚĞƐƚƐ�ĂŶĚ�ƚƌĂĚĞ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�h^��Ϯ͕ϯϱϴ͘ϱ�ůŽǁ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�Ă�ŶĞǁ�ůŽǁ�ŚĂƐ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƚŽ�ĐƌĞĂƚĞ�Ă�
ƉŽƐŝƟǀĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/͕�ŶŽƚ�Ă�ďƵǇ�ƐŝŐŶĂů�ŝƚ�ĚŽĞƐ�ǁĂƌŶ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƚŽ�ƐĞĞ�Ă�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ƐůŽǁĚŽǁŶ͕�ƐƵŐŐĞƐƟŶŐ�ĐĂƵƟŽŶ�ŽŶ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ďƌĞĂŬŽƵƚƐ͘ 

�ůƵŵŝŶŝƵŵ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ Ϯ͕ϯϴϮ Zϭ Ϯ͕ϯϵϵ 

Ϯ͕ϯϵϯ  Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ ^Ϯ Ϯ͕ϯϲϮ ZϮ Ϯ͕ϰϭϬ 
^ϯ Ϯ͕ϯϰϳ Zϯ Ϯ͕ϰϮϭ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 

· Z^/�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ�;ϰϰͿ 

· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��ϯ͕Ϭϱϭ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚŽůĚŝŶŐ�ƐƵƉƉŽƌƚ͕�ƐƵŐŐĞƐƟŶŐ�ĐĂƵƟŽŶ�ĂƐ�ǁĞ�ŚĂĚ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�
ƚŽ�ƐĞĞ�ƐŽŵĞ�ƐŚŽƌƚ�ĐŽǀĞƌŝŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵĂƌŬĞƚ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŵŽǀĞĚ�ŚŝŐŚĞƌ�ďƵƚ�ƌĞŵĂŝŶ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�
ďĂŶĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ŶŽǁ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘ 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��ϯ͕Ϭϱϭ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϯϲ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘�hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��ϯ͕Ϯϭϲ�ǁŝůů�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�
ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ͕�ƚŚĞ�Z^/�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƐƚŽĐŚĂƐƟĐ�ĂďŽǀĞ�ϲϵ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ǁĞ�ĂƌĞ�ŶĞĂƌŝŶŐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ�
ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�&ŝďŽŶĂĐĐŝ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ǌŽŶĞ�ǁŝƚŚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ǁĂƌŶŝŶŐ�ǁĞ�ĂƌĞ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�
Ă�ƚĞƐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�ƚŚĞ�Z^/�ƌĞŵĂŝŶƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ͕�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�ƚŚĞ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ�ƐƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ĐŽŶƐŝĚͲ
ĞƌĞĚ�ĂƐ�ůĞƐƐ�ƌĞůĞǀĂŶƚ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ǁĞ�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ŚŝŐŚůŝŐŚƚ�ƚŚĞ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ͕�ƐƵŐŐĞƐƟŶŐ�ĐĂƵƟŽŶ�ŝĨ�ǁĞ�ĚŽ�ƚƌĂĚĞ�
ƚŽ�Ă�ŶĞǁ�ůŽǁ͘ 

�ŝŶĐ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ ϯ͕Ϭϱϭ Zϭ ϯ͕ϭϭϲ 

ϯ͕ϬϳϬ  Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ ^Ϯ Ϯ͕ϵϳϵ͘ϱ ZϮ ϯ͕ϭϱϵ 
^ϯ Ϯ͕ϴϳϲ Zϯ ϯ͕Ϯϭϲ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 

· Z^/�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ�;ϰϴͿ 

· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��Ϯϴ͕ϯϳϭ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ďƵƚ�ǁŝƚŚ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďƌĞĂŬ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ƚŚĞ�ƉƌĞǀŝŽƵƐ�ĚĂǇ͕�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�
ŵŽǀĞĚ�ŚŝŐŚĞƌ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŽƉĞŶ�ďƵƚ�ƌĞũĞĐƚĞĚ�ƚŚĞ�&ŝďŽŶĂĐĐŝ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ǌŽŶĞ͕�ƌĞƐƵůƟŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŐŝǀŝŶŐ�ƵƉ�ƐŽŵĞ�
ŽĨ�ŝƚƐ�ĞĂƌůǇ�ŐĂŝŶƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂŌĞƌŶŽŽŶ�ƐĞƐƐŝŽŶ͘�WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ͕�
ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĐŽŶŇŝĐƟŶŐ͘ 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯϴ͕ϯϰϰ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͖�
ůŝŬĞǁŝƐĞ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϰϱ͘ϱ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�
ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘�hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��ϯϭ͕ϯϳϯ�ǁŝůů�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�
ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͘� 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ǁŝƚŚ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯϴ͕ϵϮϱ�ǁŝůů�ǁĂƌŶ�ƚŚĂƚ�ƌĞͲ
ƐŝƐƚĂŶĐĞ�ůĞǀĞůƐ�ĐŽƵůĚ�ĐŽŵĞ�ƵŶĚĞƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ͘�>ŝŬĞǁŝƐĞ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯϲ͕ϴϯϱ�ǁŝůů�ŝŵƉůǇ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁĞĂŬͲ
ŶĞƐƐ͕�ƐƵŐŐĞƐƟŶŐ�ƚŚĞ�h^��Ϯϱ͕ϬϬϬ�ĨƌĂĐƚĂů�ůŽǁ�ŝƐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͘ 

EŝĐŬĞů�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ Ϯϲ͕ϴϯϱ Zϭ Ϯϴ͕ϯϳϭ 

Ϯϴ͕ϯϰϰ  Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ ^Ϯ Ϯϲ͕ϲϬϬ ZϮ Ϯϵ͕ϱϳϯ 
^ϯ Ϯϱ͕ϬϬϬ Zϯ ϯϭ͕ϯϳϯ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

dŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ŝŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ� ĨŽƌ� ƌĞƚĂŝů� ĐůŝĞŶƚƐ͘� /ƚ� ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂů� ŝŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽŶůǇ�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ� ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂĚǀŝĐĞ�Žƌ�ĂŶ�ŽīĞƌ� ƚŽ�ƐĞůů͕�Žƌ� ƚŚĞ�
ƐŽůŝĐŝƚĂƟŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ŽīĞƌ�ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĂŶǇ�ƐǁĂƉ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ͕�ŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂŶǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƉĂƌƚ͘�dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�
ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ǇŽƵƌ� ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŽďũĞĐƟǀĞƐ͕�ĮŶĂŶĐŝĂů� ƐŝƚƵĂƟŽŶ͕�Žƌ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘�dŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů� ŝƐ�ŶŽƚ�Ă� ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ͘�&/^� ŝƐ�ŶŽƚ�
ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ� ĨŽƌ� ĂŶǇ� ƚƌĂĚŝŶŐ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ƚĂŬĞŶ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ͘� dƌĂĚŝŶŐ� ƐǁĂƉƐ� ĂŶĚ� ŽǀĞƌ-ƚŚĞ-ĐŽƵŶƚĞƌ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĞǆĐŚĂŶŐĞ-ƚƌĂĚĞĚ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĂŶĚ� ŽƉƟŽŶƐ�
ŝŶǀŽůǀĞ�ƐƵďƐƚĂŶƟĂů�ƌŝƐŬ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�Ăůů�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ͘�zŽƵ�ĂƌĞ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ĂŶ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ŝƐ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�
ǇŽƵ͘�EŽ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽƉŝĞĚ�Žƌ�ĚƵƉůŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ĨŽƌŵ�ďǇ�ĂŶǇ�ŵĞĂŶƐ�Žƌ�ƌĞĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŽƵƌ�ƉƌŝŽƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ĐŽŶƐĞŶƚ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�>ƚĚ�;&/^Ϳ�ŝƐ�
ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŽŶĚƵĐƚ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ�;&ZE͗�ϮϭϭϰϱϮͿ�ĂŶĚ�ŝƐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�&ƵƚƵƌĞƐ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�;͞E&�͟Ϳ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�Wd��>ƚĚ�
;Ζ&/^�Wd�ΖͿ� ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ� ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕� ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ�^ŝŶŐĂƉŽƌĞ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ�ϮϬϬϲϬϯϵϮϮ'͕�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ŽĸĐĞƐ� ŝŶ� /ŶĚŝĂ�ĂŶĚ�^ŚĂŶŐŚĂŝ͘�
&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ŽůƵƟŽŶƐ��D���;Ζ&/^��D��ΖͿ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ��ƵďĂŝ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ��D��ϭϮϮϱ͘�&ƵƌƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�
ĂďŽƵƚ�&/^�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽĸĐĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�Ăƚ ĨƌĞŝŐŚƟŶǀĞƐƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ĐŽŵ 

 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 

· Z^/�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ�;ϰϳͿ 

· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��Ϯ͕ϭϳϮ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ͕�ǁĞ�ŚĂĚ�Ă�ŶŽƚĞ�ŽĨ�ĐĂƵƟŽŶ�ŽŶ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ďƌĞĂŬŽƵƚƐ�ĂƐ�Ă�ŝƚ�ŚĂĚ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƚŽ�
ĐƌĞĂƚĞ�Ă�ƉŽƐŝƟǀĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŵŽǀĞĚ�ŚŝŐŚĞƌ͕�ĂŶĚ�ĐůŽƐĞĚ�ŶĞĂƌ�ƚŚĞ�ĚĂǇƐ�ŚŝŐŚ͕�ŚŽǁĞǀĞƌ�
ƉƌŝĐĞ�ŚĂƐ�ĐŽŵĞ�ƵŶĚĞƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ŽŶ�ƚŚĞ��ƐŝĂŶ�ŽƉĞŶ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�
Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĐŽŶŇŝĐƟŶŐ͘� 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕ϭϳϮ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϰϱ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͖�ůŝŬĞǁŝƐĞ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ŝƚ�ŝƐ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘��hƉƐŝĚĞ�
ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕ϮϬϮ�ǁŝůů�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�Ă�ƚĞƐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͘ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ͕�ĚĞƐƉŝƚĞ�ƚŚĞ�ŵŽǀĞ�ŚŝŐŚĞƌ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƌĞŵĂŝŶ�ŝŶ�ĐŽŶƐŽůŝĚĂƟŽŶ͘�dŚĞ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�
ŝŶ�ƚŚĞ�Z^/�ŵĞĂŶƐ�ǁĞ�ƌĞŵĂŝŶ�ĐĂƵƟŽƵƐ�ŽŶ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ͕�ĂƐ�ĂŶǇ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ŝƐ�ůŝŬĞůǇ�ƚŽ�ďĞ�ŵŽƌĞ�ƉƌŽŵŝŶĞŶƚ��
ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕ϭϰϬ͕�ŝŵƉůǇŝŶŐ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�Ă�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƐĞůů�ŽŶ�Ă�ŶĞǁ�ůŽǁ͘�dŚĞ�Z^/�ŝƐ�Ăƚ�ϰϴ�ǁŝƚŚ�
ƚŚĞ�ƐƚŽĐŚĂƐƟĐ�ƐŚŽǁŝŶŐ�Ă�ďĞĂƌŝƐŚ�ĐƌŽƐƐ�ǁŚŝůƐƚ�ĂďŽǀĞ�ϳϬ͕�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝƐ�ǁĂƌŶŝŶŐ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ƐĞĞ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ůĞǀĞůƐ�
ďĞŝŶŐ�ƚĞƐƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶĞĂƌ-ƚĞƌŵ͕�ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�ƚŚĞ�Z^/�ƌĞŵĂŝŶƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ͘�� 

>ĞĂĚ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ Ϯ͕ϭϰϯ Zϭ Ϯ͕ϭϳϮ 

Ϯ͕ϭϲϯ  Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ ^Ϯ Ϯ͕ϭϮϮ ZϮ Ϯ͕ϮϬϮ 
^ϯ Ϯ͕Ϭϵϳ Zϯ Ϯ͕ϮϮϵ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 


