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%DVH�0RUQLQJ�7HFKQLFDO�5HSRUW 

�ŚŝŶĂ 

dŚĞ�ǇƵĂŶ�ĂĚǀĂŶĐĞĚ�ĂůŽŶŐ�ǁŝƚŚ�ŽƚŚĞƌ��ƐŝĂŶ�ĐƵƌƌĞŶĐŝĞƐ�ĂƐ�ƌŝƐŬ�ƐĞŶƚŝŵĞŶƚ�ŐŽƚ�Ă�ďŽŽƐƚ�ŽŶ�ĞǆƉĞĐƚĂƚŝŽŶƐ�ƚŚĂƚ�h^�ŝŶĨůĂͲ
ƚŝŽŶ�ĚĂƚĂ�ǁŽƵůĚ�ƐŽĨƚĞŶ͕�ƌĞĚƵĐŝŶŐ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞŶƐŝƚǇ�ŽĨ�&ĞĚĞƌĂů�ZĞƐĞƌǀĞ�ƌĂƚĞ�ŚŝŬĞƐ͘ 

h^�ͬ�Ez ĨĞůů�Ϭ͘ϭй�Ăƚ�ϲ͘ϳϱϳϴ͖ h^�ͬ�E, ĚƌŽƉƉĞĚ�ĂƐ�ŵƵĐŚ�ĂƐ�Ϭ͘Ϯй�ƚŽ�ϲ͘ϳϱϰϱ͕�ƚŚĞ�ůŽǁĞƐƚ�ƐŝŶĐĞ��ƵŐ͘�ϭϱ͕�ďĞĨŽƌĞ�ƚƵƌŶͲ
ŝŶŐ�ůŝƚƚůĞ�ĐŚĂŶŐĞĚ�Ăƚ�ϲ͘ϳϲ 

�EW�WĂƌŝďĂƐ�^��ǁĂƌŶƐ�ƚŚĂƚ�Ă�ǇƵĂŶ�ƌĂůůǇ�ĚƌŝǀĞŶ�ďǇ�ŝŵƉƌŽǀĞĚ�ƐĞŶƚŝŵĞŶƚ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ƐŚĂŬǇ�ŝŶ�Ă�Ɛƚŝůů-ĨƌĂŐŝůĞ�ĞĐŽŶŽŵǇ͕�
ǁŚŝůĞ�'ƵŽƚĂŝ�:ƵŶĂŶ�^ĞĐƵƌŝƚŝĞƐ��Ž͘�ĂŶĚ��ŚŝŶĂ��ŚĞƐŚĂŶŐ��ĂŶŬ��Ž͘�ƐĂǇ�ĚŽůůĂƌ�ƐĂůĞƐ�ďǇ�ĞǆƉŽƌƚĞƌƐ͕�ƵƐƵĂůůǇ�ƐĞĞŶ�ďĞĨŽƌĞ�
>ƵŶĂƌ�EĞǁ�zĞĂƌ�ŚŽůŝĚĂǇƐ͕�ŵĂǇ�ƐƚĂƌƚ�ƚĂƉĞƌŝŶŐ�ŽĨĨ�ƐŽŽŶ�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘ 

 

�Ƶ 

�ŽƉƉĞƌ ĞĚŐĞĚ�ďĂĐŬ�ĂƐ�ƚƌĂĚĞƌƐ�ǁĞŝŐŚĞĚ�ƚŚĞ�ŵĞƚĂů͛Ɛ�ŶĞǆƚ�ŵŽǀĞƐ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�Ă�ƐŚĂƌƉ�ŐĂŝŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŚŝŐŚĞƐƚ�ŝŶ�ĂůŵŽƐƚ�ƐĞǀͲ
ĞŶ�ŵŽŶƚŚƐ�ŽŶ�ŚŽƉĞƐ�ĨŽƌ�Ă�ĚĞŵĂŶĚ�ƐƵƌŐĞ�ŝŶ��ŚŝŶĂ͘ 

dŚĞ�ŵĞƚĂů�ďƵƌƐƚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�Ψϵ͕ϬϬϬ�Ă�ƚŽŶ�ŽŶ�tĞĚŶĞƐĚĂǇ�ŽŶ�ŝƚƐ�ǁĂǇ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐƚƌŽŶŐĞƐƚ�ĨŝǀĞ-ĚĂǇ�ŐĂŝŶ�ƐŝŶĐĞ�ĞĂƌůǇ�
ϮϬϮϭ͘ KƉƚŝŵŝƐŵ ĨŽƌ��ŚŝŶĂ͛Ɛ�ĞĐŽŶŽŵŝĐ�ƌĞďŽƵŶĚ�ƚŚŝƐ�ǇĞĂƌ�ŝƐ�ŵŝǆŝŶŐ�ǁŝƚŚ�ƐƉĞĐƵůĂƚŝŽŶ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�&ĞĚĞƌĂů�ZĞƐĞƌǀĞ�ǁŝůů�ŐŽ�
ĨŽƌ�Ă�ƐůŽǁĞƌ�ƉĂĐĞ�ŽĨ�ƌĂƚĞ�ŚŝŬĞƐ͘�h^�ŝŶĨůĂƚŝŽŶ�ĚĂƚĂ�ĚƵĞ�ůĂƚĞƌ�ǁŝůů�ďĞ�ĐůŽƐĞůǇ�ǁĂƚĐŚĞĚ͘ 

͞KǀĞƌĂůů͕�ǁĞ�ĞǆƉĞĐƚ�ďĂƐĞ�ŵĞƚĂů�ƉƌŝĐĞƐ�ƚŽ�ƌĞŵĂŝŶ�ǀŽůĂƚŝůĞ�ŐŝǀĞŶ�ƚŚĞ�ĞǀŽůǀŝŶŐ�ŵĂĐƌŽ�ǀŝĞǁƐ͕�ĂůƚŚŽƵŐŚ�ƚŚĞ��ŚŝŶĂ�ƌĞŽͲ
ƉĞŶŝŶŐ�ƐƚŽƌǇ�ƐŚŽƵůĚ�ŚĞůƉ�ďĂůĂŶĐĞ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ŐƌŽǁƚŚ�ĐŽŶĐĞƌŶƐ�ŝŶ�ƚŚĞ��h�ĂŶĚ�ƚŚĞ�h^͕͟��ƌĞĚŝƚ^ŝŐŚƚƐ͕�ƉĂƌƚ�ŽĨ�&ŝƚĐŚ�'ƌŽƵƉ͕�
ǁƌŽƚĞ�ŝŶ�ĂŶ�ĞŵĂŝůĞĚ�ŶŽƚĞ͘�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ 

 

 

 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 
 
· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 

· Z^/�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�;ϳϭͿ 

·  ^ƚŽĐŚĂƐƚŝĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��ϵ͕Ϭϳϯ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ůŽŽŬŝŶŐ�ůŝŬĞ�ǁĞ�ǁĞƌĞ�ŽŶ�Ă�ďƵůůŝƐŚ�ŝŵƉƵůƐĞ��ůůŝŽƚƚ�ǁĂǀĞ�ϱ͕�ǁĞ�
ŚĂĚ�Ă�ƉŽƚĞŶƚŝĂů�ƵƉƐŝĚĞ�ƚĂƌŐĞƚ�Ăƚ�h^��ϵ͕ϭϳϴ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚĞĚ�ƚŽ�Ă�ŚŝŐŚ�ŽĨ�h^��ϵ͕ϭϴϱ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ĐůŽƐĞ�ďĞĨŽƌĞ�
ŵŽǀŝŶŐ�ůŽǁĞƌ�ŽŶ�ƚŚĞ��ƐŝĂŶ�ŽƉĞŶ͘�WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�Ăůů�ŬĞǇ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂǀĞƌĂŐĞƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ͕�ŝŶͲ
ƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘ 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��ϵ͕Ϭϳϯ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϲϳ͘ϱ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘��ŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�h^��ϴ͕ϵϬϮ�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�
ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘�ŽŶůǇ�ďĞůŽǁ�h^��ϴ͕ϳϱϳ�ŝƐ�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ďĞĂƌŝƐŚ͘ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ǁĞ�ƌĞŵĂŝŶ�ďƵůůŝƐŚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƵƉƐŝĚĞ�ƚĂƌŐĞƚ�ŶŽǁ�ĂĐŚŝĞǀĞĚ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ǁĞ�ŶŽ�ůŽŶŐĞƌ�ĐŽŶƐŝĚĞƌ�ƚŚĞ�ĨƵͲ
ƚƵƌĞƐ�Ă�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ďƵǇ�ĂƐ�ǁĞ�ĂƌĞ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�Ă�ĐŽƌƌĞĐƚŝǀĞ�ƉŚĂƐĞ͘� 

�ŽƉƉĞƌ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ ϵ͕Ϭϳϯ Zϭ ϵ͕ϭϳϴ 

ϵ͕ϭϬϬ Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ ^Ϯ ϵ͕ϬϮϭ ZϮ ϵ͕Ϯϵϯ 
^ϯ ϴ͕ϵϳϭ Zϯ ϵ͕ϰϯϵ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 

· Z^/�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�;ϲϰͿ 

· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��Ϯ͕ϰϵϬ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ƐƚĂƌƟŶŐ�ƚŽ�ůĞǀĞů�ŽƵƚ͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ďƵǇƐŝĚĞ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ǁĂƐ�ƐůŽǁŝŶŐ͕�ƚŚĞ�
D��ŽŶ�ƚŚĞ�Z^/�ƐƵŐŐĞƐƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ůĞǀĞůƐ�ƐŚŽƵůĚ�ŚŽůĚ�ŝƐ�ƚĞƐƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶĞĂƌ-ƚĞƌŵ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŵŽǀĞĚ�ŚŝŐŚͲ
Ğƌ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��Ϯ͕ϰϴϱ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ƚŽ�Ă�ŚŝŐŚ�ŽĨ�h^��Ϯ͕ϱϭϱ͘�WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�Ăůů�ŬĞǇ�ŵŽǀŝŶŐ�
ĂǀĞƌĂŐĞƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĐŽŶŇŝĐƟŶŐ͘� 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕ϰϵϬ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϲϮ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͖�ůŝŬĞǁŝƐĞ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ŝƚ�ŝƐ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘���ŽǁŶƐŝĚĞ�
ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯ͕ϯϰϭ�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�
Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ďĂĐŬ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ŽŶ�ƚŚĞ�h^��Ϯ͕ϰϴϱ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ͕�ŵĞ�ŵĂŝŶƚĂŝŶ�Ă�ǀŝĞǁ�ƚŚĂƚ�ƐƵƉͲ
ƉŽƌƚ�ůĞǀĞůƐ�ƐŚŽƵůĚ�ŚŽůĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶĞĂƌ-ƚĞƌŵ�ŝĨ�ƚĞƐƚĞĚ͘� 

�ůƵŵŝŶŝƵŵ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ Ϯ͕ϰϵϬ Zϭ Ϯ͕ϰϴϱ 

Ϯ͕ϰϴϱ Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ ^Ϯ Ϯ͕ϰϭϰ ZϮ Ϯ͕ϱϯϬ 
^ϯ Ϯ͕ϯϴϯ Zϯ Ϯ͕ϱϳϳ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 

· Z^/�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�;ϱϵͿ 

· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��ϯ͕ϭϵϬ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ǁĞ�ƌĞŵĂŝŶ�ƵŶĐŚĂŶŐĞĚ�ĂŐĂŝŶ�ƚŽĚĂǇ͕�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĚŝĚ�ŚĂǀĞ�Ă�ƐŵĂůů�ƚĞƐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƵƉƐŝĚĞ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ďƵƚ�
ƉƌŝĐĞ�ŚĂƐ�ŐŝǀĞŶ�ďĂĐŬ�ƚŚĞ�ŐĂŝŶƐ�ŽŶ�ƚŚĞ��ƐŝĂŶ�ŽƉĞŶ�ƚŽĚĂǇ͘�WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�Ăůů�ŬĞǇ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂǀĞƌĂŐĞƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�
ƚŚĞ�Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘ 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ĂďŽǀĞ�h^��ϯ͕ϭϵϬ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ϲϰ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘��ŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ďĞůŽǁ�h^��ϯ͕ϭϰϯ�ǁŝůů�ŝŶĚŝĐĂƚĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ŝŶ�Ă�ŵŽƌĞ�
ĐŽŵƉůĞǆ�ĐŽƌƌĞĐƟǀĞ�ƉŚĂƐĞ͘�<ĞǇ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ŝƐ�ƵŶĐŚĂŶŐĞĚ�Ăƚ�h^��ϯ͕Ϭϲϰ͕�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ďƵůůŝƐŚ�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�
ĂŶĚ�ŶĞƵƚƌĂů�ďĞůŽǁ͘ 

· dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƌĞŵĂŝŶ�ƚĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǁŝƚŚ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͕�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ĂďŽǀĞ�h^��ϯ͕Ϯϰϰ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�
ƚŽ�ĐƌĞĂƚĞ�Ă�ŶĞŐĂƟǀĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/͘�EŽƚ�Ă�ƐĞůů�ƐŝŐŶĂů͕�ŝƚ�ĚŽĞƐ�ǁĂƌŶ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƚŽ�ƐĞĞ�Ă�
ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƐůŽǁĚŽǁŶ�ŽŶ�ĂŶ�ƵƉƐŝĚĞ�ďƌĞĂŬŽƵƚ�ĂŶĚ�ǁŝůů�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŵŽŶŝƚŽƌĞĚ͘� 

�ŝŶĐ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ ϯ͕ϭϲϵ Zϭ ϯ͕ϭϵϬ 

ϯ͕ϭϳϵ Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ ^Ϯ ϯ͕ϭϰϬ ZϮ ϯ͕ϭϵϲ 
^ϯ ϯ͕ϭϬϴ Zϯ ϯ͕Ϯϰϵ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 

· Z^/�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ�;ϯϲͿ 

· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌƐŽůĚ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞͬŽŶ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��Ϯϳ͕Ϭϯϲ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ǁŝƚŚ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ͕�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯϳ͕ϮϲϬ�ŚĂĚ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƚŽ�
ĐƌĞĂƚĞ�Ă�ƉŽƐŝƟǀĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ǁŚŝĐŚ�ŶĞĞĚĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŵŽŶŝƚŽƌĞĚ͘�<ĞǇ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ǁĂƐ�Ăƚ�h^��Ϯϳ͕Ϭϳϱ�ŽŶ�
ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů͕�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƌĞŵĂŝŶĞĚ�ďƵůůŝƐŚ�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ĂŶĚ�ŶĞƵƚƌĂů�ďĞůŽǁ͘�WƌŝĐĞ�ŵŽǀĞĚ�ĂŐŐƌĞƐƐŝǀĞůǇ�
ůŽǁĞƌ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ĐůŽƐĞ�ŵĞĂŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ŚĂƐ�ĨĂŝůĞĚ͕�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ďĞůŽǁ�Ăůů�ŬĞǇ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂǀĞƌͲ
ĂŐĞƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĐŽŶŇŝĐƟŶŐ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĂƵĐƟŽŶ�
ƐĞƩůŝŶŐ�ŚŝŐŚĞƌ͘ 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯϳ͕Ϭϯϲ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ϰϱ͘ϱ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶͲ
ƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͖�ůŝŬĞǁŝƐĞ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ŝƚ�ŝƐ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘� 

· dŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƐ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ŶŽǁ�ŶĞƵƚƌĂů͕�ƚŚĞ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĂƵĐƟŽŶ�ŵĞĂŶƐ�ƚŚĞ�ĨƵͲ
ƚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�ĐůŽƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďĂƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ͖�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĐůŽƐͲ
ŝŶŐ�ďĞůŽǁ�h^��ϮϲŬ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŶŽǁ�ŶĞƵƚƌĂů͕�ƐƵƉƉŽƌƚ�ůĞǀĞůƐ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƚŽ�ĐŽŵĞ�ƵŶĚĞƌ�
ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŽƉĞŶ͘� 

EŝĐŬĞů�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ Ϯϱ͕ϲϲϰ Zϭ Ϯϳ͕Ϯϯϰ 

Ϯϳ͕Ϭϯϵ ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŽǀĞƌƐŽůĚ Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ ^Ϯ Ϯϰ͕ϲϱϱ ZϮ Ϯϳ͕ϲϰϮ 
^ϯ Ϯϯ͕ϯϴϭ Zϯ Ϯϴ͕ϭϵϱ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

dŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ŝŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ� ĨŽƌ� ƌĞƚĂŝů� ĐůŝĞŶƚƐ͘� /ƚ� ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂů� ŝŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽŶůǇ�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ� ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂĚǀŝĐĞ�Žƌ�ĂŶ�ŽīĞƌ� ƚŽ�ƐĞůů͕�Žƌ� ƚŚĞ�
ƐŽůŝĐŝƚĂƟŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ŽīĞƌ�ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĂŶǇ�ƐǁĂƉ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ͕�ŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂŶǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƉĂƌƚ͘�dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�
ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ǇŽƵƌ� ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŽďũĞĐƟǀĞƐ͕�ĮŶĂŶĐŝĂů� ƐŝƚƵĂƟŽŶ͕�Žƌ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘�dŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů� ŝƐ�ŶŽƚ�Ă� ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ͘�&/^� ŝƐ�ŶŽƚ�
ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ� ĨŽƌ� ĂŶǇ� ƚƌĂĚŝŶŐ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ƚĂŬĞŶ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ͘� dƌĂĚŝŶŐ� ƐǁĂƉƐ� ĂŶĚ� ŽǀĞƌ-ƚŚĞ-ĐŽƵŶƚĞƌ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĞǆĐŚĂŶŐĞ-ƚƌĂĚĞĚ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĂŶĚ� ŽƉƟŽŶƐ�
ŝŶǀŽůǀĞ�ƐƵďƐƚĂŶƟĂů�ƌŝƐŬ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�Ăůů�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ͘�zŽƵ�ĂƌĞ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ĂŶ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ŝƐ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�
ǇŽƵ͘�EŽ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽƉŝĞĚ�Žƌ�ĚƵƉůŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ĨŽƌŵ�ďǇ�ĂŶǇ�ŵĞĂŶƐ�Žƌ�ƌĞĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŽƵƌ�ƉƌŝŽƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ĐŽŶƐĞŶƚ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�>ƚĚ�;&/^Ϳ�ŝƐ�
ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŽŶĚƵĐƚ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ�;&ZE͗�ϮϭϭϰϱϮͿ�ĂŶĚ�ŝƐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�&ƵƚƵƌĞƐ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�;͞E&�͟Ϳ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�Wd��>ƚĚ�
;Ζ&/^�Wd�ΖͿ� ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ� ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕� ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ�^ŝŶŐĂƉŽƌĞ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ�ϮϬϬϲϬϯϵϮϮ'͕�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ŽĸĐĞƐ� ŝŶ� /ŶĚŝĂ�ĂŶĚ�^ŚĂŶŐŚĂŝ͘�
&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ŽůƵƟŽŶƐ��D���;Ζ&/^��D��ΖͿ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ��ƵďĂŝ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ��D��ϭϮϮϱ͘�&ƵƌƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�
ĂďŽƵƚ�&/^�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽĸĐĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�Ăƚ ĨƌĞŝŐŚƟŶǀĞƐƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ĐŽŵ 

 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 

· Z^/�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ�;ϰϯͿ 

· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌƐŽůĚ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��Ϯ͕ϭϴϲ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ͕�ƐƵŐŐĞƐƟŶŐ�ŵĂƌŬĞƚ�
ƐĞůůĞƌƐ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�Ă�ůŝƩůĞ�ĐĂƵƟŽƵƐ͕�ĂƐ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�Z^/�ǁĂƐ�ĂůƐŽ�Ăƚ�ϱϬ͕�ŵĂŬŝŶŐ�h^��Ϯ͕Ϯϱϳ�ƚŚĞ�ŬĞǇ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ƚŽ�ĨŽůͲ
ůŽǁ͘�tĞ�ĂůƐŽ�ŶŽƚĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ǌŽŶĞ�ƚŚĂƚ�ĨŽƌŵĞĚ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�Ϭϵ�–�Ϯϭ��ĞĐ͖�
ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ŝĨ�ǁĞ�ĐůŽƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕ϭϰϬ�ƚŚĞŶ�ŝƚ�ǁŽƵůĚ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ǁĞĂŬĞŶ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ĞŶͲ
ǀŝƌŽŶŵĞŶƚ͕�ůĞĂǀŝŶŐ�ƵƐ�Ă�ĐĂƵƟŽƵƐ�ďĞĂƌ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ǌŽŶĞ�ĂŶĚ�ĚĂŝůǇ��D��ďĂŶĚ͘�WƌŝĐĞ�ŚĞůĚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ŝŶ�
ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ͛Ɛ�ƐĞƐƐŝŽŶ�ďƵƚ�ŚĂƐ�ĐŽŵĞ�ƵŶĚĞƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ƚŚŝƐ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ǌŽŶĞ͘�dŚĞ�
ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ďĞůŽǁ�Ăůů�ŬĞǇ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂǀĞƌĂŐĞƐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�
ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘ 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯ͕ϭϴϲ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ϰϱ͘ϱ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘�hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕ϭϴϮ�ǁŝůů�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�
ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ŶĞĂƌŝŶŐ�ƚŚĞ�h^��Ϯ͕ϭϰϬ�ƐƵƉƉŽƌƚ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ǁŝůů�ĨƵƌƚŚĞƌ�ǁĞĂŬͲ
ĞŶ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĞ�h^��Ϯ͕ϭϮϮ�ĂŶĚ�h^��Ϯ͕ϭϬϯ�ĐŽƵůĚ�ĐŽŵĞ�ƵŶĚĞƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ͘� 

>ĞĂĚ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ Ϯ͕ϭϰϬ Zϭ Ϯ͕ϭϲϲ 

Ϯ͕ϭϲϭ ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŽǀĞƌƐŽůĚ Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ ^Ϯ Ϯ͕ϭϮϮ ZϮ Ϯ͕ϭϳϯ 
^ϯ Ϯ͕ϭϬϯ Zϯ Ϯ͕ϭϴϮ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 


