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(XURSHDQ�&ORVH 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�ϮϬϮϮ͘ 

 

^ŽƵƌĐĞ�&/^ͬ�ůŽŽŵďĞƌŐ /ƌŽŶ�KƌĞ 

/ƌŽŶ�ŽƌĞ ƌŽƐĞ�ĨŽƌ�Ă�ƚŚŝƌĚ�ĚĂǇ�ĂŌĞƌ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďŝŐŐĞƐƚ�ŵŝŶĞƌƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐƚĞĞů-ŵĂŬŝŶŐ�ŝŶŐƌĞĚŝĞŶƚ�ƐĂŝĚ�ŝƚ�ĞǆƉĞĐƚĞĚ��ŚŝŶĂ͛Ɛ�ĞĐŽŶŽŵŝĐ�
ƌĞĐŽǀĞƌǇ�ƚŽ�ĂŝĚ�ĚĞŵĂŶĚ�ƚŚŝƐ�ǇĞĂƌ͘ �,W�'ƌŽƵƉ�>ƚĚ͘��ŚŝĞĨ��ǆĞĐƵƟǀĞ�KĸĐĞƌ�DŝŬĞ�,ĞŶƌǇ�ƐĂŝĚ�ƚŚĂƚ��ĞŝũŝŶŐ͛ Ɛ ƉƌŽ-ŐƌŽǁƚŚ�ƉŽůŝĐŝĞƐ͕�
ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉƌŽƉĞƌƚǇ�ƐĞĐƚŽƌ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĞĂƐŝŶŐ�ŽĨ�ǀŝƌƵƐ�ĐƵƌďƐ�ǁŽƵůĚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�͞ƉƌŽŐƌĞƐƐŝǀĞ�ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚ͟�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐĞĐŽŶĚ�ŚĂůĨ�ŽĨ�
ƚŚŝƐ�ǇĞĂƌ͘��ŚŝŶĂ�ǁŽƵůĚ�ůŝŬĞůǇ�ƉƌŽĚƵĐĞ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ϭ�ďŝůůŝŽŶ�ƚŽŶƐ�ŽĨ�ƐƚĞĞů�ŝŶ�ϮϬϮϯ͕�ŚĞ�ƐĂŝĚ�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘��Ɛ�ǁĞ�ĂƉƉƌŽĂĐŚ�ƚŚĞ��Ez�
ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƐĞĞŶ�ƉƌŝĐĞ�ŵŽǀĞŵĞŶƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�&Ğď�ĐŽŶƚƌĂĐƚ�ŶĂƌƌŽǁ�ƚŽ�ũƵƐƚ�ϱϱ�ĐĞŶƚƐ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŵŽǀĞĚ�ŚŝŐŚĞƌ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŽƉĞŶ͕�ďƵƚ�ƚŚĞ�
ŵŽǀĞ�ĨĂŝůĞĚ�ƚŽ�ŚŽůĚ͕�ƌĞƐƵůƟŶŐ�ŝŶ�ƉƌŝĐĞ�ĐůŽƐĞ�h^��͘ϭϬ�ůŽǁĞƌ�Ăƚ�h^��ϭϮϯ͘ϯϬ͘�dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ͕�ƚŚĞ�ŵĂƌŬĞƚ�ůŽŽŬƐ�ƚŽ�ďĞ�ǁŝŶĚŝŶŐ�
ĚŽǁŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŚŽůŝĚĂǇ͘ 

 

�ŽƉƉĞƌ 

dŚĞ�ĐŽƌƌĞĐƟǀĞ�ŵŽǀĞ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ŚĂƐ�ŚĞůĚ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�ďƵƚ�ďƌĞĂĐŚĞĚ�ƚŚĞ�h^��ϵ͕ϭϵϯ�ůĞǀĞů͕�ǁĞ�ĂƌĞ�ŶŽǁ��ďƵůůŝƐŚ�ďƵƚ�ǁŝƚŚ�
Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�ŵŽǀĞĚ�ŚŝŐŚĞƌ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ�ĐůŽƐĞ͕�ďƵƚ�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�Z^/�ƌĞŵĂŝŶƐ�ďĞůŽǁ�ŝƚƐ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂǀĞƌĂŐĞ͘�
/Ĩ�ŽƵƌ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĐŽƵŶƚ�ŝƐ�ĐŽƌƌĞĐƚ͕�ƚŚĞŶ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƵƉƐŝĚĞ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚŝƐ�ĐǇĐůĞ͘ 

 

�ĂƉĞƐŝǌĞ 

dŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ĐŽŶƟŶƵĞƐ�ƚŽ�ĐŽŵĞ�ƵŶĚĞƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�h^��ϭ͕ϳϳϴ�ůŽǁĞƌ�ƚŽĚĂǇ�Ăƚ�h^��ϳ͕ϰϬϰ͘�dŚĞ�&Ğď�ĐŽŶƚƌĂĐƚ�ĨŽůůŽǁĞĚ�ƚŚĞ�
ŝŶĚĞǆ�ůŽǁĞƌ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ĚŽǁŶ�h^��ϰϱϬ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�Ăƚ�h^��ϲ͕ϳϮϱ͘�dŚĞ�ŵŽǀĞ�ďĞůŽǁ�h^��ϲ͕ϲϳϱ�ŵĞĂŶƐ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ŶŽǁ�ŝŶ�ĚŝͲ
ǀĞƌŐĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/͕�ŶŽƚ�Ă�ďƵǇ�ƐŝŐŶĂů�ŝƚ�ĚŽĞƐ�ǁĂƌŶ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƚŽ�ƐĞĞ�Ă�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƐůŽǁĚŽǁŶ�ĂŶĚ�ǁŝůů�ŶĞĞĚ�ƚŽ�
ďĞ�ŵŽŶŝƚŽƌĞĚ͘�tĞ�ĂƌĞ�ŶŽǁ�Ă�ĐĂƵƟŽƵƐ�ďĞĂƌ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ͕�ϯ-ǇĞĂƌ�ƐĞĂƐŽŶĂůŝƚǇ�ĐŚĂƌƚƐ�ǁŽƵůĚ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ďĂƐĞͬƚƵƌŶ�
ŚŝŐŚĞƌ�ĂƌŽƵŶĚ�ƚŚĞ�ϮϲͬϬϭ͘ 

 

WĂŶĂŵĂǆ 

tĞ�ŚĂĚ�Ă�ƐŵĂůů�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�h^��ϯϭ�ůŽǁĞƌ�Ăƚ�h^��ϴ͕ϯϬϱ͘�^Ğůů�ƐŝĚĞ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝƐ�ƐůŽǁŝŶŐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�
ƐŚŽƌƚ-ƚĞƌŵ�ĂǀĞƌĂŐĞ�ǀĂůƵĞ�ŝƐ�ŶŽǁ�Ăƚ�h^��ϴ͕ϯϳϵ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƉƌŝĐĞ�ŝƐ�ƐƚĂƌƟŶŐ�ƚŽ�
ƐƚƌĞŶŐƚŚĞŶ͘�^ŝĚĞǁĂǇƐ�ĂĐƟŽŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚŽĚĂǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�&Ğď�ĐŽŶƚƌĂĐƚ�ĐůŽƐŝŶŐ�h^��ϭϮϱ�ŚŝŐŚĞƌ�Ăƚ�h^��ϵ͕ϴϱϬ͘�tĞ�ŵĂŝŶƚĂŝŶ�ŽƵƌ�
ǀŝĞǁ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�Ă�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƐĞůů�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉŽƐŝƟǀĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ďĞůŽǁ�h^��ϵ͕ϯϳϱ͕�ŵĂŬŝŶŐ�
ƚŚĞ�ƌŝƐŬ�ƌĞǁĂƌĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƚƌĂĚĞ�ŶŽŶ-ǀŝĂďůĞ͘ 

 

 

  
WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ й��ŚĂŶŐĞ    

WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ 

й�
�ŚĂŶŐĞ 

�ĂƉĞ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϳϭϳϱ ϲϳϮϱ -ϲ͘ϯй  Wŵǆ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϵϳϮϱ ϵϴϱϬ ϭ͘ϯй 
�ĂƉĞ�Yϭ�Ϯϯ ϵϭϱϬ ϴϳϬϬ -ϰ͘ϵй  Wŵǆ�Yϭ�Ϯϯ ϭϬϰϮϱ ϭϬϱϯϳ͘ϱ ϭ͘ϭй 
�ĂƉĞ��Ăů�Ϯϰ ϭϱϰϮϱ ϭϱϰϳϱ Ϭ͘ϯй  Wŵǆ��Ăů�Ϯϰ ϭϯϭϮϱ ϭϯϯϮϱ ϭ͘ϱй 

         

  
WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ й��ŚĂŶŐĞ    

WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ 

й�
�ŚĂŶŐĞ 

^ŵǆ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϵϲϱϬ ϵϴϳϱ Ϯ͘ϯй  �ƌĞŶƚ ϴϰ͘ϲϰ ϴϱ͘ϳϲ ϭ͘ϯй 
^ŵǆ�Yϭ�Ϯϯ ϵϵϭϮ͘ϱ ϭϬϭϱϬ Ϯ͘ϰй  td/ ϳϵ͘ϭϰ ϴϬ͘ϭϮ ϭ͘Ϯй 
^ŵǆ��Ăů�Ϯϰ ϭϯϭϬϬ ϭϯϮϱϬ ϭ͘ϭй  /ƌŽŶ�ŽƌĞ ϭϮϮ͘Ϯϱ ϭϮϯ͘ϲϱ ϭ͘ϭй 



 

 

 

dŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ŝŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ� ĨŽƌ� ƌĞƚĂŝů� ĐůŝĞŶƚƐ͘� /ƚ� ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂů� ŝŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽŶůǇ�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ� ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂĚǀŝĐĞ�Žƌ�ĂŶ�ŽīĞƌ� ƚŽ�ƐĞůů͕�Žƌ� ƚŚĞ�
ƐŽůŝĐŝƚĂƟŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ŽīĞƌ�ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĂŶǇ�ƐǁĂƉ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ͕�ŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂŶǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƉĂƌƚ͘�dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�
ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ǇŽƵƌ� ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŽďũĞĐƟǀĞƐ͕�ĮŶĂŶĐŝĂů� ƐŝƚƵĂƟŽŶ͕�Žƌ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘�dŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů� ŝƐ�ŶŽƚ�Ă� ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ͘�&/^� ŝƐ�ŶŽƚ�
ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ� ĨŽƌ� ĂŶǇ� ƚƌĂĚŝŶŐ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ƚĂŬĞŶ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ͘� dƌĂĚŝŶŐ� ƐǁĂƉƐ� ĂŶĚ� ŽǀĞƌ-ƚŚĞ-ĐŽƵŶƚĞƌ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĞǆĐŚĂŶŐĞ-ƚƌĂĚĞĚ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĂŶĚ� ŽƉƟŽŶƐ�
ŝŶǀŽůǀĞ�ƐƵďƐƚĂŶƟĂů�ƌŝƐŬ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�Ăůů�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ͘�zŽƵ�ĂƌĞ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ĂŶ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ŝƐ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�
ǇŽƵ͘�EŽ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽƉŝĞĚ�Žƌ�ĚƵƉůŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ĨŽƌŵ�ďǇ�ĂŶǇ�ŵĞĂŶƐ�Žƌ�ƌĞĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŽƵƌ�ƉƌŝŽƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ĐŽŶƐĞŶƚ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�>ƚĚ�;&/^Ϳ�ŝƐ�
ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŽŶĚƵĐƚ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ�;&ZE͗�ϮϭϭϰϱϮͿ�ĂŶĚ�ŝƐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�&ƵƚƵƌĞƐ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�;͞E&�͟Ϳ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�Wd��>ƚĚ�
;Ζ&/^�Wd�ΖͿ� ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ� ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕� ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ�^ŝŶŐĂƉŽƌĞ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ�ϮϬϬϲϬϯϵϮϮ'͕�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ŽĸĐĞƐ� ŝŶ� /ŶĚŝĂ�ĂŶĚ�^ŚĂŶŐŚĂŝ͘�
&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ŽůƵƟŽŶƐ��D���;Ζ&/^��D��ΖͿ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ��ƵďĂŝ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ��D��ϭϮϮϱ͘�&ƵƌƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�
ĂďŽƵƚ�&/^�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽĸĐĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�Ăƚ ĨƌĞŝŐŚƟŶǀĞƐƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ĐŽŵ 

 

:ULWWHQ�E\�(G�+XWWRQ��),6�6HQLRU�7HFKQLFDO�5HVHDUFK�$QDO\VW� 

(GZDUG+#IUHLJKWLQYHVWRU�FRP 

 

^ƵƉƌĂŵĂǆ 

DŽŵĞŶƚƵŵ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƉƌŝĐĞ�ŝƐ�ƐůŽǁŝŶŐ�ĚŽǁŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ũƵƐƚ�h^��Ϯϰ͘ϬϬ�ůŽǁĞƌ�Ăƚ�h^��ϳ͕ϭϵϴ͘�&Žƌ�ŵŽƌĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�
ƚĞĐŚŶŝĐĂů͕�ƉůĞĂƐĞ�ĐůŝĐŬ�ŽŶ�ƚŚĞ�ůŝŶŬ͘�^ƵƉƌĂŵĂǆ�dĞĐŚŶŝĐĂů�ZĞƉŽƌƚ�ϭϵͬϬϭͬϮϯ�ŚƚƚƉƐ͗ͬͬĨŝƐĂƉƉ͘ĐŽŵͬǁƉ-ĐŽŶƚĞŶƚͬƵƉůŽĂĚƐͬϮϬϮϯͬϬϭͬ&/^-
^hWZ�D�y-ϰ-W�'�-d��,E/��>-Z�WKZd-ϭϵ-Ϭϭ-Ϯϯ͘ƉĚĨ 

 

Wŵǆ�ǀ�^ŵǆ� 

�Ŷ�ŝŶƚĞƌŵĂƌŬĞƚ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƚŽĚĂǇ�ŝŶ�Wŵǆ�ǀ�^ŵǆ�ǁŝƚŚ�ƐĞĂƐŽŶĂůŝƚǇ�ĐŚĂƌƚƐ͘�WDy�ǀ�^Dy�dĞĐŚŶŝĐĂů�ZĞƉŽƌƚ�ϭϵͬϬϭͬϮϯ�ŚƚƚƉƐ͗ͬͬ
ĨŝƐĂƉƉ͘ĐŽŵͬǁƉ-ĐŽŶƚĞŶƚͬƵƉůŽĂĚƐͬϮϬϮϯͬϬϭͬ&/^-WDy-s-^Dy-ϯ-W�'�-d��,E/��>-Z�WKZd-ϭϵ-Ϭϭ-Ϯϯ͘ƉĚĨ 

 

Kŝů 

tĂůů�^ƚƌĞĞƚ�ŝƐ�ƐŚĂƌƉůǇ�ƐƉůŝƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƉƌŽƐƉĞĐƚ�ŽĨ�Žŝů�ŚŝƚƚŝŶŐ�ΨϭϬϬ�Ă�ďĂƌƌĞů�ƚŚŝƐ�ǇĞĂƌ͘ �dŚŝƐ�ǁĞĞŬ͕�ǀĞƚĞƌĂŶ�ĂŶĂůǇƐƚ :ĞĨĨ��ƵƌͲ
ƌŝĞ Ăƚ 'ŽůĚŵĂŶ�^ĂĐŚƐ�'ƌŽƵƉ�/ŶĐ͘ ŵĂĚĞ�ĂŶ�ĞǆƵďĞƌĂŶƚ�ƉŝƚĐŚ�ĨŽƌ�ƌĂǁ�ŵĂƚĞƌŝĂůƐ�ŵĂƌŬĞƚƐ�ŝŶ�ϮϬϮϯ͗�͞zŽƵ�ĐĂŶŶŽƚ�ĐŽŵĞ�ƵƉ�ǁŝƚŚ�Ă�
ŵŽƌĞ ďƵůůŝƐŚ�ĐŽŶĐŽĐƚŝŽŶ ĨŽƌ�ĐŽŵŵŽĚŝƚŝĞƐ͕͟�ŚĞ�ƐĂŝĚ͘���ĐŽĐŬƚĂŝů�ŽĨ�ƌĞƐƵƌŐĞŶƚ��ŚŝŶĞƐĞ�ĚĞŵĂŶĚ�ĂŶĚ�ĐŚƌŽŶŝĐ�ƵŶĚĞƌ-ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ǁŝůů�
ƐĞŶĚ�ĐƌƵĚĞ�ƚŽ�ΨϭϬϱ�Ă�ďĂƌƌĞů�Žƌ�ŚŝŐŚĞƌ͕ �ŚĞ�ƉƌĞĚŝĐƚĞĚ͘�KŶ�dŚƵƌƐĚĂǇ�ĐĂŵĞ�Ă�ƌĞũŽŝŶĚĞƌ�ĨƌŽŵ :WDŽƌŐĂŶ��ŚĂƐĞ�Θ��Ž͛͘Ɛ EĂƚĂƐŚĂ�<ĂͲ
ŶĞǀĂ͘��ǀĞŶ�ƚŚŽƵŐŚ��ŚŝŶĂ͛Ɛ�ĞĐŽŶŽŵŝĐ�ƌĞŽƉĞŶŝŶŐ�ŚĂƐ�ŝŵƉƌŽǀĞĚ�ƚŚĞ�ŽƵƚůŽŽŬ͕�ƐŚĞ�ƐĂŝĚ��ƌĞŶƚ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǁŝůů ƐƚƌƵŐŐůĞ�ƚŽ�ďƌĞĂĐŚ�ΨϭϬϬ ŝŶ�
ƚŚĞ�ĂďƐĞŶĐĞ�ŽĨ�Ă�ŐĞŽƉŽůŝƚŝĐĂů�ĞǀĞŶƚ�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘ ^ŽŵĞ�ǁŝůĚ�ƉƌŝĐĞ�ĂĐƚŝŽŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�Ϯϰ�ŚŽƵƌƐ͕�ǁĞ�ŶŽƚĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĐůŽƐĞ�ƌĞƉŽƌƚ�ƚŚĂƚ�
ǁĞ�ƚŚŽƵŐŚ�ƚŚĞƌĞ�ǁĂƐ�Ă�ƉƵůůďĂĐŬ�ĐŽŵŝŶŐ͕�ǁŚŝĐŚ�ƉƌŽǀĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ĐŽƌƌĞĐƚ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƉƌŽŵƉƚůǇ�ĚƌŽƉƉĞĚ�h^��ϯ͘ϬϬ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ĐůŽƐĞ�
ŵĂŬŝŶŐ�ŵĞ�ůŽŽŬ�ůŝŬĞ�Ă�ƐƵƉĞƌƐƚĂƌ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕ �ƐƵĐĐĞƐƐ�ůŽŽŬƐ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ƐŚŽƌƚ�ůŝǀĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŵŽǀŝŶŐ�ŚŝŐŚ�ŝŶ�ƚŽĚĂǇ͛Ɛ�ƐĞƐͲ
ƐŝŽŶ͘�h^��ϴϲ͘ϰϱ�ŝƐ�ƚŚĞ�ŬĞǇ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ƚŽ�ĨŽůůŽǁ͕�ŝĨ�ŝƚ�ŚŽůĚƐ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ƐĞĞ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ŝĨ�ďƌŽŬĞŶ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�
ďŝĂƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ͘� 

 

 

 

 


