
Brent

83.31 Barges 3.5 % Sing 380cst Rott 0.5% Sing 0.5% Sing Hi5

Mar23 392.05 412.55 528.90 572.40 160

Apr23 395.05 409.55 522.40 565.65 156

May23 396.05 406.30 517.90 560.40 154

Jun23 394.30 403.30 513.90 555.40 152

Jul23 391.80 400.30 510.15 550.90 151

Aug23 388.80 397.05 506.65 546.90 150

Q2-23 394.50 409.50 523.00 566.25 157

Q3-23 391.75 400.25 510.25 551.00 151

Q4-23 383.00 390.75 500.00 539.25 149

Q1-24 382.25 386.00 492.00 529.25 143

CAL24 383.00 385.75 482.50 517.25 132

Fuel Oil Market

Rott GOFO Sing GOFO R FoGo S FoGO Rott Hi5

Mar23 422.11 378.61 -285.25 -218.75 137

Apr23 405.47 368.95 -278.00 -212.75 127

May23 395.91 360.65 -274.00 -206.50 122

Jun23 392.13 356.94 -272.50 -204.75 120

Jul23 391.20 354.36 -272.75 -203.75 118

Aug23 391.37 352.39 -273.50 -202.50 118

Q2-23 407.75 369.03 -279.25 -212.25 129

Q3-23 391.50 354.06 -273.00 -203.25 119

Q4-23 392.75 350.53 -275.75 -202.00 117

Q1-24 374.75 340.38 -265.00 -197.25 110

CAL24 355.25 327.59 -255.75 -196.00 100
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The Biden administration is reinforcing its efforts to sign 

big oil importers onto a plan of capping Russian oil 

prices to economically attack the Kremlin’s war chest. 

However, if Russia finds itself exporting at a loss, they 

will cease these procedures and fuel prices will spiral 

higher.

Front month Brent crude futures price saw a hike of 

$1.20 per barrel on the back of the low inventories 

report released by the US. The API said that crude stocks 

fell by 4 million barrels – 4 times the forecasted decline.

Exxon has struck another discovery of oil offshore 

Guyana where it has plans to produce over 850kbpd.

America has reported a large draw for crude oil this week –

announcing 4.037 million bbls after analysts predicted 

1.121. This build comes from the release of 5.6 million 

barrels from the petroleum reserves last week.

The biggest importer of Russian gas in Germany, Uniper, 

has seen their gas supply slashed further to just a third of 

the contractually agreed volume on Tuesday. The Nord 

stream pipeline is now operating at 20% capacity.

Russia’s oil giant Rosneft announced that it is starting 

construction work on an oil terminal in the Arctic for its 

Vostok Oil project; set to become the worlds biggest oil 

terminal by the end of the decade.

Brent crude front month futures are pegged at $105.03 At 

0845 BST.

US DoE Oil Inventories (W/W) 24Feb were released as 

follows (bbls): 

 Crude: +1.166M (est +1.900M; prev +7.647M)

 Distillate: +179K (est 500K; prev +2.698M)

 Cushing: +307K (prev +700K)

 Gasoline: 874K (est 1.000M; prev 1.856M)

 Refinery Utilization: 0.10% (est 0.30%; prev 0.60%)

Oil prices trended upwards  to daily highs of $84.24/bbl 

following the EIA data release, as the increase in crude 

inventories was not as strong as had been anticipated. 

As well as this, gasoline stocks dropped which is 

normally an indication of stronger economic activity, 

thus spurring a bullish sentiment within the market.

Shanghai came in as sellers of the Asian HSFO during the 

arbitrage window however liquidity was low during the 

session as the Chinese futures did not line up for the right 

arbitrage opportunities.

Despite rising crude prices, cracks strengthened across 

the board today as bunker demand picks up as we come 

out of February, a historically slow month for bunkering. 

Rotterdam 3.5% barges crack up 80 cents on the day at 

$20.80/bbl for Apr23.

Some liquidity was drawn out of the market today by 

ongoing International Energy week events in London, as 

lots of market participants opt for beers and lunch with 

fellows instead of trading the market! 
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GASOIL CURVES

Barges 3.5 S 380 Sing 0.5% Rott 0.1 SGO 10ppm ICE GO

Mar23/Apr23 -3.00 3.00 6.75 Mar23 797.2 791.2 814.2

Apr23/May23 -1.00 3.25 5.25 Apr23 784.0 778.5 800.5

May23/Jun23 1.75 3.00 5.00 May23 776.0 766.9 792.0

Jun23/Jul23 2.50 3.00 4.50 Jun23 770.9 760.2 786.4

Jul23/Aug23 3.00 3.25 4.00 Jul23 769.0 754.7 783.0

Aug23 766.2 749.4 780.2

Q2-23/Q3-23 9.25 7.50 15.25 Q2-23 785.8 778.5 802.3

Q3-23/Q4-23 9.50 10.25 11.75 Q3-23 768.8 754.3 783.3

Q4-23/Q1-24 4.75 0.25 10.00 Q4-23 763.8 741.3 775.8

Q1-24 748.8 726.4 757.0

CAL24/CAL25 4.75 3.25 22.25 CAL24 730.5 713.3 738.3

EW SPREAD

EW380 EW0.5%

Mar23 20.50 43.50

Apr23 14.50 43.25

May23 10.25 42.50

Jun23 9.00 41.50

Jul23 8.50 40.75

Aug23 8.25 40.25

Q2-23 15.00 43.25

Q3-23 8.50 40.75

Q4-23 7.75 39.25

Q1-24 3.75 37.25

CAL24 1.25 34.75
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The information provided in this communication is not intended for retail clients. It is general in nature only and does not constitute advice or an offer to sell, or the solicitation 

of an offer to purchase any swap or other financial instruments, nor constitute any recommendation on our part. The information has been prepared without considering your 

investment objectives, financial situation, or knowledge and experience. This material is not a research report and is not intended as such. FIS is not responsible for any trading 

decisions taken based on this communication. Trading swaps and overthecounter derivatives, exchangetraded derivatives, and options involve substantial risk and are not 

suitable for all investors. You are advised to perform an independent investigation to determine whether a transaction is suitable for you. No part of this material may be copied 

or duplicated in any form by any means or redistributed without our prior written consent. Freight Investor Services Ltd (FIS) is authorised and regulated by the Financial 

Conduct Authority (FRN: 211452) and is a member of the National Futures Association (“NFA”). Freight Investor Services PTE Ltd ('FIS PTE') is a private limited company, 

incorporated and registered in Singapore with company number 200603922G, and has subsidiary offices in India and Shanghai. Freight Investor Solutions DMCC ('FIS DMCC') is a 

private limited company, incorporated and registered in Dubai with company number DMCC1225. Further information about FIS including the location of its offices can be 
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