
 

 

 

LQIR#IUHLJKWLQYHVWRU�FRP�_�IUHLJKWLQYHVWRUVHUYLFHV�FRP�_������������������� 

_���(0,66,216���_���2,/���_���)(55286���_���)5(,*+7���_���$*5,���_���0(7$/6���_���(1(5*<���_���3+<6,&$/�)5(,*+7���_ 

(XURSHDQ�&ORVH 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�ϮϬϮϮ͘ 

 

^ŽƵƌĐĞ�&/^ͬ�ůŽŽŵďĞƌŐ /ƌŽŶ�KƌĞ 

/ƌŽŶ�ŽƌĞ ƌŽƐĞ�ĨŽƌ�Ă�ĨŽƵƌƚŚ�ƐĞƐƐŝŽŶ͕�ǁŝƚŚ�ŽƉƟŵŝƐŵ�ĨŽƌ�ŝŵƉƌŽǀĞĚ�ĚĞŵĂŶĚ�ŝŶ��ŚŝŶĂ�ďŽůƐƚĞƌĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ŶĂƟŽŶ͛Ɛ�ĂƉƉƌŽĂĐŚŝŶŐ�ƉĞĂŬ�
ĐŽŶƐƚƌƵĐƟŽŶ�ƐĞĂƐŽŶ͘�dŚĞ�ƐƚĞĞů-ŵĂŬŝŶŐ�ŝŶŐƌĞĚŝĞŶƚ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ŐĂŝŶŝŶŐ�ŽŶ�ĞǆƉĞĐƚĂƟŽŶƐ�ŽĨ�ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ�ƌĞƐƚŽĐŬŝŶŐ�ĂƐ�ƚŚĞ�ĐŽƵŶƚƌǇ�
ůŽŽŬƐ�ƐĞƚ�ƚŽ�ƌĂŵƉ�ƵƉ�ƐƚĞĞů�ƉƌŽĚƵĐƟŽŶ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐĞĐŽŶĚ�ƋƵĂƌƚĞƌ͘�^ŽŵĞ�ĂŶĂůǇƐƚƐ�ƌĞŵĂŝŶ�ĐŽŶĮĚĞŶƚ�ƚŚĂƚ�ĂŶ�ŝŵŵŝŶĞŶƚ�ƌĞƐƚĂƌƚ�ƚŽ�
ƐƚĂůůĞĚ�ŝŶĨƌĂƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�ƉƌŽũĞĐƚƐ�ǁŝůů�ůŝŌ�ƉƌŝĐĞƐ�ĨƵƌƚŚĞƌ͘�dŚĞ�ŝƌŽŶ�ŽƌĞ�ŵĂƌŬĞƚ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ŚĂůĨ�ůŽŽŬƐ�͞ƌĞůĂƟǀĞůǇ�ƟŐŚƚ͕͟�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�
ƚŽ�Ă�DŽƌŐĂŶ�^ƚĂŶůĞǇ�ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƌĞƉŽƌƚ͕�ŚĞĂĚĞĚ�ďǇ �ŵǇ�^ĞƌŐĞĂŶƚ͘�dŚĂƚ͛Ɛ�ĚƵĞ�ƚŽ�ŵŽƌĞ��ŚŝŶĞƐĞ�ƐƚĞĞů�ƉƌŽĚƵĐƟŽŶ�ĞǆƉĞĐƚĞĚ�ĚƵƌŝŶŐ�
ƚŚĞ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƟŽŶ�ƐĞĂƐŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ďĂĐŬůŽŐ�ŝŶ�ŝŶĨƌĂƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�ƉƌŽũĞĐƚƐ͕�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌĞƉŽƌƚ�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘�>ŝƩůĞ�ŚĂƐ�ĐŚĂŶŐĞĚ�
ĨƌŽŵ�Ă�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƉĞƌƐƉĞĐƟǀĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƌĞŵĂŝŶŝŶŐ�ŝŶ�Ă�ďƵůůŝƐŚ�ƚƌĞŶĚŝŶŐ�ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�ĂŶĚ�
ƚŚĞ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĐǇĐůĞ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�ĐůŽƐĞĚ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�Ăƚ�h^��ϭϯϮ͘ϰϬ͘ 

 

�ŽƉƉĞƌ 

�ŽƉƉĞƌ ĚĞĐůŝŶĞĚ�ĂƐ�ƚƌĂĚĞƌƐ�ůŽŽŬĞĚ�ĨŽƌ�ĚŝƌĞĐƟŽŶ�ĂŵŝĚ�ǀŽůĂƟůŝƚǇ�ŝŶ�ďƌŽĂĚĞƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ŵĂƌŬĞƚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ǁĂŬĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽůůĂƉƐĞ�ŽĨ�^ŝůŝͲ
ĐŽŶ�sĂůůĞǇ��ĂŶŬ͘�dŚĞ�ŵĞƚĂů�ĨĞůů�ĂƐ�ŵƵĐŚ�ĂƐ�ϭ͘ϯй�ŝŶ�>ŽŶĚŽŶ͕�ĞƌĂƐŝŶŐ�ŐĂŝŶƐ�ŵĂĚĞ�ďǇ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ�Ă�ǁŚŝƉƐĂǁŝŶŐ�ĚĂǇ�ŽĨ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ŽŶ�
DŽŶĚĂǇ͘�dƌĞĂƐƵƌǇ�ǇŝĞůĚƐ�ƐƚĞĂĚŝĞĚ�ĂŌĞƌ ĞƉŝĐ�ĚĞĐůŝŶĞƐ ĂŶĚ�h^�ĞƋƵŝƚǇ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƌŽƐĞ�ĂƐ�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ�ĂǁĂŝƚ�ŝŶŇĂƟŽŶ�ĚĂƚĂ�ůĂƚĞƌ�dƵĞƐĚĂǇ�
ƚŚĂƚ�ŵĂǇ�ƵƉĞŶĚ�ďĞƚƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�&ĞĚĞƌĂů�ZĞƐĞƌǀĞ�ǁŝůů�ƐŽŽŶ�ĞŶĚ�ŝƚƐ�ĐĂŵƉĂŝŐŶ�ŽĨ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ-ƌĂƚĞ�ŚŝŬĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ǁĂŬĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽůůĂƉƐĞ�ŽĨ�
^s��ĂŶĚ�ƚǁŽ�ŽƚŚĞƌ�ůĞŶĚĞƌƐ�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ĚŽǁŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�ďƵƚ�ƌĞŵĂŝŶ�ƌĂŶŐĞďŽƵŶĚ͕�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƐ�ďĞĂƌŝƐŚ�
ǁŝƚŚ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͕�ďƵƚ�ǁĞ�ŵĂŝŶƚĂŝŶ�ŽƵƌ�ǀŝĞǁ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ĐůŽƐĞ�ŽƵƚƐŝĚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�h^��ϴ͕ϵϲϬ�–�h^��ϴ͕ϳϯϮ�ƌĂŶŐĞ�ĨŽƌ�ĚŝƌĞĐƟŽŶĂů�
ďŝĂƐ͘� 

 

�ĂƉĞƐŝǌĞ 

��ƐƚƌŽŶŐ�ŝŶĚĞǆ�ƚŽĚĂǇ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�h^��Ϯ͕ϰϬϭ�ŚŝŐŚĞƌ�Ăƚ�h^��ϭϳ͕ϱϬϬ͘�tĞ�ǁĞƌĞ�Ă�ĐĂƵƟŽƵƐ�ďƵůů�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ĂƐ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂĚ�ƉƌŽͲ
ĚƵĐĞĚ�Ă�ďĞĂƌŝƐŚ�ƌĞũĞĐƟŽŶ�ĐĂŶĚůĞ͘���ďƌƵƚĂů�ƚƌĂĚŝŶŐ�ĚĂǇ�ƚŽĚĂǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ��Ɖƌŝů�ĐŽŶƚƌĂĐƚ�ŝŶŝƟĂůůǇ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ŚŝŐŚ�ŽĨ�h^��Ϯϭ͕ϭϮϱ͕�
ďĞĨŽƌĞ�ĐůŽƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�ĂƌŽƵŶĚ�ƚŚĞ�h^��ϭϵ͕ϬϮϱ�ůĞǀĞů͘�/ƚ�ŝƐ�Ă�ďƵůůŝƐŚ�ĐůŽƐĞ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ƵƉ�h^��ϰϳϱ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĂǇ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ǁĞ�ŚĂǀĞ�
ƐĞĞŶ�ƵƉƐŝĚĞ�ƌĞũĞĐƟŽŶ�ĨŽƌ�Ă�ƐĞĐŽŶĚ�ĚĂǇ͘�dŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƐ�ŚŽůĚŝŶŐ�ŝŶ�ďƵůů�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ�ǁŝƚŚ�ŬĞǇ�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ăƚ�h^��ϭϳ͕ϯϵϲ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ǁĞ�
ŵĂŝŶƚĂŝŶ�Ă�ĐĂƵƟŽƵƐ�ǀŝĞǁ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƵƉƐŝĚĞ�ƌĞũĞĐƟŽŶ�ĐĂŶĚůĞƐ͘ 

 

WĂŶĂŵĂǆ 

�ŶŽƚŚĞƌ�ďƵůůŝƐŚ�ĚĂǇ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ĐŽŵŝŶŐ�ŝŶ�h^��ϱϲϰ�ŚŝŐŚĞƌ�Ăƚ�h^��ϭϰ͕ϯϰϵ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ǁĞ�ŚĂǀĞ�Ă�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƚŽĚĂǇ�ƚŚĂƚ�
ŝƐ�ĨƵůů�ŽĨ�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƐŝŐŶƐ�ƚŚĂƚ�ŝƐ�ƉƌŽďĂďůǇ�ǁŽƌƚŚ�Ă�ƌĞĂĚ͘�WĂŶĂŵĂǆ�dĞĐŚŶŝĐĂů�ZĞƉŽƌƚ�ϭϰͬϬϯͬϮϯ�ŚƩƉƐ͗ͬͬĮƐĂƉƉ͘ĐŽŵͬǁƉ-ĐŽŶƚĞŶƚͬ
ƵƉůŽĂĚƐͬϮϬϮϯͬϬϯͬ&/^-W�E�D�y-ϰ-W�'�-d��,E/��>-Z�WKZd-ϭϰ-Ϭϯ-Ϯϯ͘ƉĚĨ 

  
WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ й��ŚĂŶŐĞ    

WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ 

й�
�ŚĂŶŐĞ 

�ĂƉĞ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϭϴϱϱϬ ϭϵϭϮϱ ϯ͘ϭй  Wŵǆ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϭϳϮϲϮ͘ϱ ϭϳϬϮϱ -ϭ͘ϰй 
�ĂƉĞ�YϮ�Ϯϯ ϭϵϲϱϬ ϮϬϬϮϱ ϭ͘ϵй  Wŵǆ�YϮ�Ϯϯ ϭϳϲϮϱ ϭϳϮϮϱ -Ϯ͘ϯй 
�ĂƉĞ��Ăů�Ϯϰ ϭϲϰϱϬ ϭϲϰϬϬ -Ϭ͘ϯй  Wŵǆ��Ăů�Ϯϰ ϭϯϲϳϱ ϭϯϱϳϱ -Ϭ͘ϳй 

         

  
WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ й��ŚĂŶŐĞ    

WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ 

й�
�ŚĂŶŐĞ 

^ŵǆ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϭϳϬϬϬ ϭϲϳϮϱ -ϭ͘ϲй  �ƌĞŶƚ ϴϬ͘ϳϰ ϳϴ͘ϵϯ -Ϯ͘Ϯй 
^ŵǆ�YϮ�Ϯϯ ϭϲϵϮϱ ϭϲϳϮϱ -ϭ͘Ϯй  td/ ϳϰ͘ϲϵ ϳϮ͘ϵϴ -Ϯ͘ϯй 
^ŵǆ��Ăů�Ϯϰ ϭϯϴϳϱ ϭϯϳϬϬ -ϭ͘ϯй  /ƌŽŶ�ŽƌĞ ϭϯϭ͘ϭ ϭϯϮ Ϭ͘ϳй 



 

 

 

dŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ŝŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ� ĨŽƌ� ƌĞƚĂŝů� ĐůŝĞŶƚƐ͘� /ƚ� ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂů� ŝŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽŶůǇ�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ� ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂĚǀŝĐĞ�Žƌ�ĂŶ�ŽīĞƌ� ƚŽ�ƐĞůů͕�Žƌ� ƚŚĞ�
ƐŽůŝĐŝƚĂƟŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ŽīĞƌ�ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĂŶǇ�ƐǁĂƉ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ͕�ŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂŶǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƉĂƌƚ͘�dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�
ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ǇŽƵƌ� ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŽďũĞĐƟǀĞƐ͕�ĮŶĂŶĐŝĂů� ƐŝƚƵĂƟŽŶ͕�Žƌ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘�dŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů� ŝƐ�ŶŽƚ�Ă� ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ͘�&/^� ŝƐ�ŶŽƚ�
ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ� ĨŽƌ� ĂŶǇ� ƚƌĂĚŝŶŐ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ƚĂŬĞŶ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ͘� dƌĂĚŝŶŐ� ƐǁĂƉƐ� ĂŶĚ� ŽǀĞƌ-ƚŚĞ-ĐŽƵŶƚĞƌ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĞǆĐŚĂŶŐĞ-ƚƌĂĚĞĚ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĂŶĚ� ŽƉƟŽŶƐ�
ŝŶǀŽůǀĞ�ƐƵďƐƚĂŶƟĂů�ƌŝƐŬ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�Ăůů�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ͘�zŽƵ�ĂƌĞ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ĂŶ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ŝƐ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�
ǇŽƵ͘�EŽ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽƉŝĞĚ�Žƌ�ĚƵƉůŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ĨŽƌŵ�ďǇ�ĂŶǇ�ŵĞĂŶƐ�Žƌ�ƌĞĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŽƵƌ�ƉƌŝŽƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ĐŽŶƐĞŶƚ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�>ƚĚ�;&/^Ϳ�ŝƐ�
ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŽŶĚƵĐƚ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ�;&ZE͗�ϮϭϭϰϱϮͿ�ĂŶĚ�ŝƐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�&ƵƚƵƌĞƐ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�;͞E&�͟Ϳ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�Wd��>ƚĚ�
;Ζ&/^�Wd�ΖͿ� ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ� ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕� ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ�^ŝŶŐĂƉŽƌĞ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ�ϮϬϬϲϬϯϵϮϮ'͕�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ŽĸĐĞƐ� ŝŶ� /ŶĚŝĂ�ĂŶĚ�^ŚĂŶŐŚĂŝ͘�
&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ŽůƵƟŽŶƐ��D���;Ζ&/^��D��ΖͿ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ��ƵďĂŝ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ��D��ϭϮϮϱ͘�&ƵƌƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�
ĂďŽƵƚ�&/^�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽĸĐĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�Ăƚ ĨƌĞŝŐŚƟŶǀĞƐƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ĐŽŵ 

 

:ULWWHQ�E\�(G�+XWWRQ��),6�6HQLRU�7HFKQLFDO�5HVHDUFK�$QDO\VW� 

(GZDUG+#IUHLJKWLQYHVWRU�FRP 

 

^ƵƉƌĂŵĂǆ 

dŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ŝƐ�ƵƉ�h^��ϯϬϵ�ƚŽĚĂǇ�Ăƚ�h^��ϭϯ͕ϴϴϵ͘�tĞ�ǁĞƌĞ�Ă�ĐĂƵƟŽƵƐ�ďƵůů�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌĞũĞĐƟŽŶ�ĐĂŶĚůĞ͖�ǁĞ�ĚŝĚ�ŝŶŝƟĂůůǇ�
ŵŽǀĞ�ŚŝŐŚĞƌ�ďƵƚ�ůŝŬĞ�ƚŚĞ�ƌĞƐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨƌĞŝŐŚƚ�ĐŽŵƉůĞǆ�ƚŚĞ��Ɖƌŝů�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�ĐŽŵĞ�ƵŶĚĞƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ĐůŽƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�h^��
ϯϬϬ�ůŽǁĞƌ�Ăƚ�h^��ϭϲ͕ϳϬϬ͘�dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ĂŶĚ�ŝŶ�ƚƌĞŶĚ͕�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ŵŽǀŝŶŐ�ůŽǁĞƌ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďĂĐŬ�ŽĨ�Ă�ŶĞŐĂƟǀĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�
ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ŽŶ�Ă�ďƵůůŝƐŚ�ďƵƚ�ϱƚŚ�ĂŶĚ�ĮŶĂů��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĨŽƌ�ƚŚŝƐ�ƉŚĂƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐǇĐůĞ͘�tĞ�ƐƟůů�ŚĂǀĞ�Ă�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƵƉƐŝĚĞ�
ƚĂƌŐĞƚ�ĂƐ�ŚŝŐŚ�ĂƐ�h^��ϭϵ͕ϲϭϮ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ŬĞǇ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ŝƐ�Ăƚ�h^��ϭϱ͕ϴϰϯ͕�ĂŶĚ�ůŽŽŬŝŶŐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͕�ƚŚŝƐ�ŶĞĞĚƐ�ƚŽ�ŚŽůĚ�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�ƚŚĞ�
ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ďĞĐŽŵĞƐ�ŶĞƵƚƌĂů͘� 

 

Kŝů 

Kŝů�ĐŽŶƟŶƵĞƐ�ƚŽ�ĐŽŵĞ�ƵŶĚĞƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ďƵƚ�ƌĞŵĂŝŶƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��ϳϴ͘ϯϰ�ůŽǁ�ĨƌŽŵ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ƚƌĂĚŝŶŐ�Ăƚ�h^��
ϳϴ͘ϵϳ͕�ĚŽǁŶ�h^��ϭ͘ϴϬ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĂǇ͘�dŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƌĞŵĂŝŶƐ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ďƌĞĂŬŽƵƚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ůĂƌŐĞ�ƐǇŵŵĞƚƌŝĐĂů�ƚƌŝĂŶŐůĞ�ůŽŽŬŝŶŐ�
ůŝŬĞ�ŝƚ�ŝƐ�ĐŽŵŝŶŐ�ŝŶƚŽ�ƉůĂǇ͕�ĂƐ�ŝƚ�ůŽŽŬƐ�ůŝŬĞ�ǁĞ�ǁŝůů�ĐůŽƐĞ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ƚƌĞŶĚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ĨŽƌ�Ă�ƐĞĐŽŶĚ�ĚĂǇ͘�<ĞǇ�ƐƵƉƉŽƌƚƐ�ůĞǀĞůƐ�ƚŽ�ǁĂƚĐŚ�
ŽƵƚ�ĨŽƌ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ĂƌĞ�h^��ϳϳ͘ϲϭ�–�h^��ϳϱ͘ϭϭ�ĂŶĚ�h^��ϳϮ͘ϴϮ͘� 

 

�Ě�,ƵƩŽŶ 

� 


