
 

 

 

LQIR#IUHLJKWLQYHVWRU�FRP�_�IUHLJKWLQYHVWRUVHUYLFHV�FRP�_������������������� 

_���(0,66,216���_���2,/���_���)(55286���_���)5(,*+7���_���$*5,���_���0(7$/6���_���(1(5*<���_���3+<6,&$/�)5(,*+7���_ 

&DSHVL]H�7HFKQLFDO�5HSRUW 

/ŶĚĞǆ 

dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ůĂƐƚ�ǁĞĞŬ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�D��ŽŶ�ƚŚĞ�Z^/�ƐƵŐŐĞƐƚŝŶŐ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƌĞŵĂŝŶĞĚ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ͘�tĞ�ŚĂǀĞ�ƐĞĞŶ�Ă�
ƐŵĂůů�ƉƵůůďĂĐŬ͕�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ƚĞƐƚŝŶŐ�ƚŚĞ�ϴ-ƉĞƌŝŽĚ��D��ǁŚŝůƐƚ�ƚŚĞ�ƐĞĂƐŽŶĂůŝƚǇ�ŝƐ�ǁĂƌŶŝŶŐ�ǁĞ�ĂƌĞ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�Ă�ƐŚŽƌƚ-
ƚĞƌŵ�ƉƵůůďĂĐŬ͘�dŚĞ�Z^/�ŝƐ�ŚŽůĚŝŶŐ�ĂďŽǀĞ�ŝƚƐ�D�͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚĞ�ĂǀĞƌĂŐĞ�ŝƐ�ƐŽĨƚĞŶŝŶŐ�Ă�ůŝƚƚůĞ͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ďƵǇƐŝĚĞ�ŵŽŵĞŶͲ
ƚƵŵ�ĂůƚŚŽƵŐŚ�ďƵůůŝƐŚ�ŝƐ�ŶŽƚ�ĂƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ĂƐ�ůĂƐƚ�ǁĞĞŬ͘�tĞ�ĂƌĞ�ďƵůůŝƐŚ͕�ďƵƚ�ƚŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ƐŽŵĞ�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƐŝŐŶƐ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�
ĐŽƵůĚ�ĐŽƌƌĞĐƚ�Ă�ůŝƚƚůĞ�ĨƌŽŵ�ŚĞƌĞ͘ 

 

�Ɖƌŝů�Ϯϯ 

dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ůŽŽŬĞĚ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�ĐŽŵƉůĞƚĞĚ�ƚŚŝƐ�ƉŚĂƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ��ůůŝŽƚƚ�ǁĂǀĞ�ĐǇĐůĞ͕�ƐƵŐŐĞƐƚŝŶŐ�ǁĞ�ĂƌĞ�ŶŽǁ�ŝŶ�Ă�ĐŽƌƌĞĐƚŝǀĞ�
ƉŚĂƐĞ͘��ĞůŽǁ�h^��ϭϱ͕ϰϳϱ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƐ�ďĞĂƌŝƐŚ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƉƌŝĐĞ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚŝƐ�ŵŽǀĞ�ůŽǁĞƌ�ůŽŽŬƐ�ƚŽ�ďĞ�Ă�
ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ�ǁĂǀĞ�ϰ�ŽŶ�Ă�ŚŝŐŚĞƌ�ƚŝŵĞĨƌĂŵĞ��ůůŝŽƚƚ�ǁĂǀĞ�ĐǇĐůĞ͘�dŚŝƐ�ǁŽƵůĚ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�h^��ϭϲ͕ϴϳϱ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ŝƐ�
ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶĞĂƌ-ƚĞƌŵ͕�ďƵƚ�ƚŚĞ�ůŽŶŐĞƌ-ƚĞƌŵ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�Ɛƚŝůů�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�ďƵůůŝƐŚ�ĂďŽǀĞ�h^��ϭϬ͕ϳϰϲ�ĂŶĚ�
ŶĞƵƚƌĂů�ďĞůŽǁ͘ 

 

YϮ�Ϯϯ 

>ŝŬĞ�ƚŚĞ�ƌŽůůŝŶŐ�ĨƌŽŶƚ�ŵŽŶƚŚ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ůŽŽŬ�ƚŽ�ďĞ�ŝŶ�Ă�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ�ǁĂǀĞ�ϰ�ŽŶ�Ă�ŚŝŐŚĞƌ�ƚŝŵĞĨƌĂŵĞ͘�dŚŝƐ�
ǁŽƵůĚ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�h^��ϭϴ͕ϯϳϱ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ŝƐ�ŶŽǁ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͕�ŝĨ�ďƌŽŬĞŶ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ůŽŽŬ�ƚŽ�ƚĞƐƚ�ƚŚĞ�&ŝďŽŶĂĐĐŝ�ƐƵƉƉŽƌƚ�
ǌŽŶĞ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚĞ�ǁĂǀĞ�ĐǇĐůĞ�ǁŽƵůĚ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ůŽŶŐĞƌ-ƚĞƌŵ�ĐǇĐůĞ�ƌĞŵĂŝŶƐ�ďƵůůŝƐŚ�ĂďŽǀĞ�h^��ϭϱ͕ϰϵϲ�ĂŶĚ�
ŶĞƵƚƌĂů�ďĞůŽǁ͕�ŵĂŬŝŶŐ�ƚŚŝƐ�ƚŚĞ�ŬĞǇ�ůĞǀĞů�ƚŽ�ĨŽůůŽǁ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů͘ 

 

�Ăů�Ϯϰ 

dŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƐ�ďƵůůŝƐŚ�ďƵƚ�ŝŶ�Ă�ĐŽƌƌĞĐƚŝǀĞ�ƉŚĂƐĞ�ǁŝƚŚ�ŬĞǇ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ƚŽ�ĨŽůůŽǁ�Ăƚ�h^��ϭϱ͕ϰϮϯ͕�ŝĨ�ďƌŽŬĞŶ�ƚŚĞ�h^��ϭϰ͕ϲϱϬ�
ĨƌĂĐƚĂů�ůŽǁ�ŚĂƐ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƚŝĂů�ƚŽ�ĐŽŵĞ�ƵŶĚĞƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ͘�dŚĞ�ǁĂǀĞ�ĐǇĐůĞ�ŚĞƌĞ�ŝƐ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŽƚŚĞƌƐ�ĂƐ�ŝƚ�ůŽŽŬƐ�ƚŽ�
ŚĂǀĞ�ƉŽƚĞŶƚŝĂůůǇ�ĐŽŵƉůĞƚĞĚ͘�^ĞĂƐŽŶĂůŝƚǇ�ǁŽƵůĚ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚŝƐ�ŵŽǀĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŝƐ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ͕�ŝĨ�ǁĞ�ŚŽůĚ�
ĂďŽǀĞ�ŽƵƌ�ŬĞǇ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ĂŶĚ�ŵŽǀĞ�ŚŝŐŚĞƌ͕�ƚŚĞŶ�ŝƚ�ǁŽƵůĚ�ŝŶĚŝĐĂƚĞ�ǁĞ�ĂƌĞ�ůŽŽŬŝŶŐ�Ăƚ�ĂŶ��ůůŝŽƚƚ�ϱƚŚ�ǁĂǀĞ�ĞǆƚĞŶƐŝŽŶ͕�
ǁŚŝĐŚ�ǁŽƵůĚ�ďĞ�ŝŶ�ůŝŶĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŽƚŚĞƌ�ĐǇĐůĞƐ͘�/Ĩ�ǁĞ�ĚŽŶ͛ƚ�ƚŚĞŶ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ŝŶ�ĨŽƌ�Ă�ŵŽƌĞ�ƐƵƐƚĂŝŶĞĚ�ĐŽƌƌĞĐƚŝǀĞ�ƉŚĂƐĞ͘� 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 
 
· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ϴ-Ϯϭ�ƉĞƌŝŽĚ��D�͛Ɛ� 
· Z^/�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�;ϳϬͿ 
·  ^ƚŽĐŚĂƐƚŝĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ 
· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ůĂƐƚ�ǁĞĞŬ͕�ƚŚĞ�D��ŽŶ�ƚŚĞ�Z^/�ĐŽŶƚŝŶƵĞĚ�ƚŽ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ƚŚĂƚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ǁĂƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ͕�ŝŵƉůǇŝŶŐ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ůĞǀĞůƐ�

ƐŚŽƵůĚ�ŚŽůĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶĞĂƌ-ƚĞƌŵ�ŝĨ�ƚĞƐƚĞĚ͘�,ĂǀŝŶŐ�ƚƌĂĚĞĚ�ƚŽ�Ă�ŚŝŐŚ�ŽĨ�h^��ϭϳ͕ϱϬϬ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƐĞĞŶ�Ă�ƐŵĂůů�ƉƵůůďĂĐŬ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ĐƵƌͲ
ƌĞŶƚůǇ�ŚŽůĚŝŶŐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ϴ-ƉĞƌŝŽĚ��D��ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ƌĞŵĂŝŶŝŶŐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ͘� 

· DŽŵĞŶƚƵŵ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƉƌŝĐĞ�ŝƐ�ŶŽǁ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ĂďŽǀĞ�h^��ϭϲ͕ϱϭϬ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ŝƚ�ŝƐ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘�
�ŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�h^��ϳ͕ϰϯϮ�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵͲ
ƚƌĂů�ďŝĂƐ͘ 

· tĞ�ƌĞŵĂŝŶ�ƚĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ƚĞƐƚŝŶŐ�ŝƚƐ�D��ƐƵƉƉŽƌƚ͕�ƚŚŝƐ�ŝƐ�ƐƚĂƌƚŝŶŐ�ƚŽ�ƐŽĨƚĞŶ�Ă�ůŝƚƚůĞ͕�ŝŵƉůǇŝŶŐ�ďƵǇƐŝĚĞ�ŵŽŵĞŶͲ
ƚƵŵ�ŝƐ�ƐůŽǁŝŶŐ�Ă�ůŝƚƚůĞ͘�^ĞĂƐŽŶĂůŝƚǇ�ŝƐ�ĂůƐŽ�ƐƚĂƌƚŝŶŐ�ƚŽ�ǁĞĂŬĞŶ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ŚŽůĚŝŶŐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�h^��ϭϴ͕ϮϬϬ�ůĞǀĞů͘�tĞ�ŚŝŐŚůŝŐŚƚ�ƚŚŝƐ�
ůĞǀĞů�ĂƐ�ŝƚ�ŝƐ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵŽƐƚ�ŚĞĂǀŝůǇ�ƚƌĂĚĞĚ�ĂƌĞĂƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ϭϮ�ŵŽŶƚŚƐ͕�ŵĂŬŝŶŐ�ŝƚ�ĂŶ�ĂƌĞĂ�ŽĨ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ͘�hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�
ƚƌĂĚĞ�ĂďŽǀĞ�ĂŶĚ�ĐůŽƐĞ�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ǁŝůů�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͘��ƵůůŝƐŚ�ƚŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ƐŽŵĞ�ƐŵĂůů�ĞǆŚĂƵƐƚŝŽŶ�ƐŝŐŶƐ�
ĐƌĞĞƉŝŶŐ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů͘� 

�ĂƉĞƐŝǌĞ��/ŶĚĞǆ� 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ ϭϭ͕ϲϳϮ Zϭ ϭϳ͕ϱϬϬ 

ϭϲ͕ϭϯϰ Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ ^Ϯ ϵ͕ϴϳϯ ZϮ ϭϴ͕ϮϬϬ 
^ϯ ϳ͕ϰϯϮ Zϯ Ϯϭ͕ϭϳϱ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 
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&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ϴ-Ϯϭ�ƉĞƌŝŽĚ��D� 
· Z^/�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�;ϳϬͿ 
· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ 
· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ůĂƐƚ�ǁĞĞŬ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ůŽŽŬĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŽŶ�ĂŶ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ǁŝƚŚ�Ă�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƵƉƐŝĚĞ�ƚĂƌŐĞƚ�Ăƚ�h^��ϮϮ͕ϴϲϬ͘�

,ŽǁĞǀĞƌ͕�ǁĞ�ŶŽƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�Z^/�ǁĂƐ�ŝŶ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ͕�ŶŽƚ�Ă�ƐĞůů�ƐŝŐŶĂů�ŝƚ�ǁĂƌŶĞĚ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ŚĂĚ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƚŽ�ƐĞĞ�Ă�ŵŽͲ
ŵĞŶƚƵŵ�ƐůŽǁĚŽǁŶ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚĞĚ�ƚŽ�Ă�ŚŝŐŚ�ŽĨ�h^��Ϯϭ͕ϭϮϱ�ďĞĨŽƌĞ�ĞŶƚĞƌŝŶŐ�Ă�ĐŽƌƌĞĐƟǀĞ�ƉŚĂƐĞ͘�WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�Ăůů�ŬĞǇ�ŵŽǀͲ
ŝŶŐ�ĂǀĞƌĂŐĞƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ͘ 

· �ŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�h^��ϭϬ͕ϳϰϲ�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�
ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘� 

· dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ůŽŽŬ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�ĐŽŵƉůĞƚĞĚ�ƚŚĞ�ďƵůůŝƐŚ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĐǇĐůĞ͕�ƐƵŐŐĞƐƟŶŐ�ǁĞ�ĂƌĞ�ŶŽǁ�ŝŶ�Ă�ĐŽƌƌĞĐƟǀĞ�ƉŚĂƐĞ͘�
�ŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ďĞůŽǁ�h^��ϭϱ͕ϰϳϱ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƐ�ďĞĂƌŝƐŚ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƉƌŝĐĞ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚŝƐ�ŵŽǀĞ�ůŽǁĞƌ�ůŽŽŬƐ�ƚŽ�ďĞ�
ƉĂƌƚ�ŽĨ�Ă�ůĂƌŐĞƌ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĐǇĐůĞ͕�ŝŵƉůǇŝŶŐ�ƚŚŝƐ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ŝƐ�Ă�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ϰ�ŽŶ�Ă�ŚŝŐŚĞƌ�ƟŵĞĨƌĂŵĞ�;ƚŚĞ�
ůŽǁĞƌ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ĐǇĐůĞ�ŝƐ�ŽŶ�Ă�ϱϯ�ŵŝŶ�ĐĂŶĚůĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŚŝŐŚĞƌ�ŽŶ�Ă�Ϯϱϱ�ŵŝŶ�ĐĂŶĚůĞͿ͘�dŚŝƐ�ǁŽƵůĚ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�h^��ϭϲ͕ϴϳϱ�ƐƵƉͲ
ƉŽƌƚ�ŝƐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶĞĂƌ-ƚĞƌŵ͕�ďƵƚ�ƚŚĞ�ůŽŶŐĞƌ-ƚĞƌŵ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ƐƟůů�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�ďƵůůŝƐŚ�ĂďŽǀĞ�h^��ϭϬ͕ϳϰϲ͘� 

�ĂƉĞƐŝǌĞ��Ɖƌŝů�Ϯϯ�;ϭ�DŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ ϭϱ͕ϭϭϴ Zϭ ϭϵ͕ϲϴϬ 

ϭϴ͕Ϯϳϱ Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ  ^Ϯ ϭϯ͕ϮϲϮ ZϮ Ϯϭ͕ϰϱϬ 
^ϯ ϭϬ͕ϳϰϲ Zϯ ϮϮ͕ϴϲϬ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 

0

10000

20000

30000

40000

50000

60000

70000

01/01/2023 01/02/2023 01/03/2023 01/04/2023 01/05/2023 01/06/2023 01/07/2023 01/08/2023 01/09/2023 01/10/2023 01/11/2023 01/12/2023

Capsize Rolling Front month 3-year Seasonality Avg/Max/Min

2023 3-yr Avg 3-Yr Max 3-Yr Min



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ϴ-Ϯϭ�ƉĞƌŝŽĚ��D� 
· Z^/�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�;ϳϬͿ 
· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ 
· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ůĂƐƚ�ǁĞĞŬ�ǁŝƚŚ�Ă�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƵƉƐŝĚĞ�ƚĂƌŐĞƚ�Ăƚ�h^��ϮϬ͕ϲϭϵ�ĨŽƌ�ƚŚŝƐ�ƉŚĂƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐǇĐůĞ͘�tĞ�ŶŽƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞƌĞ�ǁĂƐ�

ƉŽƐƐŝďůǇ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ůĂƌŐĞƌ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĐǇĐůĞ�ŝŶ�ƉůĂǇ͕�ƐƵŐŐĞƐƟŶŐ�ĐĂƵƟŽŶ�ŽŶ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚĞĚ�ƚŽ�Ă�ŚŝŐŚ�ŽĨ�h^��
Ϯϭ͕ϳϱϬ�ďĞĨŽƌĞ�ĞŶƚĞƌŝŶŐ�Ă�ĐŽƌƌĞĐƟǀĞ�ƉŚĂƐĞ͘�WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ϴ-Ϯϭ�ƉĞƌŝŽĚ��D�͛Ɛ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ͘ 

· �ŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�h^��ϭϱ͕ϰϵϲ�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�
ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ďƵƚ�ŝŶ�Ă�ĐŽƌƌĞĐƟǀĞ�ƉŚĂƐĞ͕�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ůŽŽŬ�ƚŽ�ďĞ�ŝŶ�Ă�ŚŝŐŚĞƌ�ƟŵĞĨƌĂŵĞ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ�ĐŽƌƌĞĐƟǀĞ�ǁĂǀĞ�ϰ͘�dŚĞ�
h^��ϭϴ͕ϯϳϱ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ŶŽǁ�ůŽŽŬƐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͕�ŝĨ�ďƌŽŬĞŶ�ŝƚ�ǁŝůů�ǁĂƌŶ�ƚŚĂƚ�&ŝďŽŶĂĐĐŝ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ůĞǀĞůƐ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ƚĞƐƚĞĚ�ĂŶĚ�ďƌŽŬĞŶ͘�<ĞǇ�
ƐƵƉƉŽƌƚ�ƚŽ�ĨŽůůŽǁ�ŝƐ�Ăƚ�h^��ϭϱ͕ϰϵϲ͘�^ĞĂƐŽŶĂůŝƚǇ�ǁŽƵůĚ�ĂůƐŽ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ƚŚĂƚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ůĞǀĞůƐ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶĞĂƌ-ƚĞƌŵ͘ 

�ĂƉĞƐŝǌĞ��YϮ�Ϯϯ�;ZŽůůŝŶŐ�ĨƌŽŶƚ�YdZͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ ϭϴ͕ϭϯϬ Zϭ ϭϴ͕ϱϭϲ 

ϭϵ͕ϱϱϬ Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ  ^Ϯ ϭϳ͕ϬϭϮ ZϮ ϭϳ͕ϴϵϴ 
^ϯ ϭϱ͕ϰϵϲ Zϯ ϭϲ͕ϴϱϬ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 
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&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�ϴ-Ϯϭ�ƉĞƌŝŽĚ��D� 
· Z^/�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�;ϱϱͿ 
· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ 
· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ůĂƐƚ�ǁĞĞŬ�ǁŝƚŚ�ĂŶ�ƵƉƐŝĚĞ�ƚĂƌŐĞƚ�Ăƚ�h^��ϭϳ͕ϬϲϬ͕�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǁĞƌĞ�ŝŶ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/͕�ŶŽƚ�Ă�ƐĞůů�ƐŝŐŶĂů�

ŝƚ�ǁĂƌŶĞĚ�ǁĞ�ŚĂĚ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƚŽ�ƐĞĞ�Ă�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƐůŽǁĚŽǁŶ�ĂŶĚ�ŶĞĞĚĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŵŽŶŝƚŽƌĞĚ͘�tĞ�ƚƌĂĚĞĚ�ƚŽ�Ă�ŚŝŐŚ�ŽĨ�h^��
ϭϲ͕ϵϮϱ�ďĞĨŽƌĞ�ĞŶƚĞƌŝŶŐ�Ă�ĐŽƌƌĞĐƟǀĞ�ƉŚĂƐĞ͘� 

· �ŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�h^��ϭϱ͕ϰϮϯ�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�
ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘�KŶůǇ�ďĞůŽǁ�h^��ϭϰ͕ϲϱϬ�ŝƐ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ďĞĂƌŝƐŚ͘ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ďƵƚ�ŝŶ�Ă�ĐŽƌƌĞĐƟǀĞ�ƉŚĂƐĞ͕�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ŚĞƌĞ�ŝƐ�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ůĞǀĞůƐ�ĂƌĞ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͕�ŵĂŬŝŶŐ�
h^��ϭϱ͕ϰϮϯ�ƚŚĞ�ŬĞǇ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ƚŽ�ĨŽůůŽǁ͕�ŝĨ�ďƌŽŬĞŶ�ƚŚĞ�h^��ϭϰ͕ϲϱϬ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ŚĂƐ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƚŽ�ĐŽŵĞ�ƵŶĚĞƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ͘�dŚĞ�ŝŶƚƌĂͲ
ĚĂǇ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĐǇĐůĞ�ŚĞƌĞ�ŝƐ�ĚŝĸĐƵůƚ�ƚŽ�ƌĞĂĚ͕�ĂƐ�ŝƚ�ůŽŽŬƐ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�ĐŽŵƉůĞƚĞĚ͕�ĚŝīĞƌŝŶŐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĨƌŽŶƚ-ĞŶĚ�ĐǇĐůĞƐ͘�/Ĩ�ǁĞ�ŚŽůĚ�ŬĞǇ�
ƐƵƉƉŽƌƚ�ĂŶĚ�ŵŽǀĞ�ŚŝŐŚĞƌ͕�ƚŚĞŶ�ŝƚ�ǁŝůů�ǁĂƌŶ�ŽĨ�Ă�ϱƚŚ�ǁĂǀĞ�ĞǆƚĞŶƐŝŽŶ͕�ƚŚŝƐ�ǁŽƵůĚ�ďĞ�ŝŶ�ůŝŶĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌŽůůŝŶŐ�ĨƌŽŶƚ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ�ĂŶĚ�
ƚŚĞ�YϮ͘�/Ĩ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ŝƐ�ďƌŽŬĞŶ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ƐĞĞ�Ă�ŵŽƌĞ�ƐƵƐƚĂŝŶĞĚ�ĐŽƌƌĞĐƟǀĞ�ƉŚĂƐĞ͘�^ĞĂƐŽŶĂůŝƚǇ�ƐƵƉƉŽƌƚƐ�Ă�ǁĂǀĞ�ĞǆƚĞŶƐŝŽŶ͘� 

�ĂƉĞƐŝǌĞ���Ăů�Ϯϰ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ ϭϱ͕ϳϴϳ Zϭ ϭϲ͕ϵϮϱ 

ϭϲ͕ϬϬϬ Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ  ^Ϯ ϭϱ͕ϰϮϯ ZϮ ϭϳ͕ϬϲϬ 
^ϯ ϭϱ͕ϭϯϲ Zϯ ϭϳ͕ϳϭϱ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 
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