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(XURSHDQ�&ORVH 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�ϮϬϮϮ͘ 

 

^ŽƵƌĐĞ�&/^ͬ�ůŽŽŵďĞƌŐ /ƌŽŶ�ŽƌĞ 

dŚĞ�DĂǇ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƌĞŵĂŝŶ�ƚĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǁŝƚŚ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ͕�ƚŚŝƐ�ŝƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�D��ŽŶ�ƚŚĞ�
Z^/�ǁŚŝĐŚ�ƌĞŵĂŝŶƐ�ǁĞĂŬ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ŽŶ�ƚŚĞ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ƌĞƉŽƌƚ�ǁĞ�ĚŝĚ�ŚŝŐŚůŝŐŚƚ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ŚĂĚ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ůŽǁĞƌ�ƟŵĞĨƌĂŵĞ�
ĂůŽŶŐƐŝĚĞ�Ă�h^��ϵ͘ϬϬ�ŵĞĂŶ�ƌĞǀĞƌƐŝŽŶ�ŐĂƉ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϯϰ-ƉĞƌŝŽĚ��D�͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ƉŽƚĞŶƟĂůůǇ�ƐĞĞ�Ă�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƐůŽǁĚŽǁŶ͘�
^ŵĂůů�ƉƌŝĐĞ�ŵŽǀĞŵĞŶƚ�ƚŚŝƐ�ĂŌĞƌŶŽŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŵŽǀŝŶŐ�h^��ϭ͘ϭϱ�Žī�ƚŚĞŝƌ�ůŽǁ͘�tĞ�ƌĞŵĂŝŶ�ďĞĂƌŝƐŚ�ďƵƚ�Ă�ůŝƩůĞ�ĐĂƵƟŽƵƐ�Ăƚ�
ƚŚĞƐĞ�ůĞǀĞůƐ͘ 

 

�ŽƉƉĞƌ 

�'ŽůĚ ĂŶĚ�ĐŽƉƉĞƌ�ƐǁƵŶŐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ŐĂŝŶƐ�ĂŶĚ�ůŽƐƐĞƐ�ĂƐ�ƚƌĂĚĞƌƐ�ĂǁĂŝƚ�ĨƌĞƐŚ�h^�ĞĐŽŶŽŵŝĐ�ĚĂƚĂ�ƚŚĂƚ�ŵĂǇ�ŚĞůƉ�ŐƵŝĚĞ�ƚŚĞ &ĞĚĞƌĂů�
ZĞƐĞƌǀĞ͛Ɛ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ-ƌĂƚĞ�ƉĂƚŚ͘ dŚĞ�ƉƌŽƐƉĞĐƚ�ŽĨ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ŚŝŬĞƐ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ŬĞĞƉŝŶŐ�Ă�ůŝĚ�ŽŶ�ŶŽŶ-ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ďĞĂƌŝŶŐ�ĂƐƐĞƚƐ�ůŝŬĞ�ďƵůůŝŽŶ͕�
ǁŚŝĐŚ�ƉŽƐƚĞĚ�ŝƚƐ�ǁŽƌƐƚ�ǁĞĞŬ�ƐŝŶĐĞ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ŽŶ�&ƌŝĚĂǇ�ĂŌĞƌ�h^�ŝŶŇĂƟŽŶ�ŐĂƵŐĞƐ�ĐŽŶƟŶƵĞĚ�ƚŽ�ƐŚŽǁ�ĂĐƵƚĞ�ƉƌŝĐĞ�ƉƌĞƐƐƵƌĞƐ͘�^Ɵůů͕�
ƚŚĞ�ŵĞƚĂů�ŚĂƐ�ŚĞůĚ�ŵŽƐƚ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŐĂŝŶƐ�ƐŝŶĐĞ�ĞĂƌůǇ�DĂƌĐŚ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ƚƵƌŵŽŝů�ŝŶ�ƚŚĞ�ďĂŶŬŝŶŐ�ƐĞĐƚŽƌ͘�dŚĞ�ůĂƚĞƐƚ�h^�ĮŐƵƌĞƐ�ŽŶ�ŐƌŽǁƚŚ͕�
ŝŶŇĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ǁĂŐĞƐ�ĚƵĞ�ƚŚŝƐ�ǁĞĞŬ�ĂƌĞ�ĞǆƉĞĐƚĞĚ�ƚŽ�ƌĞŝŶĨŽƌĐĞ�ƚŚĞ�ǀŝĞǁ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞƌĞ͛Ɛ�ŵŽƌĞ�ƟŐŚƚĞŶŝŶŐ�ƚŽ�ĐŽŵĞ͕�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŝŶŝƟĂů�
ĞƐƟŵĂƚĞ�ŽĨ�ĮƌƐƚ-ƋƵĂƌƚĞƌ�ŐƌŽƐƐ�ĚŽŵĞƐƟĐ�ƉƌŽĚƵĐƚ�ĨŽƌĞĐĂƐƚ�ƚŽ�ƐŚŽǁ ĐŽŶƐƵŵĞƌ�ƐƉĞŶĚŝŶŐ ƉŽƐƟŶŐ�Ă�ƐŽůŝĚ�ƐƚĂƌƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ǇĞĂƌ�
;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘�tĞ�ŶŽƚĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ƌĞƉŽƌƚ�ƚŚĂƚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�h^��ϴ͕ϳϴϯ�ĨƌĂĐƚĂů�ƐƵƉƉŽƌƚ͕�ƚŚĞ�ďƵůůŝƐŚ�
'ĂƌƚůĞǇ�ƉĂƩĞƌŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƉŽƐŝƟǀĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ŚĂǀĞ�ŶŽǁ�ĨĂŝůĞĚ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŶŽǁ�ƚĂƌŐĞƚĞĚ�ƚŚĞ�h^��ϴ͕ϲϳϱ�ůĞǀĞů͘�tĞ�ŚĂǀĞ�
ŵŽǀĞĚ�ůŽǁĞƌ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ůŽǁ�ŽĨ�h^��ϴ͕ϳϮϲ�ďĞĨŽƌĞ�ĮŶĚŝŶŐ�ůŝŐŚƚ�ďƵǇŝŶŐ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ĐůŽƐĞ͘�tĞ�ŵĂŝŶƚĂŝŶ�ŽƵƌ�ŶĞĂƌ-
ƚĞƌŵ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ƚĂƌŐĞƚ�Ăƚ�h^��ϴ͕ϲϳϱ͘ 

 

�ĂƉĞƐŝǌĞ 

tĞ�ŚĂǀĞ�Ă�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƚŽĚĂǇ͕�ƚŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ŝƐ�ƐůŽǁŝŶŐ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ŽŶůǇ�h^��Ϯϲ�ŚŝŐŚĞƌ�Ăƚ�h^��ϭϲ͕ϱϮϲ͘�/Ŷ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƐƵŐͲ
ŐĞƐƚƐ�ƚŚĂƚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ůĞǀĞůƐ�ĂƌĞ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�h^��ϭϳ͕ϰϬϬ�ŝƐ�Ă�ďŝŐ�ůĞǀĞů�ŝŶ�ƚŚĞ�DĂǇ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ�ŵĂŬŝŶŐ�ŝƚ�Ă�ĚĂŶŐĞƌŽƵƐ�ĂƌĞĂ�ƚŽ�
ĞŶƚĞƌ�Ă�ĨƌĞƐŚ�ƐŚŽƌƚ͕�ĂƐ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ŚĞůĚ�ŽŶ�ϭϴͬϬϰ�ƌĞƐƵůƟŶŐ�ŝŶ�Ă�ƐƚƌŽŶŐ�ƉƵƐŚ�ŚŝŐŚĞƌ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ĂůƐŽ�ĐŽŶŇŝĐƟŶŐ�ƚŚĞ�ŝŶĚĞǆ͕�ĂƐ�
ƚŚŝƐ�ŝƐ�ďƵůůŝƐŚ�ďƵƚ�ŝŶ�ĐŽŶƐŽůŝĚĂƟŽŶ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚĞ�ƉĂƩĞƌŶ�ĚŽĞƐ�ůŽŽŬ�ůŝŬĞ�Ă�ďƵůů�ŇĂŐ͕�ĂŐĂŝŶ�ůĞĂǀŝŶŐ�ƵƐ�ĐĂƵƟŽƵƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�
ŵŽǀĞƐ�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ͘��ĂƉĞƐŝǌĞ�dĞĐŚŶŝĐĂů�ZĞƉŽƌƚ�ϮϰͬϬϰͬϮϯ�ŚƩƉƐ͗ͬͬĮƐĂƉƉ͘ĐŽŵͬǁƉ-ĐŽŶƚĞŶƚͬƵƉůŽĂĚƐͬϮϬϮϯͬϬϰͬ&/^-��W�^/��-ϰ-
W�'�-d��,E/��>-Z�WKZd-Ϯϰ-Ϭϰ-Ϯϯ͘ƉĚĨ� 
 

WĂŶĂŵĂǆ 

dŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ŝƐ�h^��ϯϵ�ůŽǁĞƌ�ƚŽĚĂǇ͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ƌĞĐĞŶƚ�ƵƉƐŝĚĞ�ƉƵƐŚ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ĐŽŵŝŶŐ�ƚŽ�ĂŶ�ĞŶĚ͘�tĞ�ŶŽƚĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ƌĞƉŽƌƚ�
ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ŵŽǀĞ�ďĞůŽǁ�h^��ϭϱ͕Ϯϵϴ�ůĞǀĞů�ŵĞĂŶƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�h^��ϭϰ͕ϴϮϱ�ĨƌĂĐƚĂů�ůŽǁ�ŝƐ�ŶŽǁ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͘�/Ĩ�ďƌŽŬĞŶ͕�ǁĞ�ŚĂĚ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶͲ
ƟĂů�ƚŽ�ƚĞƐƚ�ƚŚĞ�h^��ϭϰ͕ϮϬϬ�–�h^��ϭϰ͕ϭϲϳ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ǌŽŶĞ͘�dŚĞ�DĂǇ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�ĐůŽƐĞĚ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�h^��ϱϬϬ�ůŽǁĞƌ�Ăƚ�h^��ϭϱ͕ϭϮϱ�
ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�D��ŽŶ�ƚŚĞ�Z^/�ƐƚĂƌƟŶŐ�ƚŽ�ƚƵƌŶ�ůŽǁĞƌ͘�dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ͕�ĂƐ�ŶŽƚĞĚ�ůĂƐƚ�ǁĞĞŬ�ƚŚĞ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ��ůůŝŽƩ�
ǁĂǀĞ�ǁĞƌĞ�ĐŽŶŇŝĐƟŶŐ͕�ůĞĂǀŝŶŐ�ƵƐ�ĐĂƵƟŽƵƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ͘�/ƚ�ŝƐ�ŶŽǁ�ůŽŽŬŝŶŐ�ůŝŬĞ�ƚŚĞ�ůŽǁĞƌ�ƟŵĞĨƌĂŵĞ�ǁĂǀĞ�ĐŽƵŶƚ�ŝƐ�ĐŽŵͲ
ŝŶŐ�ŝŶƚŽ�ƉůĂǇ͘ 

  
WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ й��ŚĂŶŐĞ    

WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ 

й�
�ŚĂŶŐĞ 

�ĂƉĞ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϭϵϬϬϬ ϭϳϵϮϱ -ϱ͘ϳй  Wŵǆ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϭϱϲϮϱ ϭϱϭϮϱ -ϯ͘Ϯй 
�ĂƉĞ�Yϯ�Ϯϯ ϮϯϭϮϱ ϮϮϭϮϱ -ϰ͘ϯй  Wŵǆ�Yϯ�Ϯϯ ϭϲϴϳϱ ϭϲϰϬϬ -Ϯ͘ϴй 
�ĂƉĞ��Ăů�Ϯϰ ϭϲϯϮϱ ϭϲϮϬϬ -Ϭ͘ϴй  Wŵǆ��Ăů�Ϯϰ ϭϯϯϬϬ ϭϯϭϮϱ -ϭ͘ϯй 

         

  
WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ й��ŚĂŶŐĞ    

WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ 

й�
�ŚĂŶŐĞ 

^ŵǆ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϭϱϰϳϱ ϭϰϴϳϱ -ϯ͘ϵй  �ƌĞŶƚ ϴϭ͘ϲϲ ϴϮ͘ϳϴ ϭ͘ϰй 
^ŵǆ�YϮϯ�Ϯϯ ϭϲϳϳϱ ϭϲϮϮϱ -ϯ͘ϯй  td/ ϳϳ͘ϴϳ ϳϴ͘ϴϮ ϭ͘Ϯй 
^ŵǆ��Ăů�Ϯϰ ϭϯϯϳϱ ϭϯϯϬϬ -Ϭ͘ϲй  /ƌŽŶ�ŽƌĞ ϭϬϴ͘Ϭϴ ϭϬϯ͘ϵϭ -ϯ͘ϵй 



 

 

 

dŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ŝŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ� ĨŽƌ� ƌĞƚĂŝů� ĐůŝĞŶƚƐ͘� /ƚ� ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂů� ŝŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽŶůǇ�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ� ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂĚǀŝĐĞ�Žƌ�ĂŶ�ŽīĞƌ� ƚŽ�ƐĞůů͕�Žƌ� ƚŚĞ�
ƐŽůŝĐŝƚĂƟŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ŽīĞƌ�ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĂŶǇ�ƐǁĂƉ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ͕�ŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂŶǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƉĂƌƚ͘�dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�
ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ǇŽƵƌ� ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŽďũĞĐƟǀĞƐ͕�ĮŶĂŶĐŝĂů� ƐŝƚƵĂƟŽŶ͕�Žƌ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘�dŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů� ŝƐ�ŶŽƚ�Ă� ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ͘�&/^� ŝƐ�ŶŽƚ�
ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ� ĨŽƌ� ĂŶǇ� ƚƌĂĚŝŶŐ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ƚĂŬĞŶ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ͘� dƌĂĚŝŶŐ� ƐǁĂƉƐ� ĂŶĚ� ŽǀĞƌ-ƚŚĞ-ĐŽƵŶƚĞƌ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĞǆĐŚĂŶŐĞ-ƚƌĂĚĞĚ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĂŶĚ� ŽƉƟŽŶƐ�
ŝŶǀŽůǀĞ�ƐƵďƐƚĂŶƟĂů�ƌŝƐŬ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�Ăůů�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ͘�zŽƵ�ĂƌĞ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ĂŶ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ŝƐ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�
ǇŽƵ͘�EŽ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽƉŝĞĚ�Žƌ�ĚƵƉůŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ĨŽƌŵ�ďǇ�ĂŶǇ�ŵĞĂŶƐ�Žƌ�ƌĞĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŽƵƌ�ƉƌŝŽƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ĐŽŶƐĞŶƚ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�>ƚĚ�;&/^Ϳ�ŝƐ�
ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŽŶĚƵĐƚ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ�;&ZE͗�ϮϭϭϰϱϮͿ�ĂŶĚ�ŝƐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�&ƵƚƵƌĞƐ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�;͞E&�͟Ϳ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�Wd��>ƚĚ�
;Ζ&/^�Wd�ΖͿ� ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ� ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕� ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ�^ŝŶŐĂƉŽƌĞ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ�ϮϬϬϲϬϯϵϮϮ'͕�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ŽĸĐĞƐ� ŝŶ� /ŶĚŝĂ�ĂŶĚ�^ŚĂŶŐŚĂŝ͘�
&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ŽůƵƟŽŶƐ��D���;Ζ&/^��D��ΖͿ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ��ƵďĂŝ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ��D��ϭϮϮϱ͘�&ƵƌƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�
ĂďŽƵƚ�&/^�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽĸĐĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�Ăƚ ĨƌĞŝŐŚƟŶǀĞƐƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ĐŽŵ 

 

:ULWWHQ�E\�(G�+XWWRQ��),6�6HQLRU�7HFKQLFDO�5HVHDUFK�$QDO\VW� 

(GZDUG+#IUHLJKWLQYHVWRU�FRP 

 

^ƵƉƌĂŵĂǆ 

dŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ŝƐ�ĂŶŽƚŚĞƌ�h^��ϭϮϱ�ŚŝŐŚĞƌ�ƚŽĚĂǇ�Ăƚ�h^��ϭϯ͕ϯϯϲ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚĞ�DĂǇ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĐŽŶƟŶƵĞƐ�ƚŽ�ĐůŽƐĞ�ƚŚĞ�ĚŝƐƉĂƌŝƚǇ�ŐĂƉ�ǁŝƚŚ�
ƉƌŝĐĞ�ĂŶŽƚŚĞƌ�h^��ϲϬϬ�ůŽǁĞƌ�Ăƚ�h^��ϭϰ͕ϴϳϱ͘��Ɛ�ŚŝŐŚůŝŐŚƚĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ƌĞƉŽƌƚ͕�ŚĂǀĞ�ƌĞũĞĐƚĞĚ�ƵƉƐŝĚĞ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ůĞǀĞůƐ�ƚŚĞ�
D��ŽŶ�ƚŚĞ�Z^/�ǁŽƵůĚ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ƚŚĂƚ�ďƵǇƐŝĚĞ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝƐ�ǁĞĂŬ͘�tĞ�ƌĞŵĂŝŶ�ďƵůůŝƐŚ�ǁŝƚŚ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͖�ƚŚĞ�h^��ϭϰ͕ϱϱϬ�ĨƌĂĐƚĂů�
ƐƵƉƉŽƌƚ�ŝƐ�ŶŽǁ�ůŽŽŬŝŶŐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͘�dŽŵŽƌƌŽǁƐ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�ůŽŽŬƐ�ůŝŬĞ�ŝƚ�ǁŝůů�ďĞ�Ăƚ�h^��ϭϱ͕Ϭϴϯ͕�ŝĨ�ǁĞ�ŽƉĞŶ�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞŶ�
ďƵǇƐŝĚĞ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ǁŝůů�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�ǁĞĂŬ͘ 

 

Kŝů 

tĞ�ƌĞŵĂŝŶĞĚ�ƚĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ƌĞƉŽƌƚ͘�tĞ�ŶŽƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ďĞůŽǁ�h^��ϴϬ͘ϰϱ�ǁŽƵůĚ�ƚĂƌŐĞƚ�ƚŚĞ�
h^��ϳϵ͘ϴϬ�ůĞǀĞů�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶĞĂƌ-ƚĞƌŵ�ǁŝƚŚ�Ă�ƉŽƚĞŶƟĂů�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ƚĂƌŐĞƚ�Ăƚ�h^��ϳϳ͘ϲϵ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�Ă�ŶĞǁ�ůŽǁ�ǁŽƵůĚ�ĂůƐŽ�ĐƌĞĂƚĞ�Ă�ƉŽƐŝͲ
ƟǀĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/͕�ŶŽƚ�Ă�ďƵǇ�ƐŝŐŶĂů͕�ŝƚ�ĚŝĚ�ǁĂƌŶ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ŚĂĚ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƚŽ�ƐĞĞ�Ă�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƐůŽǁĚŽǁŶ͘�tĞ�ŶŽƚĞĚ�
ƚŚĂƚ�ŝĨ�ǁĞ�ƚƌĂĚĞĚ�ĂďŽǀĞ�h^��ϴϮ͘Ϭϱ�ďĞĨŽƌĞ�ŵĂŬŝŶŐ�Ă�ŶĞǁ�ůŽǁ͕�ƚŚĞ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ǁŽƵůĚ�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ͕�ŵĂŬŝŶŐ�
h^��ϴϱ͘Ϭϵ�ƚŚĞ�ŬĞǇ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ƚŽ�ĨŽůůŽǁ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ŵŽǀŝŶŐ�ŚŝŐŚĞƌ�ŚĂǀŝŶŐ�ŶŽƚ�ŵĂĚĞ�Ă�ŶĞǁ�ůŽǁ͕�ŝĨ�ŽƵƌ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�
ĐŽŶƚƌĂĐƚ�ŝƐ�ĐŽƌƌĞĐƚ͕�ƚŚĞŶ�ƚŚŝƐ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ƚŽĚĂǇ�ůŽŽŬƐ�ƚŽ�ƉŽƚĞŶƟĂůůǇ�ďĞ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ͘� 
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