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�ƌƵĚĞ�Kŝů�DĂƌŬĞƚ�͗ 

Kŝů�ƉƌŝĐĞƐ�ŚĂǀĞ�ďĞŐƵŶ�ƚŽ�ƐƚĂůů�ĂŶĚ�ĐŽŵĞ�Žī�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉĂƐƚ�ĐŽƵƉůĞ�ŽĨ�ĚĂǇƐ�ĂƐ�ƚŚĞ�ƐŚŽƌƚ�ƉŽƐŝƟŽŶ�ĐŽǀĞƌŝŶŐ�ƌĂůůǇ�ƐĞĞŵƐ�ƚŽ�
ŚĂǀĞ�ĐŽŵĞ�ƚŽ�ĂŶ�ĞŶĚ͘�dŚĞ�ƌĂůůǇ�ƐƚĞŵŵĞĚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƐƵƌƉƌŝƐĞ�ĂŶŶŽƵŶĐĞŵĞŶƚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ďĞŐŝŶŶŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵŽŶƚŚ�ďǇ�
KW��н�ƚŚĂƚ�ƚŚĞǇ�ǁŽƵůĚ�ďĞ�ĐƵƫŶŐ�ƚŚĞŝƌ�ŽƵƚƉƵƚ͘�/Ŷ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ĚĂǇƐ͕�ŚĞĚŐĞ�ĨƵŶĚƐ�ĂŶĚ�ŝŶƐƟƚƵƟŽŶƐ�ƐŶĂƉƉĞĚ�ƵƉ�ϯϲ�
ŵŝůůŝŽŶ�ďĂƌƌĞůƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚŽƉ�ϲ�Žŝů�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂŶĚ�ŽƉƟŽŶƐ�ĐŽŶƚƌĂĐƚƐ͘�dŚĞ�ƉĂĐĞ�ŽĨ�Žŝů�ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ�ďƵǇŝŶŐ�ƐůĂĐŬĞŶĞĚ�ůĂƐƚ�
ǁĞĞŬ�ĂŶĚ�ŝŶƚŽ�ƚŚŝƐ�ǁĞĞŬ�ĂƐ�ŵŽƐƚ�ŽĨ�DĂƌĐŚ͛Ɛ�ƐŚŽƌƚ�ƉŽƐŝƟŽŶƐ�ŚĂĚ�ďĞĞŶ�ĐůŽƐĞĚ�ŽƵƚ�–�ďĞĂƌŝƐŚ�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ�ǁĞƌĞ�
ƐƋƵĞĞǌĞĚ�ŽƵƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵĂƌŬĞƚ͘� 

tĞĞŬůǇ�ƐĞĂďŽƌŶĞ�ĐƌƵĚĞ�Žŝů�ĞǆƉŽƌƚƐ�ĨƌŽŵ�ZƵƐƐŝĂ�ŚĂǀĞ�ďŽƵŶĐĞĚ�ďĂĐŬ�ƚŽ�ŽǀĞƌ�ϯ�ŵŝůůŝŽŶ�ďĂƌƌĞůƐ�ƉĞƌ�ĚĂǇ͘�^ƵĐŚ�ŶĞǁƐ�ŝƐ�
ŶŽƚ�ƌĞŇĞĐƟǀĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŽŶŐŽŝŶŐ�ƉƌŽĚƵĐƟŽŶ�ĐƵƚ�ŽĨ�ϱϬϬ͕ϬϬϬ�ďƉĚ�ĂŶĚ�DŽƐĐŽǁΖƐ�ĐůĂŝŵƐ�ƚŚĂƚ�ŝƚ�ŚĂĚ�ĐƵƚ�ŝƚƐ�ŽƵƚƉƵƚ�ŝŶ�
DĂƌĐŚ�ďǇ�ĂƌŽƵŶĚ�ϳϬϬ͕ϬϬϬ�ďƉĚ͘ 

/Ŷ�ŝƚƐ��Ɖƌŝů�Žŝů�ŵĂƌŬĞƚ�ƌĞƉŽƌƚ͕�ƚŚĞ�/���ƉƌŽũĞĐƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ŐůŽďĂů�Žŝů�ĚĞŵĂŶĚ�ǁŝůů�Đůŝŵď�ďǇ�Ϯ�ŵŝůůŝŽŶ�ďĂƌƌĞůƐ�ƉĞƌ�ĚĂǇ�ƚŽ�Ă�
ƌĞĐŽƌĚ�ϭϬϭ͘ϵ�ŵŝůůŝŽŶ�ďƉĚ͘�dŚĞ�ƌĞƉŽƌƚ�ŶŽƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ϵϬй�ŽĨ�ƐƵĐŚ�ŐƌŽǁƚŚ�ǁŝůů�ďĞ�ĂĐĐŽƵŶƚĞĚ�ĨŽƌ�ďǇ�ŶŽ�K����ĐŽƵŶƚƌŝĞƐ͘ 

�Ɛ�ƚĞŶƐŝŽŶƐ�ƌŝƐĞ�ďĞƚǁĞĞŶ��ŚŝŶĂ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�h^�ŽǀĞƌ�dĂŝǁĂŶ͕�ŚĞĚŐĞ�ĨƵŶĚƐ�ĂƌŽƵŶĚ�ƚŚĞ�ŐůŽďĞ�ĂƌĞ�ŽƉƟŶŐ�ĨŽƌ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�
ŝŶƚŽ��ŵĞƌŝĐĂŶ�Žŝů�ĂŶĚ�ĞŶĞƌŐǇ�ƐŚĂƌĞƐ�ŽǀĞƌ��ŚŝŶĞƐĞ�ĞƋƵŝƟĞƐ͘��ĞƚǁĞĞŶ��Ɖƌŝů�ϳ�ĂŶĚ��Ɖƌŝů�ϭϯ͕�ŐƌŽƐƐ�ĞǆƉŽƐƵƌĞ�ƚŽ��ŚŝŶĂ�
ƐŚĞĚ�ďǇ�Ϯ͘ϲй͘� 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�ϮϬϮϯ 

 
^ŽƵƌĐĞ͗�&/^͕�ZĞƵƚĞƌƐ͕�Kŝů�WƌŝĐĞ͕��ůŽŽŵďĞƌŐ͕�����EĞǁƐ͕�DŽƌŶŝŶŐƐƚĂƌ 

WƌŝĐĞƐ�ŵŽǀĞŵĞŶƚ�
;ĨƌŽŶƚ�ŵŽŶƚŚͿ 

ϭϭ-�Ɖƌ ϭϳ-�Ɖƌ 
tĞĞŬůǇ��ŚĂŶŐĞ�й�
;ƐĞƩůĞŵĞŶƚ�ƉƌŝĐĞƐͿ 

�ƌĞŶƚ��ƌƵĚĞ ϴϱ͘ϲϭ ϴϰ͘ϳϲ Ϭ͘ϵϵ 

td/��ƌƵĚĞ ϴϭ͘ϱϯ ϴϬ͘ϴϯ Ϭ͘ϴϲ 

s>^&K�;^ŝŶŐĂƉŽƌĞͿ ϱϵϰ͘ϲϱ ϱϵϲ͘Ϭϳ Ϭ͘Ϯϰ 

�ƌĞŶƚ�ĐƌƵĚĞ�:ƵŶϮϯ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĨƌŽŵ�DŽŶĚĂǇ�ϮŶĚ��Ɖƌŝů�
;KW���ĐƵƚƐ�ĂŶŶŽƵŶĐĞŵĞŶƚͿ�ƚŽ�ĚĂƚĞ 



 

 

 

�ƵŶŬĞƌ�DĂƌŬĞƚ͗ 

��ǀĞƌǇ�ƵŶĞǀĞŶƞƵů�ǁĞĞŬ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƐƉƌĞĂĚƐ�ĂŶĚ�ĐƌĂĐŬƐ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ƉĂƐƚ�ϱ�ĚĂǇƐ�ĂŌĞƌ�ŵƵƚĞĚ�ƚƌĂĚĞ�Žī�ƚŚĞ�ďĂĐŬ�ŽĨ�ƉƌŽůŽŶŐĞĚ�
ƉĞƌŝŽĚƐ�ŽĨ�ĐĞůĞďƌĂƟŽŶƐ�ĨŽƌ��ĂƐƚĞƌ͘�dŚĞ�ŵĂŝŶ�ŵŽǀĞƌ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƚŚĞ�,^&K�ĐƌĂĐŬƐ�ǁŝƚŚ�ƐŽŵĞ�ŐŽŽĚ�ƐƚƌĞŶŐƚŚ�ŽŶ�ƚŚĞ�
ZŽƩĞƌĚĂŵ�ϯ͘ϱй�ďĂƌŐĞƐ�ĐƌĂĐŬ�ŽĨ�ůĂƚĞ�ĂƐ��ƌĞŶƚ�ĐƌƵĚĞ�Žŝů�ďĞŐŝŶƐ�ƚŽ�ƐůŝƉ�ĨƌŽŵ�KW��н�ƉƌŽĚƵĐƟŽŶ�ĐƵƚ�ŚŝŐŚƐ͘�tĞ�ĂƌĞ�
ŵĂƌŬŝŶŐ�-Ψϭϯ͘ϯϬͬŵƚ�ĨŽƌ�DĂǇϮϯ�ZŽƩĞƌĚĂŵ�ϯ͘ϱй�ďĂƌŐĞƐ�ĐƌĂĐŬ͕�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƵƉǁĂƌĚƐ�ƚƌĞŶĚ�ĐŽŶƟŶƵŝŶŐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƚĂŝů�ĞŶĚ�
ŽĨ�DĂƌĐŚ͘ 

 

KŶ�ƚŚĞ�s>^&K͕�ĂƐ�ŵĞŶƟŽŶĞĚ͕�ƚŚĞ�ĐƌĂĐŬƐ�ĂŶĚ�ƐƉƌĞĂĚƐ�ŚĂǀĞ�ƌĞŵĂŝŶĞĚ�ƌĂŶŐĞďŽƵŶĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉĂƐƚ�ǁĞĞŬ͘�DĂƌŬŝŶŐ� 
Ψϳ͘ϵϱͬďďů�ŽŶ�ƚŚĞ�DĂǇϮϯ�^ŝŶŐ�Ϭ͘ϱй�ĐƌĂĐŬ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŵŽƐƚ�ŶŽƚĂďůĞ�ĐŚĂŶŐĞ�ĐŽŵŝŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ZŽƩĞƌĚĂŵ�ĐŽŵƉůĞǆ�ǁŚĞƌĞ�ǁĞ�
ƐĂǁ�Ă�ƐŚŽƌƚ�ĚƌŽƉ�ƚŽ�ŶĞŐĂƟǀĞ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ�ďĞĨŽƌĞ�ƐĞƩůŝŶŐ�ĂƌŽƵŶĚ�ƚŚĞ�ΨϬ͘ϱϬͬďďů�ŵĂƌŬ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƐƚĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǁĞĞŬ͘ 

 

KŶ�ƚŚĞ�ƐƉƌĞĂĚƐ͕�ƚŚĞƌĞ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�Ă�ƐŵĂůů�ƉƵƐŚ�ŽŶ�ƚŚĞ�^ŝŶŐ�Ϭ͘ϱй�ĨƌŽŶƚ�ŵŽŶƚŚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ďĞŐŝŶŶŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǁĞĞŬ͕�ƚƌĂĚŝŶŐ�
ΨϭϬ͘Ϯϱͬŵƚ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ǁŝŶĚŽǁ�ŽŶ�dƵĞƐĚĂǇ�ǁŝƚŚ�Ă�ƐůŝŐŚƚ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ŽŶ�:ƵŶϮϯͬ:ƵůϮϯ�ĂƐ�Ă�ƌĞƐƵůƚ͘�ZŽƩĞƌĚĂŵ�ǁĂƐ�ŶŽƚ�
ƋƵŝƚĞ�ĂƐ�ďƵůůŝƐŚ͕�ǁŝƚŚ�ĨƌŽŶƚ�ŵŽŶƚŚ�ƐĞƩůŝŶŐ�Ăƚ�ϰ͘Ϯϱ�ĂŶĚ�ŵĂƌŬŝŶŐ�ŇĂƚ�ƚŽ�:ƵŶϮϯͬ:ƵůϮϯ�ĂƐ�ƚŚĞ�ŵĂƌŬĞƚ�ƐĞĞŬƐ�ůŝƋƵŝĚŝƚǇ�
ƚŚĞƌĞ͘ 

 

/Ŷ�ŽƚŚĞƌ�ŶĞǁƐ͕�ƚŚĞ�ǀŝƐĐŽƐŝƚǇ�ƐƉƌĞĂĚƐ�;ϭϴϬĐƐƚ�ǀƐ�ϯϴϬĐƐƚ�^ŝŶŐͿ�ŚĂǀĞ�ƟŐŚƚĞŶĞĚ�ĚƌĂƐƟĐĂůůǇ�ƚŚŝƐ�ŵŽŶƚŚ͕�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĨƌŽŶƚ�
ŵŽŶƚŚ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ĚŽǁŶ�ƚŽ�Ψϱ͘ϱϬͬŵƚ�ŽŶ�Ă�Ψϭϯ�ϮϬ�ĚĂǇ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂǀĞƌĂŐĞ͘�dŚŝƐ�ƉƌŽĚƵĐƚ�ŝƐ�ĨĂŝƌůǇ�ŝůůŝƋƵŝĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŵŽƐƚ�ƉĂƌƚ͕�
ĂůƚŚŽƵŐŚ�ĐĂŶ�ďĞ�ƉŽƉƵůĂƌ�Ăƚ�ƟŵĞƐ�ĂŵŽŶŐƐƚ�ƚŚĞ�ŵĂŝŶ�ƉůĂǇĞƌƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵĞů�Žŝů�ƐƉĂĐĞ͘ 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�ϮϬϮϯ 

^ŽƵƌĐĞ͗�&/^͕�ZĞƵƚĞƌƐ͕�Kŝů�WƌŝĐĞ͕��ůŽŽŵďĞƌŐ͕�����EĞǁƐ͕�DŽƌŶŝŶŐƐƚĂƌ 

dĞǆƚ�ƉƌŝĐŝŶŐ�ĚĂƚĂ͗�&/^��ŚĂƌƚ�ĚĂƚĂ͗�&/^ 

ZŽƩĞƌĚĂŵ�ϯ͘ϱй��ĂƌŐĞƐ�&ƌŽŶƚ�DŽŶƚŚ��ƌĂĐŬ�&ƌŽŵ�
�ĞŐŝŶŶŝŶŐ�ŽĨ��ƉƌŝůϮϯ�dŽ��ĂƚĞ 



�ƵŶŬĞƌ�DĂƌŬĞƚ�;ĐŽŶƚͿ 

,ŝϱ�ĂŶĚ��t�^ƉƌĞĂĚƐ 

dŚĞ��ƵƌŽ�,ŝϱ�ŝƐ�Ăƚ�ŚŝƐƚŽƌŝĐĂůůǇ�ŶĂƌƌŽǁ�ůĞǀĞůƐ͕�ǁŝƚŚ�
ƚŚĞ��ĂůϮϰ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ�ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ǀĂůƵĞĚ�ĂƌŽƵŶĚ�ƚŚĞ�
ΨϵϬͬŵƚ�ŵĂƌŬ�ŽŶ�Ă�ƉĂƌƟĐƵůĂƌůǇ�ƐƚƌŽŶŐ�ZŽƩĞƌĚĂŵ�
ϯ͘ϱй�ďĂƌŐĞƐ�ĐƌĂĐŬ͕�ǁŚŝĐŚ�ƚƌĂĚĞĚ�ůĂƐƚ�ŚĞƌĞ�Ăƚ� 
-Ψϭϯ͘ϮϬͬŵƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƌŽŶƚ�ŵŽŶƚŚ͘�&Žƌ�ƉĞƌƐƉĞĐƟǀĞ͕�
ƚŚĞ�ϮϬ-ĚĂǇ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂǀĞƌĂŐĞ�ŝƐ�-Ψϭϱ͘ϰϬͬŵƚ͘�dŚĞ�
ĨƌŽŶƚ�ŵŽŶƚŚ��ƵƌŽ�,ŝϱ�ŝƐ�ǀĂůƵĞĚ�ĂƌŽƵŶĚ�Ψϴϴ͘ϬϬͬ
ŵƚ͕�ĚŽǁŶ�ĨƌŽŵ�Ψϵϱͬŵƚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ�ůĂƐƚ�ǁĞĞŬ͕�
ĂƐ�ƚŚĞ��ƵƌŽ�Ϭ͘ϱй�ĐƌĂĐŬ�ŚŽǀĞƌƐ�ĂďŽƵƚ�ϱϬ�ĐĞŶƚ�
ĂďŽǀĞ�ŇĂƚ͘ 

 

,^&K��t�ŚĂƐ�ƟŐŚƚĞŶĞĚ�ĨƌŽŵ�ůĂƐƚ�ǁĞĞŬ�ǁŚĞƌĞ�ŝƚ�
ǁĂƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ĂƌŽƵŶĚ�ƚŚĞ�Ψϭϱͬŵƚ�ŵĂƌŬ͘�dŚĞ�
ĚŝīĞƌĞŶƟĂů�ƚƌĂĚĞĚ�ůĂƐƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵĂƌŬĞƚ�Ăƚ�Ψϭϭ͘ϳϱͬ
ŵƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƌŽŶƚ�ŵŽŶƚŚ�ĂƐ�ƚŚĞ�ƐƚƌŽŶŐ�ZŽƩĞƌĚĂŵ�
ϯ͘ϱй�ĐƌĂĐŬ�ƐƵƉƉŽƌƚƐ�ƚŚĞ��ƵƌŽ�,^&K�ƉƌŝĐĞƐ͘�dŚĞ�
s>^&K��t�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƌĂŶŐĞďŽƵŶĚ�ďĞƚǁĞĞŶ�Ψϰϱ�-�
Ψϰϳ�ĂĐƌŽƐƐ�ůĂƐƚ�ǁĞĞŬ�ĂŶĚ�ƵƉ�ƚŽ�ƚŽĚĂǇ�ĂƐ�ƚŚĞ�ůŽǁ�
ƐƵůƉŚƵƌ�ĐƌĂĐŬƐ�ŚĂǀĞ�ŵŽǀĞĚ�ƌĞůĂƟǀĞůǇ�ŝŶ�ƚĂŶĚĞŵ�
ǁŝƚŚ�ĞĂĐŚ�ŽƚŚĞƌ͘� 

 

 

ZŽƩĞƌĚĂŵ�ĂŶĚ�^ŝŶŐĂƉŽƌĞ�,ŝϱ�ĂŶĚ�&K'KƐ 

dĂďůĞ�^ŽƵƌĐĞƐ͗�&/^ 

 5RWW�+L� 6LQJ�+L� 

DĂǇϮϯ �� ��� 

:ƵŶϮϯ �� ��� 

:ƵůϮϯ �� ��� 

�ƵŐϮϯ �� ��� 

^ĞƉϮϯ �� ��� 

Yϯ-Ϯϯ �� ��� 

Yϰ-Ϯϯ �� ��� 

Yϭ-Ϯϰ �� ��� 

YϮ-Ϯϰ �� ��� 

��>Ϯϰ �� ��� 

KĐƚϮϯ �� ��� 

,ŝϱ�&ŽƌǁĂƌĚ��ƵƌǀĞ�sĂůƵĞƐ 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�ϮϬϮϯ 

^ŽƵƌĐĞ͗�&/^ 

 (:��� (:���� 

DĂǇϮϯ ����� ����� 

:ƵŶϮϯ ����� ����� 

:ƵůϮϯ ���� ����� 

�ƵŐϮϯ ���� ����� 

^ĞƉϮϯ ���� ����� 

Yϯ-Ϯϯ ���� ����� 

Yϰ-Ϯϯ ���� ����� 

Yϭ-Ϯϰ ���� ����� 

YϮ-Ϯϰ ���� ����� 

��>Ϯϰ ���� ����� 

KĐƚϮϯ ���� ����� 

,^&K�ĂŶĚ�Ϭ͘ϱй��ĂƐƚ-tĞƐƚ�^ƉƌĞĂĚ 

 

^ŽƵƌĐĞ͗�&/^ 

ZŽƩĞƌĚĂŵ�ĂŶĚ�^ŝŶŐĂƉŽƌĞ�&K�&ƵƚƵƌĞƐ 



 

 

 
LQIR#IUHLJKWLQYHVWRU�DVLD�_�IUHLJKWLQYHVWRUVHUYLFHV�FRP�_���������������� 

 

dŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ŝŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ� ĨŽƌ� ƌĞƚĂŝů� ĐůŝĞŶƚƐ͘� /ƚ� ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂů� ŝŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽŶůǇ�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ� ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂĚǀŝĐĞ�Žƌ�ĂŶ�ŽīĞƌ� ƚŽ�ƐĞůů͕�Žƌ� ƚŚĞ�
ƐŽůŝĐŝƚĂƟŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ŽīĞƌ�ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĂŶǇ�ƐǁĂƉ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ͕�ŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂŶǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƉĂƌƚ͘�dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�
ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ǇŽƵƌ� ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŽďũĞĐƟǀĞƐ͕�ĮŶĂŶĐŝĂů� ƐŝƚƵĂƟŽŶ͕�Žƌ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘�dŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů� ŝƐ�ŶŽƚ�Ă� ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ͘�&/^� ŝƐ�ŶŽƚ�
ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ� ĨŽƌ� ĂŶǇ� ƚƌĂĚŝŶŐ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ƚĂŬĞŶ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ͘� dƌĂĚŝŶŐ� ƐǁĂƉƐ� ĂŶĚ� ŽǀĞƌ-ƚŚĞ-ĐŽƵŶƚĞƌ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĞǆĐŚĂŶŐĞ-ƚƌĂĚĞĚ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĂŶĚ� ŽƉƟŽŶƐ�
ŝŶǀŽůǀĞ�ƐƵďƐƚĂŶƟĂů�ƌŝƐŬ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�Ăůů�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ͘�zŽƵ�ĂƌĞ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ĂŶ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ŝƐ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�
ǇŽƵ͘�EŽ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽƉŝĞĚ�Žƌ�ĚƵƉůŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ĨŽƌŵ�ďǇ�ĂŶǇ�ŵĞĂŶƐ�Žƌ�ƌĞĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŽƵƌ�ƉƌŝŽƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ĐŽŶƐĞŶƚ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�>ƚĚ�;&/^Ϳ�ŝƐ�
ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŽŶĚƵĐƚ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ�;&ZE͗�ϮϭϭϰϱϮͿ�ĂŶĚ�ŝƐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�&ƵƚƵƌĞƐ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�;͞E&�͟Ϳ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�Wd��>ƚĚ�
;Ζ&/^�Wd�ΖͿ� ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ� ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕� ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ�^ŝŶŐĂƉŽƌĞ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ�ϮϬϬϲϬϯϵϮϮ'͕�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ŽĸĐĞƐ� ŝŶ� /ŶĚŝĂ�ĂŶĚ�^ŚĂŶŐŚĂŝ͘�
&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ŽůƵƟŽŶƐ��D���;Ζ&/^��D��ΖͿ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ��ƵďĂŝ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ��D��ϭϮϮϱ͘�&ƵƌƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�
ĂďŽƵƚ�&/^�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽĸĐĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�Ăƚ ĨƌĞŝŐŚƟŶǀĞƐƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ĐŽŵ 

7DQNHU�:HHNO\�5HSRUW���$SU���–���$SU�� 
 
WƌŽĚƵĐƚ�ƚĂŶŬĞƌƐ�ĐĂŵĞ�ŵĂƌŐŝŶĂůůǇ�ƐƚƌŽŶŐĞƌ�ƚŚŝƐ�ǁĞĞŬ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ���d/�/ŶĚĞǆ�ĐůŝŵďŝŶŐ�ĨƌŽŵ�ϵϱϲ�ƚŽ�ϵϴϵ͘�&Žƌ�DZƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�h<�
ĐŽŶƟŶĞŶƚ�ĨƌĞŝŐŚƚ�ůĞǀĞůƐ�ĐůŝŵďĞĚ�ĂůŵŽƐƚ�ϰϮ�ƉŽŝŶƚƐ͕�Žī�ƚŚĞ�ďĂĐŬ�ŽĨ�ĂŶ�ƵƉƟĐŬ�ŝŶ�ĂĐƟǀŝƚǇ�ůĞǀĞůƐ͕�ƚŽ�ĐůŽƐĞ�Ăƚ�ǁƐϮϱϳ͘ϱ͘�/Ŷ�ƚŚĞ�ƉĂƉĞƌ�
ŵĂƌŬĞƚ�DĂǇ�&&��ǁĂƐ�ĂĐƟǀĞ�ĨŽƌ�d�Ϯ�ĂŶĚ�ĐůŝŵďĞĚ�ĨƌŽŵ�ǁƐϮϮϱ�ƚŽ�Ă�ŚŝŐŚ�ŽĨ�ǁƐϮϯϴ�ďǇ�ůĂƚĞ�tĞĚŶĞƐĚĂǇ͘�/ƚ�ŚĂƐ�ƐŝŶĐĞ�ƌĞƚƌĞĂƚĞĚ�ƚŽ�
ƚƌĂĚĞ�Ăƚ�ǁƐϮϯϬ�ůĂƐƚ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ͘�/Ŷ��ŵĞƌŝĐĂ�DZ͛Ɛ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞĚ�Ă�ƐůŽǁĞƌ�ǁĞĞŬ�ĂŶĚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ�ƚŚĞ�d�ϭϰ�ŝŶĚĞǆ�ŚĂƐ�ƐůŝƉƉĞĚ�ĨƌŽŵ�ǁƐϭϱϬ�
ĚŽǁŶ�ƚŽ�ǁƐϭϮϳ͘ϱ͘�KŶ�d�ϭϰ�WĂƉĞƌ�DĂǇ�&&��ŚĂĚ�Ă�ĚĞůĂǇĞĚ�ƌĞĂĐƟŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĨĂůů�ŝŶ�ƐƉŽƚ�ĂŶĚ�ĐůŝŵďĞĚ�ĨƌŽŵ�ǁƐϭϲϮ�ƵƉ�ƚŽ�ǁƐϭϳϬ�ŵŝĚ-
ǁĞĞŬ͕�ƐŝŶĐĞ�dŚƵƌƐĚĂǇ�ŝƚ͛Ɛ�ƐƵīĞƌĞĚ�Ă�ƐƚĞĂĚǇ�ĚĞĐůŝŶĞ�ƚŚŽƵŐŚ�ƚƌĂĚŝŶŐ�Ăƚ�ǁƐϭϲϲ͕�ǁƐϭϲϯ�ĂŶĚ�ǁƐϭϲϬ�ůĂƐƚ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ͘�&ŝŶĂůůǇ�D�'ͬDZƐ�
ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ĨƌĂŐŵĞŶƚĞĚ�ƚŚŝƐ�ǁĞĞŬ�ǁŝƚŚ�Ă�ůĂƌŐĞ�ŝŶŇƵǆ�ŽĨ�ĞŶƋƵŝƌǇ�ŵŝĚ-ǁĞĞŬ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƌĞƉůĂĐĞŵĞŶƚƐ͕�ŐĞŶĞƌĂƟŶŐ�Ă�ĚŝƌĞĐƟŽŶůĞƐƐ�
ŵĂƌŬĞƚ͘��Ɛ�ƐƵĐŚ�ƚŚĞ�d�ϭϳ�ŝŶĚĞǆ�ŚĞůĚ�ĂƌŽƵŶĚ�ƚŚĞ�ǁƐϮϵϮ�ůĞǀĞů�ĨŽƌ�ŵƵĐŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǁĞĞŬ͕�ŝƚ�ĚŝĚ�Įƌŵ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ƚŽ�ĐůŽƐĞ�Ăƚ�ǁƐϯϬϯ͘Ϯϭ͘� 
 
/Ŷ�ƚŚĞ�DŝĚĚůĞ��ĂƐƚ�'ƵůĨ�>ZϭƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϱϱŬƚ�D�'ͬ:ĂƉĂŶ�ƌƵŶ�;d�ϱͿ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞĚ�Ă�ůĂĐŬ�ŽĨ�ĂĐƟǀŝƚǇ�ĂŶĚ�ƐƵďƐĞƋƵĞŶƚůǇ�ůŽƐƚ�ϭϭ͘Ϭϳ�ƉŽŝŶƚƐ�
ƚŽ�ĐůŽƐĞ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ϮϬϬ�ŵĂƌŬ�Ăƚ�ǁƐϭϵϲ͘Ϭϳ͘�/Ŷ�ƚŚĞ�ƉĂƉĞƌ�ŵĂƌŬĞƚ�d�ϱ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞĚ�Ă�ĚĞĐůŝŶĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƌŽŶƚ�ŵŽŶƚŚƐ�ǁŝƚŚ�DĂǇ�ƐůŝƉƉŝŶŐ�
ĨƌŽŵ�ǁƐϮϬϭ�ĚŽǁŶ�ƚŽ�ǁƐϭϵϮ�ĂŶĚ�:ƵŶĞ�ĚƌŽƉƉŝŶŐ�ĨƌŽŵ�ǁƐϭϵϱ�ĚŽǁŶ�ƚŽ�ǁƐϭϵϮ͘ϱ͘��ŽŶǀĞƌƐĞůǇ�ƚŚĞ�ďĂĐŬ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐƵƌǀĞ�ĮƌŵĞĚ�ǁŝƚŚ�Yϯ
;ϮϯͿ�ŐĂŝŶŝŶŐ�ϵ�ƉŽŝŶƚƐ�ƚŽ�ƚƌĂĚĞ�Ăƚ�ǁƐϭϵϭ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ͕�Yϰ;ϮϯͿ�ĂůƐŽ�ŐĂŝŶĞĚ�ϱ�ƉŽŝŶƚƐ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ǁĞĞŬ�ƐŚŽǁŝŶŐ�ůŽŶŐ�ƚĞƌŵ�ƐĞŶƟŵĞŶƚ�
ƌĞŵĂŝŶƐ�ƉŽƐŝƟǀĞ͘��ƵƌŽƉĞĂŶ�,ĂŶĚǇŵĂǆ�ĨƌĞŝŐŚƚ�ƌĂƚĞƐ�ĮŶĂůůǇ�ƌĞĂĐŚĞĚ�Ă�ŇŽŽƌ�Ăƚ�ǁƐϮϭϴ͘ϭϯ�ĂŌĞƌ�ĂůŵŽƐƚ�ƚǁŽ�ǁĞĞŬƐ�ŽĨ�ƚƵƌŵŽŝů�
ŬĞĞƉŝŶŐ�ƌĂƚĞƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ǁƐϰϬϬ�ůĞǀĞů͕�ŝƚ�ŚĂƐ�ƐŝŶĐĞ�ĐůŝŵďĞĚ�ďĂĐŬ�ƵƉ�ƚŽ�ĐůŽƐĞ�Ăƚ�ǁƐϮϳϲ͘ϴϴ�Žī�ƚŚĞ�ďĂĐŬ�ŽĨ�ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ�ĂĐƟǀŝƚǇ�
ƚŚŽƵŐŚ͘�dŚĞ�ƉĂƉĞƌ�ŵĂƌŬĞƚ�ĨŽƌ�d�ϲ�ĨŽůůŽǁĞĚ�Ă�ƐŝŵŝůĂƌ�ƚƌĂũĞĐƚŽƌǇ�ǁŝƚŚ���>DK�ƚƌĂĚŝŶŐ�Ăƚ�Ă�ǁĞĞŬ�ůŽǁ�ŽĨ�ǁƐϮϯϮ͘ϱ�ďĞĨŽƌĞ�ƐƵƌŐŝŶŐ�
ďĂĐŬ�ƵƉ�ǁŝƚŚ�Ă�ůĂƐƚ�ĚŽŶĞ�Ăƚ�ǁƐϮϴϬ͘� 
 
dŚĞ��ĂůƟĐ��ŝƌƚǇ�dĂŶŬĞƌ�/ŶĚĞǆ�ĨĞůů�ƚŚŝƐ�ǁĞĞŬ�ĨƌŽŵ�ϭϮϵϱ�ĚŽǁŶ�ƚŽ�ϭϮϭϵ͘�/Ŷ�ƚŚĞ�s>���ŵĂƌŬĞƚ�ƌĂƚĞƐ�ĮƌŵĞĚ�ĚƵĞ�ƚŽ�Ă�ƚŚŝŶŶĞƌ�ƚŽŶŶĂŐĞ�
ůŝƐƚ͕�ĞǆĐĞƉƚ�ĨŽƌ�d�ϮϮ�ƚŚĂƚ�ŝƐ͘�d�ϯ��ƐƉŽƚ�ĐŽŶƟŶƵĞĚ�ƚŽ�ƌĞĐŽǀĞƌ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƌĞĐĞŶƚ�ĨĂůůŽƵƚ�ŽĨ�KW��н�ƐƵƌƉƌŝƐĞ�ƉƌŽĚƵĐƟŽŶ�ĐƵƚƐ͕�ŐĂŝŶŝŶŐ�
ĂůŵŽƐƚ�ϱ�ƉŽŝŶƚƐ�ƚŽ�ĐůŽƐĞ�Ăƚ�ǁƐϳϮ͘ϱ͘�dŚŝƐ�ŐŝǀĞƐ�Ă�d���ŽĨ�ĂƌŽƵŶĚ�Ψϱϲ͕ϬϬϬ�ďĂƐŝƐ�ƚŚĞ��ĂůƟĐ��ǆĐŚĂŶŐĞ͛Ɛ�ǀĞƐƐĞů�ĚĞƐĐƌŝƉƟŽŶ͘�KŶ�d�ϯ��
WĂƉĞƌ�ƚŚĞ�ĐƵƌǀĞ�ĨŽůůŽǁĞĚ�ƐƉŽƚ�ĞĚŐŝŶŐ�ŚŝŐŚĞƌ�ĂĐƌŽƐƐ�ŵŽƐƚ�ŵĂƚƵƌŝƟĞƐ͘�d�ϯ����>DK�ƐĂǁ�ŐŽŽĚ�ƐŝǌĞ�ƚƌĂĚĞ�ŽŶ�dƵĞƐĚĂǇ�ǁŝƚŚ�ϰϮϬŬƚ�
ƚƌĂĚŝŶŐ�Ăƚ�ǁƐϲϳ͘��Ɖƌŝů�ĂŶĚ�DĂǇ�ƚƌĂĚĞĚ�ŵƵůƟƉůĞ�ůĞǀĞůƐ�ĂĐƌŽƐƐ�ƚŚĞ�ǁĞĞŬ�ďƵƚ�ĞĂĐŚ�ĐůŽƐĞĚ�ĂƌŽƵŶĚ�ϯ-ϰ�ƉŽŝŶƚƐ�ŚŝŐŚĞƌ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�
ƉƌŝŶƚƐ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�Ăƚ�ǁƐϳϭ�ĂŶĚ�ǁƐϲϰ�ƌĞƐƉĞĐƟǀĞůǇ͘��ƚ�ƚŚĞ�ďĂĐŬ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐƵƌǀĞ�Ϯ,;ϮϯͿ�ŐĂŝŶĞĚ�ϭ͘ϱ�ƉŽŝŶƚƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�Ăƚ�ǁƐϱϳ͘ϱ�ůĂƐƚ�ĂŶĚ�
ƚŚĞ��ĂůϮϰ�ĐůŝŵďĞĚ�ϰϬ�ĐĞŶƚƐ�ƵƉ�ƚŽ�ΨϭϮ͘ϵϬͬŵƚ͘�/Ŷ�ƚŚĞ��ƚůĂŶƟĐ�ŵĂƌŬĞƚƐ͕�ƚŚĞ�ϮϳϬ͕ϬϬϬŵƚ�h^�'ƵůĨͬ�ŚŝŶĂ�ƌŽƵƚĞ�ĨĞůů�ďǇ�ĂůŵŽƐƚ�
ΨϱϬϬ͕ϬϬϬ�ƚŽ�ĐůŽƐĞ�ƚŚĞ�ǁĞĞŬ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ΨϭϬ�ŵŝůůŝŽŶ�ŵĂƌŬ�Ăƚ�Ψϵ͘ϲ�ŵŝůůŝŽŶ͘ 
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