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(XURSHDQ�&ORVH 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�ϮϬϮϮ͘ 

 

^ŽƵƌĐĞ�&/^ͬ�ůŽŽŵďĞƌŐ /ƌŽŶ�KƌĞ 

/ƌŽŶ�ŽƌĞ ĨƵƚƵƌĞƐ�ŝŶ�^ŝŶŐĂƉŽƌĞ�ĨĞůů�ĨŽƌ�Ă�ĮŌŚ�ĚĂǇ͕�ĞǆƚĞŶĚŝŶŐ�ĚĞĐůŝŶĞƐ�ďĞůŽǁ�ΨϭϬϬ�Ă�ƚŽŶ�ĂƐ�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ�ďƌĂĐĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƚǇƉŝĐĂů�
ĚĞŵĂŶĚ�ůƵůů�ĚƵƌŝŶŐ��ŚŝŶĂ͛Ɛ�ƐƵŵŵĞƌ�ĂŌĞƌ�Ă�ĚŝƐĂƉƉŽŝŶƟŶŐ�ƉĞĂŬ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƟŽŶ�ƐĞĂƐŽŶ͘�dŚĞ�ƐƚĞĞů-ŵĂŬŝŶŐ�ƐƚĂƉůĞ�ŝƐ�ŽŶ�ƚƌĂĐŬ�
ĨŽƌ�ŝƚƐ�ůŽŶŐĞƐƚ�ĚĂŝůǇ�ůŽƐŝŶŐ�ƐƚƌĞĂŬ�ŝŶ�Ă�ŵŽŶƚŚ�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƚƵŵďůĞĚ�ĂůŵŽƐƚ�ϭϮй�ƐŝŶĐĞ�ůĂƐƚ�tĞĚŶĞƐĚĂǇ͛Ɛ�ĐůŽƐĞ͘��ŚŝͲ
ŶĂ͛Ɛ ŝŶĨƌĂƐƚƌƵĐƚƵƌĞ ĂŶĚ�ƉƌŽƉĞƌƚǇ�ƐĞĐƚŽƌƐ�ŚĂǀĞ�ƉĞƌĨŽƌŵĞĚ�ǁŽƌƐĞ�ƚŚĂŶ�ĞǆƉĞĐƚĞĚ�ƚŚŝƐ�ǇĞĂƌ͕�ǁĞŝŐŚŝŶŐ�ŽŶ�ƐƚĞĞů�ĚĞŵĂŶĚ�ĂŶĚ�
ƉƌŝĐĞƐ͕�ĂŶĚ�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ�ĂƌĞ�ŶŽǁ�ďƌĂĐŝŶŐ�ĨŽƌ�ĞǀĞŶ�ǁĞĂŬĞƌ�ĐŽŶƐƵŵƉƟŽŶ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ƐƵŵŵĞƌ�ŵŽŶƚŚƐ�ǁŚĞŶ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ĂĐƟǀŝƚǇ�
ƚǇƉŝĐĂůůǇ�ƐůŽǁƐ�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘�dŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�/Ɛ�ŶŽǁ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�h^��ϵϰ͘ϮϬ�ĨƌĂĐƚĂů�ůŽǁ�ůŽŽŬŝŶŐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͕�ƚŚĞ�
D��ŽŶ�ƚŚĞ�Z^/�ǁŽƵůĚ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ƚŚĂƚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƌĞŵĂŝŶƐ�ǁĞĂŬ�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�ĨŽƵŶĚ�ƐŽŵĞ�ůŝŐŚƚ�ďƵǇŝŶŐ�
ƐƵƉƉŽƌƚ�ŝŶ�ƚŚĞ��ƐŝĂŶ�ĞǀĞŶŝŶŐ�ƐĞƐƐŝŽŶ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ŝĨ�ƚŚĞ�h^��ϵϰ͘ϮϬ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ŝƐ�ďƌŽŬĞŶ͕�ŝƚ�ǁŝůů�ƐƵŐŐĞƐƚ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�Ă�ůĂƌŐĞƌ�ďĞĂƌ�
ĐǇĐůĞ�ŝŶ�ƉůĂǇ͘ 

 

�ŽƉƉĞƌ 

�ŽƉƉĞƌ ĨĞůů�ďĞůŽǁ�Ψϴ͕ϬϬϬ�Ă�ƚŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ƟŵĞ�ŝŶ�Ɛŝǆ�ŵŽŶƚŚƐ�ĂƐ�ƉƌŽƐƉĞĐƚƐ�ĨŽƌ�Ă�ƋƵŝĐŬ�ƌĞďŽƵŶĚ�ŝŶ��ŚŝŶĂ͛Ɛ�ĞĐŽŶŽŵǇ�ƌĞͲ
ĐĞĚĞ͘�dŚĞ�ŵĞƚĂů�ŚĂƐ�ƚƵŵďůĞĚ�ĂďŽƵƚ�ϳй�ƚŚŝƐ�ŵŽŶƚŚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨĂĐĞ�ŽĨ�ĚŝƐĂƉƉŽŝŶƟŶŐ�ĞĐŽŶŽŵŝĐ�ĚĂƚĂ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ǁŽƌůĚ͛Ɛ�ƚŽƉ�ĐŽŶͲ
ƐƵŵĞƌ͘��ůů�ƚŚĞ�ŐĂŝŶƐ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ��ŚŝŶĂ͛Ɛ��ŽǀŝĚ-ϭϵ�ůŽĐŬĚŽǁŶƐ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ǁŝƉĞĚ�ŽƵƚ͘�WŽŽƌ�ĚŽŵĞƐƟĐ�ĚĞŵĂŶĚ�ŚĂƐ�
ĨŽƌĐĞĚ�ƐŵĞůƚĞƌƐ�ŝŶ�ƚŚĞ��ƐŝĂŶ�ŶĂƟŽŶ�ƌĂŵƉ�ƵƉ ĞǆƉŽƌƚƐ ƚŚĂƚ�ŚĂǀĞ�ŚĞůƉĞĚ�ƌĞƉůĞŶŝƐŚ�ŝŶǀĞŶƚŽƌŝĞƐ�ĞůƐĞǁŚĞƌĞ�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘�tĞ�
ǁĞƌĞ�Ă�ĐĂƵƟŽƵƐ�ďĞĂƌ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂƐ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǁĞƌĞ�ŝŶ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ĐŽŶƟŶƵĞĚ�
ƚŽ�ŵŽǀĞ�ůŽǁĞƌ�ƌĞƐƵůƟŶŐ�ŝŶ�ŽƵƌ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ƚĂƌŐĞƚ�Ăƚ�h^��ϳ͕ϵϴϱ�ŶŽǁ�ďƌŽŬĞŶ͘�tĞ�ƌĞŵĂŝŶ�Ă�ĐĂƵƟŽƵƐ�ďĞĂƌ�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ�ĚƵĞ�
ƚŽ�Ă�ůŽǁĞƌ�ƟŵĞĨƌĂŵĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ͘ 

 

�ĂƉĞƐŝǌĞ 

tĞ�ŚĂǀĞ�ƐĞĞŶ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ƚŽĚĂǇ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�h^��ϵϭϮ�ůŽǁĞƌ�Ăƚ�h^��ϭϲ͕ϬϭϬ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�
ŚĂǀĞ�ŚĂĚ�Ă�ďĂĚ�ĚĂǇ�ǁŝƚŚ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ůŽŽŬŝŶŐ�ůŝŬĞ�ƚŚĞǇ�ǁŝůů�ďĞ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ͘�&Žƌ�ŵŽƌĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů͕�
ƉůĞĂƐĞ�ĐůŝĐŬ�ŽŶ�ƚŚĞ�ůŝŶŬ��ĂƉĞƐŝǌĞ�dĞĐŚŶŝĐĂů�ZĞƉŽƌƚ�ϮϰͬϬϱͬϮϯ��ŚƩƉƐ͗ͬͬĮƐĂƉƉ͘ĐŽŵͬǁƉ-ĐŽŶƚĞŶƚͬƵƉůŽĂĚƐͬϮϬϮϯͬϬϱͬ&/^-
��W�^/��-ϰ-W�'�-d��,E/��>-Z�WKZd-Ϯϰ-Ϭϱ-Ϯϯ͘ƉĚĨ� 

 

WĂŶĂŵĂǆ 

>ŝŬĞ�ƚŚĞ��ĂƉĞƐ�ǁĞ�ĂƌĞ�ƐĞĞŝŶŐ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂĐĐĞůĞƌĂƚĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�h^��Ϯϱϴ�ůŽǁĞƌ�Ăƚ�h^��ϵ͕ϯϭϳ͘�tĞ�
ŶŽƚĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ƌĞƉŽƌƚ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ǁĞƌĞ�ƐĞĞŝŶŐ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ĞǆƚĞŶƐŝŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĐǇĐůĞ�;ƚŚĞ�ǁĂǀĞ�ϯͿ�ŵĞĂŶŝŶŐ�
ǁĞ�ŚĂĚ�Ă�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƚĂƌŐĞƚ�Ăƚ�h^��ϴ͕ϰϳϯ�ĨŽƌ�ƚŚŝƐ�ƉŚĂƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐǇĐůĞ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ŵŽǀĞ�ůŽǁĞƌ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ĐůŽƐŝŶŐ�
ƚŚĞ�ĚĂǇ�h^��ϳϳϱ�ůŽǁĞƌ�Ăƚ�h^��ϵ͕ϴϬϬ͕�ǁĞ�ƌĞŵĂŝŶ�ŝŶ�Ă�ďĞĂƌŝƐŚ�ƚƌĞŶĚŝŶŐ�ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚ�ǁŝƚŚ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƐƟůů�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�
ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ͘� 

  
WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ й��ŚĂŶŐĞ    

WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ 

й�
�ŚĂŶŐĞ 

�ĂƉĞ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϭϳϴϱϬ ϭϲϭϳϱ -ϵ͘ϰй  Wŵǆ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϭϬϱϳϱ ϵϴϬϬ -ϳ͘ϯй 
�ĂƉĞ�Yϯ�Ϯϯ ϭϴϲϮϱ ϭϳϯϳϱ -ϲ͘ϳй  Wŵǆ�Yϯ�Ϯϯ ϭϮϱϬϬ ϭϭϲϬϬ -ϳ͘Ϯй 
�ĂƉĞ��Ăů�Ϯϰ ϭϰϰϱϬ ϭϰϭϬϬ -Ϯ͘ϰй  Wŵǆ��Ăů�Ϯϰ ϭϭϰϮϱ ϭϬϵϬϬ -ϰ͘ϲй 

         

  
WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ й��ŚĂŶŐĞ    

WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ 

й�
�ŚĂŶŐĞ 

^ŵǆ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϭϭϰϱϬ ϭϬϳϬϬ -ϲ͘ϲй  �ƌĞŶƚ ϳϲ͘ϴϰ ϳϴ͘Ϯϭ ϭ͘ϴй 
^ŵǆ�YϮϯ�Ϯϯ ϭϮϲϮϱ ϭϭϲϱϬ -ϳ͘ϳй  td/ ϳϮ͘ϵϭ ϳϰ͘ϯϭ ϭ͘ϵй 
^ŵǆ��Ăů�Ϯϰ ϭϭϰϳϱ ϭϭϬϱϬ -ϯ͘ϳй  /ƌŽŶ�ŽƌĞ ϵϵ͘ϵϴ ϵϱ͘ϰϲ -ϰ͘ϱй 



 

 

 

dŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ŝŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ� ĨŽƌ� ƌĞƚĂŝů� ĐůŝĞŶƚƐ͘� /ƚ� ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂů� ŝŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽŶůǇ�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ� ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂĚǀŝĐĞ�Žƌ�ĂŶ�ŽīĞƌ� ƚŽ�ƐĞůů͕�Žƌ� ƚŚĞ�
ƐŽůŝĐŝƚĂƟŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ŽīĞƌ�ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĂŶǇ�ƐǁĂƉ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ͕�ŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂŶǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƉĂƌƚ͘�dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�
ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ǇŽƵƌ� ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŽďũĞĐƟǀĞƐ͕�ĮŶĂŶĐŝĂů� ƐŝƚƵĂƟŽŶ͕�Žƌ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘�dŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů� ŝƐ�ŶŽƚ�Ă� ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ͘�&/^� ŝƐ�ŶŽƚ�
ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ� ĨŽƌ� ĂŶǇ� ƚƌĂĚŝŶŐ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ƚĂŬĞŶ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ͘� dƌĂĚŝŶŐ� ƐǁĂƉƐ� ĂŶĚ� ŽǀĞƌ-ƚŚĞ-ĐŽƵŶƚĞƌ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĞǆĐŚĂŶŐĞ-ƚƌĂĚĞĚ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĂŶĚ� ŽƉƟŽŶƐ�
ŝŶǀŽůǀĞ�ƐƵďƐƚĂŶƟĂů�ƌŝƐŬ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�Ăůů�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ͘�zŽƵ�ĂƌĞ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ĂŶ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ŝƐ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�
ǇŽƵ͘�EŽ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽƉŝĞĚ�Žƌ�ĚƵƉůŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ĨŽƌŵ�ďǇ�ĂŶǇ�ŵĞĂŶƐ�Žƌ�ƌĞĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŽƵƌ�ƉƌŝŽƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ĐŽŶƐĞŶƚ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�>ƚĚ�;&/^Ϳ�ŝƐ�
ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŽŶĚƵĐƚ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ�;&ZE͗�ϮϭϭϰϱϮͿ�ĂŶĚ�ŝƐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�&ƵƚƵƌĞƐ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�;͞E&�͟Ϳ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�Wd��>ƚĚ�
;Ζ&/^�Wd�ΖͿ� ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ� ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕� ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ�^ŝŶŐĂƉŽƌĞ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ�ϮϬϬϲϬϯϵϮϮ'͕�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ŽĸĐĞƐ� ŝŶ� /ŶĚŝĂ�ĂŶĚ�^ŚĂŶŐŚĂŝ͘�
&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ŽůƵƟŽŶƐ��D���;Ζ&/^��D��ΖͿ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ��ƵďĂŝ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ��D��ϭϮϮϱ͘�&ƵƌƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�
ĂďŽƵƚ�&/^�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽĸĐĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�Ăƚ ĨƌĞŝŐŚƟŶǀĞƐƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ĐŽŵ 

 

:ULWWHQ�E\�(G�+XWWRQ��),6�6HQLRU�7HFKQLFDO�5HVHDUFK�$QDO\VW� 

(GZDUG+#IUHLJKWLQYHVWRU�FRP 

 

^ƵƉƌĂŵĂǆ 

dŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ĐŽŶƟŶƵĞƐ�ƚŽ�ĐŽŵĞ�ƵŶĚĞƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�h^��ϯϮϮ�ůŽǁĞƌ�Ăƚ�h^��ϭϭ͕ϭϱϭ͘�dŚĞ�:ƵŶĞ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ�ŐĂƉƉĞĚ�ůŽǁĞƌ�
ŽŶ�ƚŚĞ�ŽƉĞŶ͕�ƐĞƫŶŐ�ƚŚĞ�ƚŽŶĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƌĞƐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐĞƐƐŝŽŶ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ĐůŽƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�h^��ϳϱϬ�ůŽǁĞƌ�Ăƚ�h^��ϭϬ͕ϳϬϬ͘�tĞ�ŶŽƚͲ
ĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ƌĞƉŽƌƚ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ǁĞƌĞ�ƐĞĞŝŶŐ�ǁĂǀĞ�ĞǆƚĞŶƐŝŽŶ�ŵĞĂŶŝŶŐ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�ĐŽƵŶƚĞƌͲ
ƚƌĞŶĚ�ǁŝƚŚ�ŶĞĂƌ-ƚĞƌŵ�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ăƚ�h^��ϭϬ͕Ϭϳϱ͕�ĂƐ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂĚ�ďĞĞŶ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�h^��ϭϬ͕ϲϯϲ�ůĞǀĞů͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ŐŽͲ
ŝŶŐ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ĐůŽƐĞ�ǁĞ�ĂƌĞ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ũƵƐƚ�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů͕�ŝŶĚŝĐĂƟŶŐ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�ƐŽŵĞ�ůŝŐŚƚ�ďƵǇŝŶŐ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵĂƌŬĞƚ͘�/Ĩ�ǁĞ�
ĐůŽƐĞ�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ƐĞĞ�ƚŚĞ�h^��ϭϬ͕Ϭϳϱ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ĐŽŵŝŶŐ�ƵŶĚĞƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ͘ 

 

Kŝů 

Kŝů ũƵŵƉĞĚ�ƚŽ�ĂŶ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ŚŝŐŚ�ĂŌĞƌ�ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�ĚĂƚĂ�ƐŚŽǁĞĚ�h^�ƐƚŽĐŬƉŝůĞƐ�ĨĞůů�ďǇ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ϭϮ�ŵŝůůŝŽŶ�ďĂƌƌĞůƐ͕�ƚŚĞ�ďŝŐͲ
ŐĞƐƚ�ĚƌĂǁ�ƐŝŶĐĞ�EŽǀĞŵďĞƌ͘ dŚĞ��ŶĞƌŐǇ�/ŶĨŽƌŵĂƟŽŶ��ĚŵŝŶŝƐƚƌĂƟŽŶ�ƐŚŽǁĞĚ�ƐƚƌŽŶŐ�ĚƌĂǁƐ�ŝŶ�ďŽƚŚ�ĐƌƵĚĞ�ĂŶĚ�ƌĞĮŶĞĚ�ƉƌŽͲ
ĚƵĐƟŽŶ�ƐƚŽĐŬƉŝůĞƐ͘�dŚĞ�ďƵůůŝƐŚ�ĚĂƚĂ�ƉƵƐŚĞĚ�tĞƐƚ�dĞǆĂƐ�/ŶƚĞƌŵĞĚŝĂƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŚŝŐŚĞƐƚ�ƐŝŶĐĞ�ĞĂƌůǇ�DĂǇ͘�WƌŝĐĞƐ�ǁĞƌĞ�ĂůƌĞĂĚǇ�
ƌĂůůǇŝŶŐ͕�ďĂĐŬĞĚ�ďǇ�^ĂƵĚŝ��ƌĂďŝĂ͛Ɛ�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŽ�ƐŚŽƌƚ-ƐĞůůĞƌƐ�ŽŶ�dƵĞƐĚĂǇ�ƚŽ�͞ǁĂƚĐŚ�ŽƵƚ͘͟�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĐŽŶƟŶƵĞ�
ƚŽ�ŵŽǀĞ�ŚŝŐŚĞƌ͕�ďƵƚ�ǁĞ�ƌĞŵĂŝŶ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�h^��ϴϬ͘Ϯϰ�ĨƌĂĐƚĂů�ŚŝŐŚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ͕ ŵĞĂŶŝŶŐ�ǁĞ�ƌĞŵĂŝŶ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǁŝƚŚ�Ă�
ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘�tĞ�ŶŽƚĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ƌĞƉŽƌƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ϭ-ŚŽƵƌ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁĂƐ�ŝŶ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/͕�ƐƵŐŐĞƐƟŶŐ�ĐĂƵͲ
ƟŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ͕�ƚŚĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ƌĞŵĂŝŶƐ�ŝŶ�ƉůĂǇ�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ�ŵĞĂŶŝŶŐ�ǁĞ�ŵĂŝŶƚĂŝŶ�ƚŚŝƐ�ǀŝĞǁ͘� 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


