
 

 

 

LQIR#IUHLJKWLQYHVWRU�FRP�_�IUHLJKWLQYHVWRUVHUYLFHV�FRP�_������������������� 

_���(0,66,216���_���2,/���_���)(55286���_���)5(,*+7���_���$*5,���_���0(7$/6���_���(1(5*<���_���3+<6,&$/�)5(,*+7���_ 

&DSHVL]H�7HFKQLFDO�5HSRUW 

/ŶĚĞǆ 

dŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ŵĞĂŶƐ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ĂůƚŚŽƵŐŚ�ďƵůůŝƐŚ�ŶŽǁ�ŚĂƐ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ�ǁŚŝůƐƚ�ƚŚĞ�D��ŽŶ�ƚŚĞ�Z^/�ƐƵŐŐĞƐƚ�
ƚŚĂƚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƌĞŵĂŝŶƐ�ǁĞĂŬ�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ͘�dŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ŝƐ�ŶŽǁ�ƚĞƐƚŝŶŐ�ƚŚĞ�ĐŚĂŶŶĞů�ƐƵƉƉŽƌƚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƵƉƐŝĚĞ�
ďƌĞĂŬŽƵƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϮϲͬϬϰͬϮϯ͕�ŝĨ�ďƌŽŬĞŶ�ƚŚĞŶ�ŝƚ�ǁŽƵůĚ�ǁĂƌŶ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ƐĞĞ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁĞĂŬŶĞƐƐ͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĞ�h^��
ϭϱ͕ϯϳϲ�ĂŶĚ�h^��ϭϯ͕ϲϮϰ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ůĞǀĞůƐ�ĐŽƵůĚ�ĐŽŵĞ�ƵŶĚĞƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ͘� 

 

:ƵŶĞ�Ϯϯ 

dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ͕�ƚŚĞ�ďƌĞĂŬ�ŝŶ�ƚŚĞ�h^��ϭϳ͕ϵϬϬ�ůĞǀĞů�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ǁĂƌŶĞĚ�ƚŚĂƚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ůĞǀĞůƐ�ǁĞƌĞ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͕�ĂƐ�ƚŚĞ�
ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�ĞǆŝƚĞĚ�ƚŚĞ�ĐŽŶƐŽůŝĚĂƚŝŽŶ�ƉŚĂƐĞ͘�dŚŝƐ�ǁŽƵůĚ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�h^��ϭϲ͕ϬϮϬ�ƚĂƌŐĞƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ŝƐ�ůŝŬĞůǇ�
ƚŽ�ďĞ�ƚĞƐƚĞĚ�ĂŶĚ�ďƌŽŬĞŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚĂƌŐĞƚŝŶŐ�ƚŚĞ�h^��ϭϱ͕ϬϰϬ�ůĞǀĞů�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶĞĂƌ-ƚĞƌŵ�;ƚŚŝƐ�ŝƐ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĐŽŶͲ
ƚŝŶƵĂƚŝŽŶ�ƉĂƚƚĞƌŶ�ďƌĞĂŬŽƵƚ�ŚŝŐŚůŝŐŚƚĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĐŚĂƌƚͿ͘�/ŶƚƌĂĚĂǇ��ůůŝŽƚƚ�ǁĂǀĞ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ƌĞƉŽƌƚ�ŶŽǁ�ƐƵŐͲ
ŐĞƐƚƐ�ƚŚĂƚ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ůŽŽŬ�ƚŽ�ďĞ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ͘� 

 

Yϯ�Ϯϯ 

DŽŵĞŶƚƵŵ�ůĂƐƚ�ǁĞĞŬ�ǁĂƌŶĞĚ�ƚŚĂƚ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ͕�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĐŽŶƐŽůŝĚĂƚĞĚ�
ĨŽƌ�Ă�ǁĞĞŬ�ďĞĨŽƌĞ�ďƌĞĂŬŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƌĞŵĂŝŶ�ŝŶ�Ă�ďĞĂƌŝƐŚ�ƚƌĞŶĚŝŶŐ�ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�D��ŽŶ�
ƚŚĞ�Z^/�ĐŽŶƚŝŶƵŝŶŐ�ƚŽ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ƚŚĂƚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƌĞŵĂŝŶƐ�ǁĞĂŬ�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ͘�>ŝŬĞǁŝƐĞ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ��ůůŝŽƚƚ�ǁĂǀĞ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�
ƐƵŐŐĞƐƚƐ�ƚŚĂƚ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ͘�<ĞǇ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶĞĂƌ-ƚĞƌŵ�ŝƐ�Ăƚ�h^��
ϭϴ͕ϳϬϬ͕�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƐ�ďĞĂƌŝƐŚ�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ĂŶĚ�ŶĞƵƚƌĂů�ĂďŽǀĞ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ďŽƚŚ�ƚŚĞ�Yϯ�ĂŶĚ�ƚŚĞ��Ăů�Ϯϰ�ĂƌĞ�ŽŶ�ĂŶ�
ĞǆƚĞŶĚĞĚ�ǁĂǀĞ�ϯ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŽŶŐĞƌ-ƚĞƌŵ�ǁĂǀĞ�ĐŽƵŶƚ�ǁŝůů�Ɛƚŝůů�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�ďĞĂƌŝƐŚ�ŝĨ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ŝƐ�ďƌŽŬĞŶ͕�ĂƐ�
ƚŚĞ�ǁĂǀĞ�ŚŝŐŚ�ŝƐ�Ăƚ�h^��ϭϲ͕ϲϬϬ͘ 

 

�Ăů�Ϯϰ 

�ƵůůŝƐŚ�ǁŝƚŚ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ�ůĂƐƚ�ǁĞĞŬ͕�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǁĞƌĞ�ǁŝƚŚŝŶ�h^��ϱϬ͘ϬϬ�ŽĨ�ĞŶƚĞƌŝŶŐ�ďĞĂƌŝƐŚ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ�ǁŚŝůƐƚ�ŵŽŵĞŶͲ
ƚƵŵ�ǁĂƌŶĞĚ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ŵŽǀĞ�ůŽǁĞƌ͘�,ĂǀŝŶŐ�ŵŽǀĞĚ�ůŽǁĞƌ͕�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƐ�ŶŽǁ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǁŝƚŚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƌĞŵĂŝŶŝŶŐ�
ǁĞĂŬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ��ůůŝŽƚƚ�ǁĂǀĞ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ǁŽƵůĚ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƐŚŽƵůĚ�Ɛƚŝůů�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ�Ăƚ�ƚŚŝƐ�
ƉŽŝŶƚ͘� 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 
 
· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ϴ-Ϯϭ�ƉĞƌŝŽĚ��D�͛Ɛ� 
· Z^/�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ�;ϰϳͿ 
·  ^ƚŽĐŚĂƐƚŝĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌƐŽůĚ 
· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ůĂƐƚ�ǁĞĞŬ͕�ǁĞ�ǁĞƌĞ�ƐƚĂƌƚŝŶŐ�ƚŽ�ŵŽǀĞ�ůŽǁĞƌ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďĂĐŬ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/͕�ǁŚŝůƐƚ�ŵŽͲ

ŵĞŶƚƵŵ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƉƌŝĐĞ�ǁĂƐ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘�^ƵŐŐĞƐƚŝŶŐ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ůĞǀĞůƐ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͕�ŵĂŬŝŶŐ�h^��ϭϲ͕ϰϬϴ�ƚŚĞ�
ŬĞǇ�ůĞǀĞů�ƚŽ�ĨŽůůŽǁ͘�dŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ŚĂƐ�ŵŽǀĞĚ�ůŽǁĞƌ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ďĞůŽǁ�Ăůů�ŬĞǇ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂǀĞƌĂŐĞƐ�ǁŚŝůƐƚ�ƚŚĞ�Z^/�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ͘�WƌŝĐĞ�ŝƐ�
ŶŽǁ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�h^��ϭϲ͕ϰϬϴ�ƐƵƉƉŽƌƚ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů͕�ĂůƚŚŽƵŐŚ�ďƵůůŝƐŚ�ŶŽǁ�ŚĂƐ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘ 

· DŽŵĞŶƚƵŵ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƉƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ĂďŽǀĞ�h^��ϭϳ͕ϰϭϱ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ŝƚ�ŝƐ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘�hƉƐŝĚĞ�
ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϭϵ͕ϴϰϬ�ǁŝůů�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ǁĞ�ƚĂƌͲ
ŐĞƚ�ƚŚĞ�h^��Ϯϭ͕ϴϭϰ�ŚŝŐŚ͘ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ǁŝƚŚ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͕�ƚŚĞ�D��ŽŶ�ƚŚĞ�Z^/�ŝƐ�ƐƵŐŐĞƐƚŝŶŐ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƌĞŵĂŝŶƐ�ǁĞĂŬ�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ͘�WƌŝĐĞ�ŝƐ�ŶŽǁ�
ƚĞƐƚŝŶŐ�ƚŚĞ�ƉƌĞǀŝŽƵƐ�ďƌĞĂŬŽƵƚ�ůĞǀĞů�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĐŽŶƐŽůŝĚĂƚŝŽŶ�ĐŚĂŶŶĞů͕�ŝĨ�ǁĞ�ƐĞĞ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŽŵŽƌƌŽǁ�ŝƚ�ǁŽƵůĚ�
ƐƵŐŐĞƐƚ�ƚŚĞ�h^��ϭϱ͕ϯϳϲ�ĂŶĚ�h^��ϭϯ͕ϲϮϰ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ůĞǀĞůƐ�ĐŽƵůĚ�ĐŽŵĞ�ƵŶĚĞƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ͘ 

�ĂƉĞƐŝǌĞ��/ŶĚĞǆ� 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ ϭϱ͕ϯϳϲ Zϭ ϭϴ͕ϮϮϳ 

ϭϲ͕ϬϭϬ ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŽǀĞƌƐŽůĚ Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ ^Ϯ ϭϯ͕ϲϮϰ ZϮ ϭϴ͕ϵϭϮ 
^ϯ ϵ͕Ϭϱϳ Zϯ ϭϵ͕ϴϰϬ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 
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&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ϴ-Ϯϭ�ƉĞƌŝŽĚ��D�͛Ɛ 
· Z^/�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ�;ϰϰͿ 
· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌƐŽůĚ 
· dŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁĂƐ�ďƵůůŝƐŚ�ǁŝƚŚ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ�ůĂƐƚ�ǁĞĞŬ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚĞĞƉ�ƉƵůůďĂĐŬ͕�ǁŝƚŚ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝŶĚŝĐĂƚŽƌƐ�ǁĂƌŶŝŶŐ�

ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�h^��ϭϳ͕ϱϱϬ�ĨƌĂĐƚĂů�ƐƵƉƉŽƌƚ�ǁĂƐ�ǀƵůŶĞƌďĂůĞ͘�/Ĩ�ďƌŽŬĞŶ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŽƵůĚ�ďĞ�ďĞĂƌŝƐŚ͘�tĞ�ŬŶĞǁ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ŵŽƌŶŝŶŐ�
ƌĞƉŽƌƚƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞƌĞ�ŚĂĚ�ďĞĞŶ�ƵŶĐĞƌƚĂŝŶƚǇ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŵĂŬŝŶŐ�Ă�ŶĞǁ�ŚŝŐŚ�ŝŶ�ǁŚĂƚ�ůŽŽŬĞĚ�ƚŽ�ďĞ�Ă�ďƵůůŝƐŚ�
ĨŽƌŵĂƟŽŶ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚĞ�ĚĞƉƚŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƵůůďĂĐŬ�ǁĂƌŶĞĚ�ƚŚĂƚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ůĞǀĞůƐ�ǁĞƌĞ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͘��ĂŝůǇ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝŶĚŝĐĂƚŽƌƐ�ǁĞƌĞ�
ŶĞƵƚƌĂů͕�ŵĂŬŝŶŐ�h^��ϭϳ͕ϱϱϬ�ƚŚĞ�ŬĞǇ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ƚŽ�ĨŽůůŽǁ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĐŽŶƐŽůŝĚĂƚĞĚ�ĨŽƌ�Ă�ǁĞĞŬ�ďĞĨŽƌĞ�ďƌĞĂŬŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�
ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ͘�WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ϴ-Ϯϭ�ƉĞƌŝŽĚ��D�͛Ɛ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ͘ 

· hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��ϮϬ͕ϴϮϭ�ǁŝůů�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�
ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘� 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�͕ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞƐ�ŚĂǀĞ�ŶŽǁ�ĨĂŝůĞĚ͕�ƐƵŐŐĞƐƟŶŐ�ƚŚĞ�h^��ϭϲ͕ϬϮϬ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƚĂƌŐĞƚ�ǁŝůů�ďĞ�ƚĞƐƚĞĚ�ĂŶĚ�
ďƌŽŬĞŶ͘�dŚĞ�ďƌĞĂŬĚŽǁŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽŶƐŽůŝĚĂƟŽŶ�ƉĂƩĞƌŶ�ǁŽƵůĚ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƚŽ�ƚƌĂĚĞ�ĂƐ�ůŽǁ�ĂƐ�h^��ϭϱ͕ϬϰϬ�
ŝŶ�ƚŚĞ�ŶĞĂƌ-ƚĞƌŵ�ǁŝƚ�ƚŚĞ�ϭϬϬй�ƉƌŽũĞĐƟŽŶ�ůĞǀĞů�Ăƚ�ϭϮ͕ϵϯϮ͘ 

�ĂƉĞƐŝǌĞ�:ƵŶĞ�Ϯϯ�;ϭ�DŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ ϭϲ͕ϯϰϮ Zϭ ϭϴ͕ϵϵϯ 

ϭϲ͕ϰϮϱ ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŽǀĞƌƐŽůĚ Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ ^Ϯ ϭϱ͕ϲϵϭ ZϮ ϭϵ͕ϳϴϳ 
^ϯ ϭϱ͕ϬϰϬ Zϯ ϮϬ͕ϴϲϯ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 
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&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ϴ-Ϯϭ�ƉĞƌŝŽĚ��D� 
· Z^/�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�;ϯϰͿ 
· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌƐŽůĚ 
· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǁŝƚŚ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ�ůĂƐƚ�ǁĞĞŬ͕�ƚŚĞ�Z^/�ǁĂƐ�ŵĂŬŝŶŐ�ŶĞǁ�ůŽǁƐ�ǁŚŝůƐƚ�ƚŚĞ�D��ŽŶ�ƚŚĞ�Z^/�ƐƵŐŐĞƐƚĞĚ�ŵŽŵĞŶͲ

ƚƵŵ�ǁĂƐ�ǁĞĂŬ͕�ŝŵƉůǇŝŶŐ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ͕�ŵĂŬŝŶŐ�h^��Ϯϭ͕ϭϭϲ�ƚŚĞ�ŬĞǇ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ƚŽ�ĨŽůͲ
ůŽǁ͘��ŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ďĞůŽǁ�h^��ϭϳ͕ϴϬϬ�ǁŽƵůĚ�ĐƌĞĂƚĞ�Ă�ůŽǁĞƌ�ůŽǁ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǁŽƵůĚ�ďĞ�ďĞĂƌŝƐŚ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƉƌŝĐĞ͕�
ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ůŽŶŐĞƌ-ƚĞƌŵ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĐǇĐůĞ�ŚĂĚ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƚŽ�ĨĂŝů͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĐŽŶƟŶƵĞĚ�ƚŽ�ŵŽǀĞ�ůŽǁĞƌ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ƚƌĂĚͲ
ŝŶŐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�h^��ϭϳ͕ϴϬϬ�ƐƵƉƉŽƌƚ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŽŶŐĞƌ-ƚĞƌŵ�ďƵůůŝƐŚ�ǁĂǀĞ�ĐǇĐůĞ�ŚĂƐ�ĨĂŝůĞĚ͘�WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�Ăůů�ŬĞǇ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂǀĞƌͲ
ĂŐĞƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ͘ 

· hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��ϭϴ͕ϳϰϮ�ǁŝůů�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�
ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘� 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ͕�ƚŚĞ�D��ŽŶ�ƚŚĞ�Z^/�ĐŽŶƟŶƵĞƐ�ƚŽ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ƚŚĂƚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝƐ�ǁĞĂŬ�ǁŚŝůƐƚ�ƚŚĞ�Z^/�ŝƐ�ŵĂŬŝŶŐ�ŶĞǁ�ůŽǁƐ͘�/ŶƚƌĂͲ
ĚĂǇ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ƐƵŐŐĞƐƚƐ�ƚŚĂƚ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƐŚŽƵůĚ�ƐƟůů�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ͘�� 

�ĂƉĞƐŝǌĞ��Yϯ�Ϯϯ�;ZŽůůŝŶŐ�ĨƌŽŶƚ�YdZͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ ϭϴ͕ϰϮϬ Zϭ ϭϴ͕ϬϴϮ 

ϭϳ͕ϭϳϱ ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŽǀĞƌƐŽůĚ Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ ^Ϯ ϭϳ͕ϴϬϬ ZϮ ϭϴ͕ϯϲϮ 
^ϯ ϭϳ͕ϯϯϬ Zϯ ϭϴ͕ϳϰϮ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 
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&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ϴ-Ϯϭ�ƉĞƌŝŽĚ��D� 
· Z^/�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ�;ϯϭͿ 
· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌƐŽůĚ 
· tĞ�ƌĞŵĂŝŶĞĚ�ďƵůůŝƐŚ�ǁŝƚŚ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ�ůĂƐƚ�ǁĞĞŬ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚĞ�D��ŽŶ�ƚŚĞ�Z^/�ƐƵŐŐĞƐƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƌĞŵĂŝŶĞĚ�ǁĞĂŬ͕�

ǁŚŝůƐƚ�ƚŚĞ�Z^/�ǁĂƐ�ŵĂŬŝŶŐ�Ă�ŶĞǁ�ůŽǁ͘�dŚŝƐ�ǁĂƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ƚŚĂƚ�ƐƵŐŐĞƐƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƵƉƐŝĚĞ�
ŵŽǀĞƐ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǁĞƌĞ�h^��ϱϬ͘ϬϬ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��ϭϰ͕ϲϱϬ�ĨƌĂĐƚĂů�ƐƵƉƉŽƌƚ͕�ŝĨ�ďƌŽŬĞŶ�
ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŽƵůĚ�ďĞ�ďĞĂƌŝƐŚ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚĞĚ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�h^��ϭϰ͕ϲϱϬ�ƐƵƉƉŽƌƚ͕�ƚĂŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝŶƚŽ�ďĞĂƌŝƐŚ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ͘�
WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�Ăůů�ŬĞǇ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂǀĞƌĂŐĞƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ͘ 

· hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��ϭϰ͕ϳϮϱ�ǁŝůů�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�
ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ͕�ƚŚĞ�D��ŽŶ�ƚŚĞ�Z^/�ǁŽƵůĚ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ƚŚĂƚ�ŶĞĂƌ-ƚĞƌŵ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƌĞŵĂŝŶƐ�ǁĞĂŬ͕�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�Z^/�ŵĂŬŝŶŐ�
ŶĞǁ�ůŽǁƐ͘�/ŶƚƌĂĚĂǇ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ŝƐ�ŝŵƉůǇŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ͘�� 

�ĂƉĞƐŝǌĞ���Ăů�Ϯϰ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ ϭϯ͕ϴϳϯ Zϭ ϭϰ͕ϯϵϴ 

ϭϯ͕ϵϱϬ ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŽǀĞƌƐŽůĚ Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ ^Ϯ ϭϯ͕ϱϯϯ ZϮ ϭϰ͕ϱϯϳ 
^ϯ ϭϯ͕ϭϬϬ Zϯ ϭϰ͕ϳϮϱ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 
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