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(XURSHDQ�&ORVH 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�ϮϬϮϮ͘ 

 

^ŽƵƌĐĞ�&/^ͬ�ůŽŽŵďĞƌŐ /ƌŽŶ�ŽƌĞ 

KŶƐŚŽƌĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƌĞŵĂŝŶ�ĐůŽƐĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŚŽůŝĚĂǇ͘�dŚĞ�ŽīƐŚŽƌĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�ŵŽǀĞĚ�ůŽǁĞƌ�ƚŽĚĂǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�:ƵůǇ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ�ǁŝƚŚ�
ƉƌŝĐĞ�ĐůŽƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ǁĞĞŬ�Ăƚ�h^��ϭϬϴ͘ϴϬ͘�dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ǁŝƚŚ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ�ŽŶ�ƉƌŝĐĞ͕�ǁĞ�ŵĂŝŶƚĂŝŶ�Ă�ĐĂƵƟŽƵƐ�ǀŝĞǁ�ŽŶ�
ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĐǇĐůĞ͘ 

 

dƵƌŬŝƐŚ�^ĐƌĂƉ 

dƵƌŬŝƐŚ�^ĐƌĂƉ�:ƵůǇ�Ϯϯ�-�ϮϯͬϬϲͬϮϯ�ŚƩƉƐ͗ͬͬĮƐĂƉƉ͘ĐŽŵͬǁƉ-ĐŽŶƚĞŶƚͬƵƉůŽĂĚƐͬϮϬϮϯͬϬϲͬ&/^-dƵƌŬŝƐŚ-^ĐƌĂƉ-ϴϬ-ϮϬ-dĞĐŚŶŝĐĂů-Ϯϯ-
Ϭϲ-Ϯϯ͘ƉĚĨ� 

 

�ŽƉƉĞƌ�� 

dŚĞ�ŚĂůĐǇŽŶ�ĚĂǇƐ�ŽĨ��ŚŝŶĂ ƵŶĚĞƌƉŝŶŶŝŶŐ�ĚĞŵĂŶĚ ĨŽƌ�ŵĞƚĂůƐ�ůŝŬĞ�ĐŽƉƉĞƌ͕�ĂůƵŵŝŶƵŵ�ĂŶĚ�ŝƌŽŶ�ŽƌĞ�ĂƌĞ�ŽǀĞƌ͕�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�
:ĞīĞƌŝĞƐ�>>�͘ �tŝƚŚ��ŚŝŶĂ�ĨĂĐŝŶŐ�Ă�ĨĂůůŝŶŐ�ƉŽƉƵůĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ŐĞŽƉŽůŝƟĐĂů�ĐŚĂůůĞŶŐĞƐ͕�ůŽŶŐĞƌ-ƚĞƌŵ�ĚĞŵĂŶĚ�ǁŝůů�ŶŽǁ�ďĞ�ĚŽŵŝͲ
ŶĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�h^�ĂŶĚ��ƵƌŽƉĞ͕�:ĞīĞƌŝĞƐ�ĂŶĂůǇƐƚƐ�ůĞĚ�ďǇ �ŚƌŝƐƚŽƉŚĞƌ�>Ă&ĞŵŝŶĂ ƐĂŝĚ�ŝŶ�Ă�ŶŽƚĞ͘�͞�ŚŝŶĂ�ŝƐ�ŵŽƌĞ�ůŝŬĞůǇ�ƚŽ�ďĞ�Ă�
ŚĞĂĚǁŝŶĚ�ƚŚĂŶ�Ă�ƚĂŝůǁŝŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞŵĂŶĚ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ŶĞǆƚ�ĚĞĐĂĚĞ͕͟�ƚŚĞǇ�ƐĂŝĚ͘�dŚĞ��ŚŝŶĂ�ƐƵƉĞƌ�ĐǇĐůĞ͕�ĚƌŝǀĞŶ�ďǇ�ƵƌďĂŶŝǌĂƟŽŶ�
ĂŶĚ�ŝŶĚƵƐƚƌŝĂůŝǌĂƟŽŶ͕�ŝƐ�ŽǀĞƌ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĞŶĞƌŐǇ�ƚƌĂŶƐŝƟŽŶ�ĂŶĚ�ĚĞĐĂƌďŽŶŝǌĂƟŽŶ�ĐǇĐůĞ�ŚĂƐ�ũƵƐƚ�ďĞŐƵŶ͕�ƚŚĞ�ĂŶĂůǇƐƚƐ�ƐĂŝĚ�
;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ŶŽǁ�ŝŶ�Ă�ĐŽƌƌĞĐƟǀĞ�ƉŚĂƐĞ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�h^��ϴ͕ϰϭϰ�ƐƵƉƉŽƌƚ͕�ŝŶĚŝĐĂƟŶŐ�ƚŚĞ�
ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘�tĞ�ŚĂĚ�Ă�ĐĂƵƟŽƵƐ�ǀŝĞǁ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ĂŶĚ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĐǇĐůĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ƌĞƉŽƌƚƐ͕�
ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ƚŽĚĂǇ�ŝƐ�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ďĂƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ϱ�Ăƚ�h^��ϴ͕Ϯϲϭ͘ϱ�ŝƐ�ƐƚĂƌƟŶŐ�ƚŽ�ůŽŽŬ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͘� 

 

�ĂƉĞƐŝǌĞ 

tĞ�ĂƌĞ�ŶŽǁ�ƐĞĞŝŶŐ�Ă�ƐůŽǁĚŽǁŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�h^��ϳϯϴ�ŚŝŐŚĞƌ�ƚŽĚĂǇ�Ăƚ�h^��ϭϳ͕ϮϱϮ͘�tĞ�ŚĂǀĞ�ŚĂĚ�Ă�ĐŽŶŇŝĐƟŶŐ�
ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ĐŽƵƉůĞ�ŽĨ�ĚĂǇƐ�ĂƐ�ƚŚĞ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĐǇĐůĞ�ŝƐ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǁŝƚŚ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͕�ǁŚŝůƐƚ�ƉƌŝĐĞ�ĂĐƟŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�
ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ĂůŽŶŐƐŝĚĞ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ďƵůůŝƐŚ͘�dŚĞ�:ƵůǇ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�ŚĂĚ�Ă�ƐŵĂůů�ŵŽǀĞ�ůŽǁĞƌ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ĐůŽƐŝŶŐ�ƚŚĞ�
ǁĞĞŬ�Ăƚ�h^��ϭϳ͕ϰϮϱ͕�ĚŽǁŶ�h^��ϮϮϱ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĂǇ͘��ŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĐůŽƐĞ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ϱϱ-ƉĞƌŝŽĚ��D��;h^��ϭϲ͕ϴϯϲͿ�ǁŝůů�
ǁĞĂŬĞŶ�ƚŚĞ�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ǁĂƌŶ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�h^��ϭϲ͕Ϭϭϯ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ƚĞƐƚĞĚ�ĂŶĚ�ďƌŽŬĞŶ͕�ǁŚŝůƐƚ�Ă�ŵŽǀĞ�ďĞůŽǁ�h^��
ϭϰ͕ϵϮϱ�ŝƐ�ŶĞĞĚĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƚŽ�ďĞ�ďĞĂƌŝƐŚ͘�<ĞǇ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŝƐ�ƵŶĐŚĂŶŐĞĚ�Ăƚ�h^��ϭϵ͕ϮϱϬ͕�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ǁŽƵůĚ�ƐƵŐͲ
ŐĞƐƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ďĞĂƌŝƐŚ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĐǇĐůĞ�ŚĂƐ�ĨĂŝůĞĚ͘ 

 

 

  
WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ й��ŚĂŶŐĞ    

WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ 

й�
�ŚĂŶŐĞ 

�ĂƉĞ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϭϳϲϱϬ ϭϳϰϮϱ -ϭ͘ϯй  Wŵǆ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϭϬϲϬϬ ϭϬϲϬϬ Ϭ͘Ϭй 
�ĂƉĞ�Yϯ�Ϯϯ ϭϳϵϱϬ ϭϳϴϮϱ -Ϭ͘ϳй  Wŵǆ�Yϯ�Ϯϯ ϭϭϲϳϱ ϭϭϲϮϱ -Ϭ͘ϰй 
�ĂƉĞ��Ăů�Ϯϰ ϭϰϳϮϱ ϭϰϳϮϱ Ϭ͘Ϭй  Wŵǆ��Ăů�Ϯϰ ϭϭϮϮϱ ϭϭϮϬϬ -Ϭ͘Ϯй 

         

  
WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ й��ŚĂŶŐĞ    

WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ 

й�
�ŚĂŶŐĞ 

^ŵǆ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϵϵϬϬ ϵϴϳϱ -Ϭ͘ϯй  �ƌĞŶƚ ϳϰ͘Ϯϯ ϳϯ͘ϲϭ -Ϭ͘ϴй 
^ŵǆ�YϮϯ�Ϯϯ ϭϭϬϳϱ ϭϬϵϮϱ -ϭ͘ϰй  td/ ϲϵ͘ϱϯ ϲϴ͘ϵϯ -Ϭ͘ϵй 
^ŵǆ��Ăů�Ϯϰ ϭϭϯϳϱ ϭϭϯϬϬ -Ϭ͘ϳй  /ƌŽŶ�ŽƌĞ ϭϭϭ͘ϯ ϭϬϵ͘ϭϱ -ϭ͘ϵй 



 

 

 

dŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ŝŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ� ĨŽƌ� ƌĞƚĂŝů� ĐůŝĞŶƚƐ͘� /ƚ� ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂů� ŝŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽŶůǇ�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ� ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂĚǀŝĐĞ�Žƌ�ĂŶ�ŽīĞƌ� ƚŽ�ƐĞůů͕�Žƌ� ƚŚĞ�
ƐŽůŝĐŝƚĂƟŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ŽīĞƌ�ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĂŶǇ�ƐǁĂƉ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ͕�ŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂŶǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƉĂƌƚ͘�dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�
ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ǇŽƵƌ� ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŽďũĞĐƟǀĞƐ͕�ĮŶĂŶĐŝĂů� ƐŝƚƵĂƟŽŶ͕�Žƌ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘�dŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů� ŝƐ�ŶŽƚ�Ă� ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ͘�&/^� ŝƐ�ŶŽƚ�
ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ� ĨŽƌ� ĂŶǇ� ƚƌĂĚŝŶŐ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ƚĂŬĞŶ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ͘� dƌĂĚŝŶŐ� ƐǁĂƉƐ� ĂŶĚ� ŽǀĞƌ-ƚŚĞ-ĐŽƵŶƚĞƌ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĞǆĐŚĂŶŐĞ-ƚƌĂĚĞĚ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĂŶĚ� ŽƉƟŽŶƐ�
ŝŶǀŽůǀĞ�ƐƵďƐƚĂŶƟĂů�ƌŝƐŬ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�Ăůů�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ͘�zŽƵ�ĂƌĞ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ĂŶ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ŝƐ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�
ǇŽƵ͘�EŽ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽƉŝĞĚ�Žƌ�ĚƵƉůŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ĨŽƌŵ�ďǇ�ĂŶǇ�ŵĞĂŶƐ�Žƌ�ƌĞĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŽƵƌ�ƉƌŝŽƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ĐŽŶƐĞŶƚ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�>ƚĚ�;&/^Ϳ�ŝƐ�
ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŽŶĚƵĐƚ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ�;&ZE͗�ϮϭϭϰϱϮͿ�ĂŶĚ�ŝƐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�&ƵƚƵƌĞƐ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�;͞E&�͟Ϳ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�Wd��>ƚĚ�
;Ζ&/^�Wd�ΖͿ� ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ� ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕� ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ�^ŝŶŐĂƉŽƌĞ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ�ϮϬϬϲϬϯϵϮϮ'͕�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ŽĸĐĞƐ� ŝŶ� /ŶĚŝĂ�ĂŶĚ�^ŚĂŶŐŚĂŝ͘�
&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ŽůƵƟŽŶƐ��D���;Ζ&/^��D��ΖͿ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ��ƵďĂŝ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ��D��ϭϮϮϱ͘�&ƵƌƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�
ĂďŽƵƚ�&/^�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽĸĐĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�Ăƚ ĨƌĞŝŐŚƟŶǀĞƐƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ĐŽŵ 

 

:ULWWHQ�E\�(G�+XWWRQ��),6�6HQLRU�7HFKQLFDO�5HVHDUFK�$QDO\VW� 

(GZDUG+#IUHLJKWLQYHVWRU�FRP 

 

WĂŶĂŵĂǆ 

�ŶŽƚŚĞƌ�ŵŽǀĞ�ůŽǁĞƌ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ƚŽĚĂǇ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�h^��ϭϮϰ�ůŽǁĞƌ�Ăƚ�h^��ϴ͕ϴϬϯ͘���ƋƵŝĞƚ�ĚĂǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ͕�ƚŚĞ�:ƵůǇ�ĐŽŶͲ
ƚƌĂĐƚ�ŽƉĞŶĞĚ�ůŽǁĞƌ�Ăƚ�h^��ϭϬ͕ϯϳϱ�ďĞĨŽƌĞ�ĮŶĚŝŶŐ�ůŝŐŚƚ�ďŝĚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ƚŽ�ĐůŽƐĞ�ƚŚĞ�ƐĞƐƐŝŽŶ�ƵŶĐŚĂŶŐĞĚ�Ăƚ�h^��ϭϲ͕ϬϬϬ͘�tĞ�
ŶŽƚĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƚŚĂƚ�ƉƌŝĐĞ�ǁĂƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ũƵƐƚ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ƚƌĞŶĚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ƚŚŝƐ�ŵŽƌŶŝŶŐ�;ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŶƐŽůŝĚĂͲ
ƟŽŶ�ƉŚĂƐĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨŽƌŵ�ŽĨ�Ă�ƐǇŵŵĞƚƌŝĐĂů�ƚƌŝĂŶŐůĞͿ͕�ŝĨ�ǁĞ�ĐůŽƐĞĚ�ďĞůŽǁ�ŝƚ�ĂŶĚ�ŚĞůĚ�ďĞůŽǁ�ŝƚ�ƚŚĞŶ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ůĞǀĞůƐ�ǁŽƵůĚ�ďĞ�
ǀƵůŶĞƌďĂůĞ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ĂďŽǀĞ�ŝƚ�ǁŽƵůĚ�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽŶƐŽůŝĚĂƟŽŶ�ƉĂƩĞƌŶ͘�tĞ�ŚĂǀĞ�ĐůŽƐĞĚ�ĂďŽǀĞ�
ƐƵƉƉŽƌƚ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ǁĞ�ƌĞŵĂŝŶ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ƐǇŵŵĞƚƌŝĐĂů�ƚƌŝĂŶŐůĞ͕�ŝŵƉůǇŝŶŐ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶĞĂƌ-ƚĞƌŵ͘�dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ǁĞ�
ĂƌĞ�ďƵůůŝƐŚ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƉƌŝĐĞ�ďƵƚ�ƌĞŵĂŝŶ�ĐĂƵƟŽƵƐ�ŽŶ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ĂƐ�ƚŚĞ�ůŽŶŐĞƌ-ƚĞƌŵ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĐǇĐůĞ�ƌĞŵĂŝŶƐ�ďĞĂƌŝƐŚ�Ăƚ�
ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ͘� 

^ƵƉƌĂŵĂǆ 

dŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ŝƐ�ĚŽǁŶ�ĂŶŽƚŚĞƌ�h^��ϴϮ͘ϬϬ�ƚŽĚĂǇ�Ăƚ�h^��ϵ͕ϴϳϱ͘�>ŝŬĞ�ƚŚĞ�ƌĞƐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨƌĞŝŐŚƚ�ĐŽŵƉůĞǆ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƐĞĞŶ�ůŝƩůĞ�ƉƌŝĐĞ�
ŵŽǀĞŵĞŶƚ�ǁŚŝůƐƚ��ŚŝŶĂ�ŝƐ�ĐůŽƐĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ��ƌĂŐŽŶ��ŽĂƚ�ŚŽůŝĚĂǇ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ŇĂƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�;h^��Ϯϱ͘ϬϬ�ůŽǁĞƌͿ�Ăƚ�h^��
ϵ͕ϳϴϱ�ǁŝƚŚ�Ă�ƌĂŶŐĞ�ŽĨ�ũƵƐƚ�h^��ϮϮϱ͘��dŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƐ�ƵŶĐŚĂŶŐĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŵĂŝŶƐ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�h^��ϵ͕ϭϱϬ�ĨƌĂĐƚĂů�ƐƵƉƉŽƌƚ�
ƐƟůů�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͘� 

 

Kŝů 

 

Kŝů ŚĞĂĚĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ďŝŐŐĞƐƚ�ǁĞĞŬůǇ�ĚƌŽƉ�ƐŝŶĐĞ�ĞĂƌůǇ�DĂǇ�ĂƐ�ƚŚĞ�&ĞĚĞƌĂů�ZĞƐĞƌǀĞ�ƐŝŐŶĂůĞĚ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƌĂƚĞ�ŚŝŬĞƐ�ĂŚĞĂĚ�ĂŶĚ�
�ƵƌŽƉĞĂŶ�ĚĂƚĂ�ĐŽŶƟŶƵĞĚ�ƚŽ�ŇĂŐ�ƚŚĞ�ƌŝƐŬ�ŽĨ�ĞĐŽŶŽŵŝĐ�ƐůŽǁĚŽǁŶ͘�tĞƐƚ�dĞǆĂƐ�/ŶƚĞƌŵĞĚŝĂƚĞ ƚƌĂĚĞĚ�ŶĞĂƌ�Ψϲϴ�Ă�ďĂƌƌĞů�
dŚƵƌƐĚĂǇ͘�td/�ŝƐ�ŽŶ�ƚƌĂĐŬ�ĨŽƌ�Ă�ĚĞĐůŝŶĞ�ŽĨ�ĂďŽƵƚ�ϱй�ƚŚŝƐ�ǁĞĞŬ͕�ƚŚĞ�ŵŽƐƚ�ƐŝŶĐĞ�ƚŚĞ�ǁĞĞŬ�ŽĨ�DĂǇ�ϱ͘ /Ŷ�ƚĞƐƟŵŽŶǇ�ƚŚŝƐ�ǁĞĞŬ͕�
&ĞĚ��ŚĂŝƌ :ĞƌŽŵĞ�WŽǁĞůů ƐŝŐŶĂůĞĚ�ƚŚĂƚ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ŵŽŶĞƚĂƌǇ�ƟŐŚƚĞŶŝŶŐ�ǁĂƐ�ůŝŬĞůǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐĞĐŽŶĚ�ŚĂůĨ͘��ĂƚĂ�ŽŶ�&ƌŝĚĂǇ�
ƐŚŽǁĞĚ 'ĞƌŵĂŶ ĞĐŽŶŽŵŝĐ�ĂĐƟǀŝƚǇ�ůŽƐƚ�ŵƵĐŚ�ŵŽƌĞ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƚŚĂŶ�ĂŶƟĐŝƉĂƚĞĚ�ŝŶ�:ƵŶĞ͕�ǁŚŝůĞ &ƌĂŶĐĞ͛Ɛ ĞĐŽŶŽŵǇ�ůŝŬĞůǇ�
ĐŽŶƚƌĂĐƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐĞĐŽŶĚ�ƋƵĂƌƚĞƌ͘�WŽǁĞůů͛Ɛ�ĐŽŵŵĞŶƚƐ�ůŝŌĞĚ�ƚŚĞ�ŐƌĞĞŶďĂĐŬ͕�ĚŝŵŵŝŶŐ�ƚŚĞ�ĂůůƵƌĞ�ŽĨ ĐŽŵŵŽĚŝƟĞƐ ƉƌŝĐĞĚ�ŝŶ�
ƚŚĞ�h^�ĐƵƌƌĞŶĐǇ�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ĚŽǁŶ�ϴϬ�ĐĞŶƚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�Ăƚ�h^��ϳϯ͘Ϯϵ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�ďƵƚ�ĮŶĚŝŶŐ�ďƵǇƐŝĚĞ�ƐƵƉͲ
ƉŽƌƚ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ĐůŽƐĞ�ŚĂǀŝŶŐ�ƚƌĂĚĞĚ�ĂƐ�ůŽǁ�ĂƐ�h^��ϳϮ͘ϭϭ͘�dŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƐ�ƵŶĐŚĂŶŐĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŵĂŝŶƐ�ďĞĂƌŝƐŚ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ǁĞ�
ŵĂŝŶƚĂŝŶ�Ă�ŶŽƚĞ�ŽĨ�ĐĂƵƟŽŶ�ǁŚŝůƐƚ�ǁĞ�ƌĞŵĂŝŶ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��ϳϭ͘ϱϴ�–�h^��ϳϭ͘Ϯϴ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ǌŽŶĞ͘�/Ĩ�ďƌŽŬĞŶ͕�ŝŶ�ƚŚĞŽƌǇ͕�ǁĞ�
ƐŚŽƵůĚ�ƐĞĞ�ƉƌŝĐĞ�ƚƌĂĚĞĚ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�h^��ϳϬ͘ϭϮ�ůŽǁ͘� 

 

�Ě�,ƵƩŽŶ 


