
 

 

 

LQIR#IUHLJKWLQYHVWRU�FRP�_�IUHLJKWLQYHVWRUVHUYLFHV�FRP�_������������������� 

_���(0,66,216���_���2,/���_���)(55286���_���)5(,*+7���_���$*5,���_���0(7$/6���_���(1(5*<���_���3+<6,&$/�)5(,*+7���_ 

&DSHVL]H�7HFKQLFDO�5HSRUW 

/ŶĚĞǆ 

tĞ�ĐŽŶƚŝŶƵĞ�ƚŽ�ŵŽǀĞ�ŚŝŐŚĞƌ�ǁŝƚŚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƉƌŝĐĞ�Ɛƚŝůů�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�
ŝƚƐĞůĨ�ƌĞŵĂŝŶƐ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǁŝƚŚ�ŬĞǇ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�Ăƚ�h^��ϭϳ͕ϱϰϯ͘�dŚĞ�D��ŽŶ�ƚŚĞ�Z^/�ĐŽŶƚŝŶƵĞƐ�ƚŽ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ƚŚĂƚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ƌĞŵĂŝŶƐ�ǁĞĂŬ͕�ŝŵƉůǇŝŶŐ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ůĞǀĞůƐ�ĐŽƵůĚ�ŚŽůĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶĞĂƌ-ƚĞƌŵ͘��Ɛ�ŶŽƚĞĚ�ůĂƐƚ�ǁĞĞŬ͕�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ŵĂŬŝŶŐ�ŶĞǁ�
ůŽǁƐ�ǁĞ�ƌĞŵĂŝŶ�ĐĂƵƚŝŽƵƐ�ŽŶ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ͕�ĂƐ�ƚŚĞǇ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƚŝĂů�ƚŽ�ďĞ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ͘ 

 

:ƵůǇ 

dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�ĐƌĞĂƚĞĚ�Ă�ƐŵĂůů�ƐǇŵŵĞƚƌŝĐĂů�ƚƌŝĂŶŐůĞ͕�ƐƵŐŐĞƐƚŝŶŐ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�Ă�ďŝƚ�ŽĨ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ�
Ăƚ�ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ�;ƚŚŝƐ�ĐŽƵůĚ�ŽĨ�ĐŽƵƌƐĞ�ĨŽƌŵ�Ă�ďĞĂƌŝƐŚ�ĨůĂŐͿ͘�/ŶƚƌĂĚĂǇ��ůůŝŽƚƚ�ǁĂǀĞ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ĐŽŶƚŝŶƵĞƐ�ƚŽ�ŝŵƉůǇ�ƚŚĂƚ�ƵƉƐŝĚĞ�
ŵŽǀĞƐ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƚŝĂů�ƚŽ�ďĞ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ͕�ĨŽƌ�ƚŚŝƐ�ƌĞĂƐŽŶ�ǁĞ�ƌĞŵĂŝŶ�ĐĂƵƚŝŽƵƐ�ŽŶ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ŝƚ�ŝƐ�
ǁŽƌƚŚ�ŚŝŐŚůŝŐŚƚŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ϯ-ǇĞĂƌ�ĂǀĞƌĂŐĞ�ǀĂůƵĞƐ�;ƐĞĂƐŽŶĂůŝƚǇͿ�ƌĞŵĂŝŶ�ďƵůůŝƐŚ�ƵŶƚŝů�ĂƌŽƵŶĚ�ƚŚĞ�ϭϴͬϬϲ͘ 

 

Yϯ 

dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƌĞŵĂŝŶ�ŝŶ�Ă�ďĞĂƌŝƐŚ�ƚƌĞŶĚŝŶŐ�ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ŶŽǁ�ŝŶ�ƚŚĞ�&ŝďŽŶĂĐĐŝ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ǌŽŶĞ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ǁĞ�
ƌĞŵĂŝŶ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��ϭϲ͕ϱϱϬ�ůĞǀĞů͘�/Ĩ�ďƌŽŬĞŶ͕�ƚŚĞŶ�ƚŚĞ�h^��ϭϱ͕ϮϱϬ�ůŽǁ�ǁŝůů�ďĞĐŽŵĞ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͕�ŝĨ�ŝƚ�ŚŽůĚƐ͕�ŝƚ�ǁŝůů�
ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ŶĞĂƌ-ƚĞƌŵ�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͘�>ŝŬĞ�ƚŚĞ�ƌĞƐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉůĞǆ͕�ŽƵƌ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ��ůůŝŽƚƚ�ǁĂǀĞ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ǁŽƵůĚ�ƐƵŐŐĞƐƚ�
ƚŚĂƚ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƚŝĂů�ƚŽ�ďĞ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ͕�ƐƵŐŐĞƐƚŝŶŐ�ĐĂƵƚŝŽŶ�ŽŶ�ŵŽǀĞƐ�ŚŝŐŚĞƌ͘ 

 

�Ăů�Ϯϰ 

tĞ�ƌĞŵĂŝŶ�ƚĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƌĞũĞĐƚŝŶŐ�ƚŚĞ�h^��ϭϱ͕ϭϮϱ�&ŝďŽŶĂĐĐŝ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ͘�/ŶƚƌĂĚĂǇ��ůůŝŽƚƚ�ǁĂǀĞ�
ĂŶĂůǇƐŝƐ�ĚŽĞƐ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ƚŚĂƚ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƚŝĂů�ƚŽ�ďĞ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚĞ�D��ŽŶ�ƚŚĞ�Z^/�ŝƐ�
ŵŽǀŝŶŐ�ŚŝŐŚĞƌ͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ŶĞĂƌ-ƚĞƌŵ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝƐ�ůŽŽŬŝŶŐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ͘��ŽƵŶƚĞƌŝŶŐ�ƚŚŝƐ͕�ƐĞĂƐŽŶĂůŝƚǇ�ǁŽƵůĚ�ƐƵŐŐĞƐƚ�
ƚŚĂƚ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƚŝĂů�ƚŽ�ŵŽǀĞ�ůŽǁĞƌ͕�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ŝŶ�ůŝŶĞ�ǁŝƚŚ�ŽƵƌ�ǁĂǀĞ�ĐǇĐůĞ͕�ƐƵŐŐĞƐƚŝŶŐ�ĐĂƵƚŝŽŶ�ŽŶ�ƵƉƐŝĚĞ�
ŵŽǀĞƐ͘� 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 
 
· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�ϴ-Ϯϭ�ƉĞƌŝŽĚ��D�͛Ɛ� 
· Z^/�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ�;ϰϯͿ 
·  ^ƚŽĐŚĂƐƚŝĐ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ 
· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ƌĞƉŽƌƚ͕�ƚŚĞ�D��ŽŶ�ƚŚĞ�Z^/�ƐƵŐŐĞƐƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƌĞŵĂŝŶĞĚ�ǁĞĂŬ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ǁĞ�ǁĞƌĞ�ƐĞĞͲ

ŝŶŐ�ĞĂƌůǇ�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƐŝŐŶƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�D��ŽŶ�ƚŚĞ�Z^/�ĐŽƵůĚ�ƐŽŽŶ�ƐƚĂƌƚ�ƚŽ�ĨůĂƚƚĞŶ͕�ƐƵŐŐĞƐƚŝŶŐ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ǁĂƐ�ƐůŽǁŝŶŐ�ĚŽǁŶ�
ŝŶ�ƚŚĞ�ŶĞĂƌ-ƚĞƌŵ͘�DŽŵĞŶƚƵŵ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƉƌŝĐĞ�ǁĂƐ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͕�ďƵƚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ŵĂŬŝŶŐ�ŶĞǁ�ůŽǁƐ�ŝƚ�ƐƵŐŐĞƐƚĞĚ�ƚŚĂƚ�
ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ůĞǀĞůƐ�ƐŚŽƵůĚ�ŝŶ�ƚŚĞŽƌǇ�ŚŽůĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶĞĂƌ-ƚĞƌŵ�ŝĨ�ƚĞƐƚĞĚ͘�tĞ�ŚĂǀĞ�ƐĞĞŶ�Ă�ŵŽǀĞ�ŚŝŐŚĞƌ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŝŶĚĞǆ͕�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ŶŽǁ�
ƚĞƐƚŝŶŐ�ƚŚĞ�ϮϬϬ-ƉĞƌŝŽĚ�D�͕�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�ϴ�–�Ϯϭ�ƉĞƌŝŽĚ��D�͛Ɛ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ͘ 

· DŽŵĞŶƚƵŵ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƉƌŝĐĞ�ŝƐ�Ɛƚŝůů�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ďĞůŽǁ�h^��ϭϭ͕ϳϰϲ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ŝƚ�ŝƐ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘�hƉͲ
ƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��ϭϳ͕ϱϰϯ�ǁŝůů�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�
ǁĞ�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ͕�ƚŚĞ�D��ŽŶ�ƚŚĞ�Z^/�ĐŽŶƚŝŶƵĞƐ�ƚŽ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ƚŚĂƚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝƐ�ǁĞĂŬ͕�ŝŵƉůǇŝŶŐ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ůĞǀĞůƐ�ƐŚŽƵůĚ�ŝŶ�ƚŚĞͲ
ŽƌǇ�ŚŽůĚ�ŝĨ�ƚĞƐƚĞĚ͘��Ɛ�ŶŽƚĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ƌĞƉŽƌƚ͕�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ŵĂŬŝŶŐ�ŶĞǁ�ůŽǁƐ͕�ǁĞ�ƌĞŵĂŝŶ�ĐĂƵƚŝŽƵƐ�ŽŶ�ƚŚŝƐ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ĂƐ�ŝƚŚĞǇ�
ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƚŝĂů�ƚŽ�ďĞ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ͘ 

�ĂƉĞƐŝǌĞ��/ŶĚĞǆ� 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ ϵ͕Ϯϱϳ Zϭ ϭϰ͕Ϭϱϭ 

ϭϮ͕ϳϬϮ  Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ ^Ϯ ϵ͕Ϭϱϳ ZϮ ϭϱ͕ϱϯϰ 
^ϯ ϲ͕ϰϯϯ Zϯ ϭϳ͕ϱϰϯ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 
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&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�ϴ-Ϯϭ�ƉĞƌŝŽĚ��D�͛Ɛ 
· Z^/�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ�;ϰϳͿ 
· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ 
· tĞ�ŶŽƚĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞƉŽƌƚ�ůĂƐƚ�ǁĞĞŬ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĨƌŽŶƚ�ŵŽŶƚŚ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĐǇĐůĞ�ŵĂǇ�ŶŽƚ�ŚĂǀĞ�ĐŽŵƉůĞƚĞĚ͕�ƐƵŐŐĞƐƟŶŐ�ƚŚĞ�ƌĞĐĞŶƚ�

ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ǁĂƐ�ƉŽƚĞŶƟĂůůǇ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�ƐƚĂƌƚĞĚ�ƚŽ�ĐŽŶƐŽůŝĚĂƚĞ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ĂƌŽƵŶĚ�h^��ϱϬϬ�ůŽǁĞƌ͕�ǁĞ�ƌĞͲ
ŵĂŝŶ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ϴ-Ϯϭ�ƉĞƌŝŽĚ��D�͛Ɛ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ͘ 

· �hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��ϭϵ͕ϴϭϬ�ǁŝůů�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�
ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǁŝƚŚ�ŬĞǇ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�Ăƚ�h^��ϭϵ͕ϴϭϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ĐŽŶƟŶƵĞƐ�ƚŽ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ƚŚĂƚ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�
ĂƌĞ�ƉŽƚĞŶƟĂůůǇ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ͘�WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĐŽŶƐŽůŝĚĂƟŶŐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĐƌĞĂƟŶŐ�Ă�ƐŵĂůů�ƐǇŵŵĞƚƌŝĐĂů�ƚƌŝĂŶŐůĞ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�Ă�
ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ�ĐƌĞĞƉŝŶŐ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů͘��ĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĐǇĐůĞ͕�ǁĞ�ƌĞŵĂŝŶ�ĐĂƵƟŽƵƐ�ŽŶ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�Ăƚ�ƚŚŝƐ�
ƉŽŝŶƚ͘�tĞ�ƐŚŽƵůĚ�ŶŽƚĞ�ƚŚĂƚ�ϯ-ǇĞĂƌ�ĂǀĞƌĂŐĞ�ǀĂůƵĞƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐĞĂƐŽŶĂůŝƚǇ�ĐŚĂƌƚ�ƌĞŵĂŝŶ�ďƵůůŝƐŚ�ƵŶƟů�ĂƌŽƵŶĚ�ƚŚĞ�ϭϴͬϬϲ  ͘

�ĂƉĞƐŝǌĞ�:ƵůǇ�Ϯϯ�;ϭ�DŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ ϭϱ͕ϱϬϬ Zϭ ϭϴ͕ϮϱϬ 

ϭϲ͕ϱϳϱ  Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ ^Ϯ ϭϰ͕ϴϮϬ ZϮ ϭϵ͕ϴϭϬ 
^ϯ ϭϰ͕Ϯϴϰ Zϯ Ϯϭ͕Ϭϯϴ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 
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&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ϴ-Ϯϭ�ƉĞƌŝŽĚ��D� 
· Z^/�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ�;ϰϮͿ 
· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ 
· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ƌĞƉŽƌƚ͕�ǁĞ�ŶŽƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂĚ�ƐĞĞŶ�Ă�ǁĂǀĞ�ϯ�ĞǆƚĞŶƐŝŽŶ͕�ƐƵŐŐĞƐƟŶŐ�ƚŚĞ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ǁĞ�

ŚĂĚ�ƐĞĞŶ�ǁĂƐ�ƉŽƚĞŶƟĂůůǇ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ͕�ŵĂŬŝŶŐ�h^��ϭϵ͕ϵϲϵ�ƚŚĞ�ŬĞǇ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ƚŽ�ĨŽůůŽǁ͘�dŚĞ�ƌĞũĞĐƟŽŶ�ĐĂŶĚůĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ƌĞͲ
ƉŽƌƚ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ĨŽůůŽǁĞĚ�ďǇ�Ă�ƐŵĂůů�ŵŽǀĞ�ůŽǁĞƌ͕�ƉƌŝĐĞ�ŝƐ�ŶŽǁ�ďĞůŽǁ�Ăůů�ŬĞǇ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂǀĞƌĂŐĞƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ͘ 

· hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��ϭϵ͕ϵϲϵ�ǁŝůů�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�
ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ͕�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ŶŽǁ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�&ŝďŽŶĂĐĐŝ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ǌŽŶĞ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ǁĞ�ƌĞŵĂŝŶ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��ϭϲ͕ϱϱϬ�
ůĞǀĞů͘�/Ĩ�ďƌŽŬĞŶ�ŝƚ�ǁŝůů�ǁĂƌŶ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�h^��ϭϱ͕ϮϱϬ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ĐŽƵůĚ�ĐŽŵĞ�ƵŶĚĞƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ͖�ůŝŬĞǁŝƐĞ͕�ŝĨ�ŝƚ�ŚŽůĚƐ�ŝƚ�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ŶĞĂƌ-
ƚĞƌŵ�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͘�/ŶƚƌĂĚĂǇ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ĐŽŶƟŶƵĞƐ�ƚŽ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ƚŚĂƚ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ĂƌĞ�ƉŽƚĞŶƟĂůůǇ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ�Ăƚ�ƚŚŝƐ�
ƉŽŝŶƚ͘� 

�ĂƉĞƐŝǌĞ��Yϯ�Ϯϯ�;ZŽůůŝŶŐ�ĨƌŽŶƚ�YdZͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ ϭϳ͕ϲϭϮ Zϭ ϭϴ͕ϴϮϱ 

ϭϳ͕ϱϬϬ  Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ ^Ϯ ϭϲ͕ϱϱϬ ZϮ ϭϵ͕ϵϲϵ 
^ϯ ϭϲ͕Ϭϲϴ Zϯ ϮϬ͕ϴϲϵ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 

0

5000

10000

15000

20000

25000

30000

35000

40000

45000

01/10/2021 01/11/2021 01/12/2021 01/01/2022 01/02/2022 01/03/2022 01/04/2022 01/05/2022 01/06/2022 01/07/2022 01/08/2022 01/09/2022

Cape Q3 3-Year Seasonality with Max/Min Values

23 3 Year Average 3 Year Max 3 Year Min



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞƚǁĞĞŶͬďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ϴ-Ϯϭ�ƉĞƌŝŽĚ��D� 
· Z^/�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ�;ϰϰͿ 
· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ 
· >ŝŬĞ�ƚŚĞ�Yϯ�ůĂƐƚ�ǁĞĞŬ͕�ǁĞ�ŚĂĚ�ƐĞĞŶ�ĂŶ�ĞǆƚĞŶĚĞĚ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ϯ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ƐƵŐŐĞƐƟŶŐ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ĐŽƵůĚ�ƉŽƚĞŶƟĂůůǇ�ďĞ�

ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ͕�ŵĂŬŝŶŐ�h^��ϭϱ͕ϱϵϳ�ƚŚĞ�ŬĞǇ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ƚŽ�ĨŽůůŽǁ͘�tĞ�ĂůƐŽ�ŚŝŐŚůŝŐŚƚĞĚ�ĂŶ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ�ƐƚŽĐŚĂƐƟĐ�ǁŚŝůƐƚ�ƚŚĞ�Z^/�
ǁĂƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ͕�ǁŚŝĐŚ�ǁĂƌŶĞĚ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ƐĞĞ�Ă�ƚĞƐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�ƚŚĞ�Z^/�ƐƚĂǇĞĚ�ďĞůŽǁ�ϱϬ͘�tĞ�ŚĂǀĞ�ƐĞĞŶ�Ă�ƐŵĂůů�
ŵŽǀĞ�ůŽǁĞƌ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŶŽǁ�ƐƚĂƌƟŶŐ�ƚŽ�ƚƌĂĚĞ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ƐŚŽƌƚĞƌ-ƚĞƌŵ��D�͛Ɛ͘� 

· hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��ϭϱ͕ϱϵϳ�ǁŝůů�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�
ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ͕�ǁĞ�ŵĂŝŶƚĂŝŶ�ŽƵƌ�ǀŝĞǁ�ƚŚĂƚ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ůŽŽŬ�ƚŽ�ƉŽƚĞŶƟĂůůǇ�ďĞ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ��ůůŝŽƩ�
ǁĂǀĞ�ĂŶĂůǇƐŝƐ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ǁĞ�ƐŚŽƵůĚ�ŶŽƚĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�D��ŽŶ�ƚŚĞ�Z^/�ŝƐ�ŵŽǀŝŶŐ�ŚŝŐŚĞƌ͕�ƐƵŐŐĞƐƚĞĚ�ŶĞĂƌ-ƚĞƌŵ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝƐ�ƐƵƉͲ
ƉŽƌƚĞĚ͖�ĐŽƵŶƚĞƌŝŶŐ�ƚŚŝƐ͕�ϯ-ǇĞĂƌ�ƐĞĂƐŽŶĂůŝƚǇ�ǀĂůƵĞƐ�ůŽŽŬ�ůŝŬĞ�ƚŚĞǇ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ĂďŽƵƚ�ƚŽ�ƚƵƌŶ�ůŽǁĞƌ͕�ŝŶ�ůŝŶĞ�ǁŝƚŚ�ŽƵƌ�ǁĂǀĞ�ĂŶĂůǇƐŝƐ͘� 

�ĂƉĞƐŝǌĞ���Ăů�Ϯϰ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ ϭϰ͕ϬϮϳ Zϭ ϭϱ͕ϭϮϱ 

ϭϰ͕ϲϬϬ  Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ ^Ϯ ϭϯ͕ϲϱϬ ZϮ ϭϱ͕ϱϵϳ 
^ϯ ϭϯ͕ϮϳϮ Zϯ ϭϱ͕ϵϲϴ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 
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