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%DVH�0RUQLQJ�7HFKQLFDO�5HSRUW 

�ŚŝŶĂ 

  

�ŚŝŶĂ�ƌĞůĞĂƐĞĚ�Ă�ƉůĂŶ�ƚŽ�ďŽŽƐƚ�ŚŽƵƐĞŚŽůĚ�ƐƉĞŶĚŝŶŐ�ŽŶ�ĞǀĞƌǇƚŚŝŶŐ�ĨƌŽŵ�ĞůĞĐƚƌŝĐ�ĂƉƉůŝĂŶĐĞƐ�ƚŽ�ĨƵƌŶŝƚƵƌĞ�ĂƐ�ĞĐŽŶŽŵŝĐ�
ŐƌŽǁƚŚ�ƐůŽǁƐ͕�ǁŝƚŚŽƵƚ�ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�ƐƉĞĐŝĨŝĐƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐĐĂůĞ�ŽĨ�ƐƵƉƉŽƌƚ͘ 

>ŽĐĂů�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ƐŚŽƵůĚ�ĞŶĐŽƵƌĂŐĞ�ƌĞƐŝĚĞŶƚƐ�ƚŽ�ƌĞĨƵƌďŝƐŚ�ƚŚĞŝƌ�ŚŽŵĞƐ͕�ĂŶĚ�ƉĞŽƉůĞ�ƐŚŽƵůĚ�ŐĞƚ�ďĞƚƚĞƌ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�ĐƌĞĚͲ
ŝƚ�ƚŽ�ďƵǇ�ŚŽƵƐĞŚŽůĚ�ƉƌŽĚƵĐƚƐ͕�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ ƉůĂŶ ŽŶ�ďŽŽƐƚŝŶŐ�ĐŽŶƐƵŵƉƚŝŽŶ�ƌĞůĞĂƐĞĚ�ũŽŝŶƚůǇ�ďǇ�ϭϯ�ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�
ĚĞƉĂƌƚŵĞŶƚƐ͘  

dŚĞ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ĐŽŵĞ�Ă�ĚĂǇ�ĂĨƚĞƌ��ŚŝŶĂ�ƉŽƐƚĞĚ�ǁĞĂŬĞƌ-ƚŚĂŶ-ĞǆƉĞĐƚĞĚ�ĞĐŽŶŽŵŝĐ�ŐƌŽǁƚŚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƐĞĐŽŶĚ�ƋƵĂƌƚĞƌ�ĂƐ�
ƌĞƚĂŝů�ƐĂůĞƐ�ĐŽŽůĞĚ͕�ƚŚĞ�ƉƌŽƉĞƌƚǇ�ŵĂƌŬĞƚ�ĚŽǁŶƚƵƌŶ�ĚĞĞƉĞŶĞĚ͕�ĂŶĚ�ǇŽƵƚŚ�ƵŶĞŵƉůŽǇŵĞŶƚ�Śŝƚ�Ă�ŶĞǁ�ŚŝŐŚ͘ 

dŚĞ�ϭϭ-ƉŽŝŶƚ�ƉĂĐŬĂŐĞ�ŝƐ�ĂŝŵĞĚ�Ăƚ�͞ƵŶůĞĂƐŚŝŶŐ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƚŝĂů�ŽĨ�ŚŽƵƐĞŚŽůĚ�ĐŽŶƐƵŵƉƚŝŽŶ͕͟�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐƚĂƚĞͲ
ŵĞŶƚ�ŝƐƐƵĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�DŝŶŝƐƚƌǇ�ŽĨ��ŽŵŵĞƌĐĞ�ǁĞďƐŝƚĞ͘�dŚĞ�ƉůĂŶ�ŽĨĨĞƌĞĚ�ĨĞǁ�ƐƉĞĐŝĨŝĐƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƚŝĂů�ĨŽƌ�ĚŝƌĞĐƚ�ĐĂƐŚ�
ƐƵƉƉŽƌƚ�ƚŚĂƚ�ŵĂŶǇ�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ŚŽƉŝŶŐ�ĨŽƌ͘�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘ 

 

�ŽƉƉĞƌ 

�ŽƉƉĞƌ ƐƚĞĂĚŝĞĚ�ĂĨƚĞƌ�ĚƌŽƉƉŝŶŐ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�Ϯй�ŽŶ�DŽŶĚĂǇ�ĂƐ�ĐŽŶĐĞƌŶƐ�ŽǀĞƌ��ŚŝŶĂ͛Ɛ�ƐůƵŐŐŝƐŚ�ĞĐŽŶŽŵŝĐ�ŐƌŽǁƚŚ�ĐŽŶͲ
ƚŝŶƵĞĚ�ƚŽ�ĚĂŵƉĞŶ�ƚŚĞ�ĚĞŵĂŶĚ�ŽƵƚůŽŽŬ͘ 

/ŶĚƵƐƚƌŝĂů�ŵĞƚĂůƐ ƐůƵŵƉĞĚ�ŽŶ�DŽŶĚĂǇ ĂĨƚĞƌ��ŚŝŶĂ͛Ɛ�ϲ͘ϯй�ǇĞĂƌ-ŽŶ-ǇĞĂƌ�ĞǆƉĂŶƐŝŽŶ�ŝŶ�ŐƌŽƐƐ�ĚŽŵĞƐƚŝĐ�ƉƌŽĚƵĐƚ�ŵŝƐƐĞĚ�
ĂŶĂůǇƐƚ�ĞƐƚŝŵĂƚĞƐ�ĂŶĚ�ƉƌŽŵƉƚĞĚ�ĞĐŽŶŽŵŝƐƚƐ�Ăƚ�:WDŽƌŐĂŶ��ŚĂƐĞ�Θ��Ž͕͘�DŽƌŐĂŶ�^ƚĂŶůĞǇ�ĂŶĚ��ŝƚŝŐƌŽƵƉ�/ŶĐ͘�
ƚŽ ĚŽǁŶŐƌĂĚĞ ŽƵƚůŽŽŬƐ͘  

dŚĞ�ĚŝƐĂƉƉŽŝŶƚŝŶŐ�ƉŽƐƚ-ƉĂŶĚĞŵŝĐ�ƌĞĐŽǀĞƌǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ǁŽƌůĚ͛Ɛ�ƚŽƉ�ŵĞƚĂůƐ-ĐŽŶƐƵŵŝŶŐ�ĞĐŽŶŽŵǇ�ƉƌĞƐĞŶƚƐ�Ă�ďůŽǁ�ĨŽƌ�ŵĂƌͲ
ŬĞƚ�ďƵůůƐ�ǁŚŽ�ůĂƐƚ�ǁĞĞŬ�ĞŶũŽǇĞĚ�Ă�ƉŝĐŬƵƉ�ŝŶ�ƉƌŝĐĞƐ�ĨƌŽŵ�ĂůƵŵŝŶƵŵ�ƚŽ�ĐŽƉƉĞƌ͘�dŚĂƚ�ƌĂůůǇ�ǁĂƐ�ŵĂŝŶůǇ�ĚƵĞ�ƚŽ�Ă�ƐůƵŵƉͲ
ŝŶŐ�h^�ĚŽůůĂƌ�ĂĨƚĞƌ�ĚĂƚĂ�ƐŚŽǁĞĚ�ŝŶĨůĂƚŝŽŶ�ƚŚĞƌĞ�ǁĂƐ�ƐŽĨƚĞŶŝŶŐ͘ 

͞DĂĐƌŽ�ŽƉƚŝŵŝƐŵ�ŝƐ�ĐŽŽůŝŶŐ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ��ŚŝŶĂ͛Ɛ�ĚĂƚĂ�ŵŝƐƐ͕͟��ŝƚŝĐ�&ƵƚƵƌĞƐ��Ž͘�ƐĂŝĚ�ŝŶ�Ă�ŶŽƚĞ͘�dŚĞ��ŚŝŶĞƐĞ�ĐŽƉƉĞƌ�ŵĂƌͲ
ŬĞƚ�ŝƐ�ůŽŽƐĞŶŝŶŐ�ĂƐ�ĚĞŵĂŶĚ�ƐůŽǁƐ�ĂŶĚ ŝŶǀĞŶƚŽƌŝĞƐ ƌŝƐĞ͕�ŝƚ�ƐĂŝĚ͘ 

�ŽƉƉĞƌ�ǁĂƐ�ůŝƚƚůĞ�ĐŚĂŶŐĞĚ�Ăƚ�Ψϴ͕ϰϵϰ͘ϱϬ�Ă�ƚŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�>ŽŶĚŽŶ�DĞƚĂů��ǆĐŚĂŶŐĞ�ĂƐ�ŽĨ�ϭϬ͗Ϯϳ�Ă͘ŵ͘�ŝŶ�^ŚĂŶŐŚĂŝ͘�KƚŚĞƌ�
ďĂƐĞ�ŵĞƚĂůƐ�ǁĞƌĞ�ŵĂŝŶůǇ�ĨůĂƚ�ƚŽ�ŚŝŐŚĞƌ͕�ǁŝƚŚ�ĂůƵŵŝŶƵŵ�ƵƉ�Ϭ͘ϭй�ĂŶĚ�ŶŝĐŬĞů�ŐĂŝŶŝŶŐ�Ϭ͘ϯй͘�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘ 

 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 
 
· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞƚǁĞĞŶͬĂďŽǀĞ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 

· Z^/�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�;ϱϮͿ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��ϴ͕ϱϮϵ 

· ^ƚŽĐŚĂƐƚŝĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌƐŽůĚ 

· tĞ�ƌĞŵĂŝŶĞĚ�ƚĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ďƵƚ�ŝŶ�Ă�ĐŽƌƌĞĐƚŝǀĞ�ƉŚĂƐĞ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ŝŶ�ǁŚĂƚ�ůŽŽŬĞĚ�ƚŽ�ďĞ�Ă�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ�
ŵŽǀĞ�ůŽǁĞƌ͕�ŵĂŬŝŶŐ�h^��ϴ͕ϰϰϲ�ƚŚĞ�ŬĞǇ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ƚŽ�ĨŽůůŽǁ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĐŽŶƚŝŶƵĞĚ�ƚŽ�ŵŽǀĞ�ĚŽǁŶ�ƌĞƐƵůƚŝŶŐ�ŝŶ�
ƚŚĞ�h^��ϴ͕ϰϰϲ�ĨƌĂĐƚĂů�ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĞŝŶŐ�ďƌĞĂĐŚĞĚ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ĂůƚŚŽƵŐŚ�ďƵůůŝƐŚ�ŶŽǁ�ŚĂƐ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝͲ
ĂƐ͘�WƌŝĐĞ�ŝƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ŝŶͬĂďŽǀĞ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�
ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘ 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ĂďŽǀĞ�h^��ϴ͕ϱϮϵ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ϲϭ͘ϱ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘�hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��ϴ͕ϲϬϯ�ǁŝůů�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�
ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�h^��ϴ͕ϳϭϵ͘ϱ�ĨƌĂĐƚĂů�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ĐŽƵůĚ�ĐŽŵĞ�ƵŶĚĞƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ͘ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ďƵƚ�ǁŝƚŚ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͕�ƚŚĞ�ĚĞĞƉ�ƉƵůůďĂĐŬ�ŵĞĂŶƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚͲ
ŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ŶĞǁ�ŚŝŐŚ�ŚĂƐ�ĚĞĐƌĞĂƐĞĚ͘�DŽŵĞŶƚƵŵ�ŝƐ�ĐŽŶĨůŝĐƚŝŶŐ�ĂƐ�ƚŚĞ�D��ŽŶ�ƚŚĞ�Z^/�ŝƐ�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ŝƐ�ǁĞĂŬ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚĞ�Z^/�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�ǁŚŝůƐƚ�ƚŚĞ�ƐƚŽĐŚĂƐƚŝĐ�ŝƐ�ŝŶ�ŽǀĞƌƐŽůĚ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ͘�/Ĩ�ƚŚĞ�Z^/�ĐĂŶ�ŚŽůĚ�ĂďŽǀĞ�
ϱϬ�ƚŚĞŶ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝƐ�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ůĞǀĞůƐ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͘�tĞ�ĂƌĞ�ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�Ă�ĐĂƵƚŝŽƵƐ�ďƵůů͕�
ĂƐ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƐ�ƐƵŐŐĞƐƚŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ĐŽƵůĚ�ƐƚƌƵŐŐůĞ�ƚŽ�ŚŽůĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶĞĂƌ�-ƚĞƌŵ͕�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉƵůůďĂĐŬ�
ďĞŝŶŐ�ĚĞĞƉĞƌ�ƚŚĂŶ�ĞǆƉĞĐƚĞĚ͘� 

�ŽƉƉĞƌ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ ϴ͕ϰϰϲ Zϭ ϴ͕ϱϮϵ 

ϴ͕ϱϭϬ͘ϱ Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ  ^Ϯ ϴ͕ϯϵϰ ZϮ ϴ͕ϲϬϯ 
^ϯ ϴ͕ϯϬϲ Zϯ ϴ͕ϳϯϱ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 

· Z^/�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�;ϱϵͿ 

· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��Ϯ͕Ϯϱϰ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ŝŶ�Ă�ĐŽƌƌĞĐƟǀĞ�ƉŚĂƐĞ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ͕�ƚŚĞ�D��ŽŶ�ƚŚĞ�Z^/�ŚĂĚ�ŇĂƩĞŶĞĚ͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�
ďƵǇƐŝĚĞ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ǁĂƐ�ƐůŽǁŝŶŐ͘�tŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ƌĞĐĞŶƚůǇ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƚŽ�ŶĞǁ�ŚŝŐŚ�ŝƚ�ǁĂƌŶĞĚ�ƚŚĂƚ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�
ŚĂĚ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƚŽ�ďĞ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ͕�ŵĂŬŝŶŐ�h^��Ϯ͕ϮϬϳ�ƚŚĞ�ŬĞǇ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ƚŽ�ĨŽůůŽǁ͕�ŝĨ�ďƌŽŬĞŶ�ƚŚĞ�ƉƵůůďĂĐŬ�
ǁŝůů�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�ĚĞĞƉ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ŶĞǁ�ŚŝŐŚ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�ĚĞĐƌĞĂƐĞĚ͘�
dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚĞĚ�ďĞůŽǁ�ďƵƚ�ĨĂŝůĞĚ�ƚŽ�ŚŽůĚ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�h^��Ϯ͕Ϯϰϯ�ůĞǀĞů͕�ƉƌŝĐĞ�ƌĞŵĂŝŶƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉͲ
ƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ŶŽǁ�ĐŽŶŇŝĐƟŶŐ͘� 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯ͕Ϯϱϰ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ϲϲ͘ϱ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͖�ůŝŬĞǁŝƐĞ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ŝƚ�ŝƐ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘��ŽǁŶƐŝĚĞ�
ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯ͕ϮϬϳ�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�
Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƌĞŵĂŝŶ�ŝŶ�Ă�ĐŽƌƌĞĐƟǀĞ�ƉŚĂƐĞ͘�dŚĞ�D��ŽŶ�ƚŚĞ�Z^/�ĐŽŶƟŶƵĞƐ�ƚŽ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ƚŚĂƚ�
ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝƐ�ǁĞĂŬ�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ͕�ŵĂŬŝŶŐ�h^��Ϯ͕ϮϬϳ�ƚŚĞ�ŬĞǇ�ůĞǀĞů�ƚŽ�ĨŽůůŽǁ͕�ĂƐ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ůĞǀĞůƐ�ƌĞŵĂŝŶ�ǀƵůŶĞƌĂͲ
ďůĞ�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ͘�/Ĩ�ďƌŽŬĞŶ�ƚŚĞ�ƉƵůůďĂĐŬ�ǁŝůů�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�ĚĞĞƉ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�
ƚƌĂĚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ŶĞǁ�ŚŝŐŚ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�ĚĞĐƌĞĂƐĞĚ͘ 

�ůƵŵŝŶŝƵŵ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ Ϯ͕Ϯϱϰ Zϭ Ϯ͕Ϯϲϯ 

Ϯ͕Ϯϱϳ Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ  ^Ϯ Ϯ͕Ϯϰϯ ZϮ Ϯ͕Ϯϵϰ͘ϱ 
^ϯ Ϯ͕ϮϮϴ Zϯ Ϯ͕ϯϭϰ͘ϱ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ŽŶͬďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 

· Z^/�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�;ϱϭͿ 

· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌƐŽůĚ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��Ϯ͕ϰϬϲ 

· dŚĞ�ŶĞĂƌ-ƚĞƌŵ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƌĞŵĂŝŶĞĚ�ďƵůůŝƐŚ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƉƌŝĐĞ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŝŶ�Ă�ĐŽƌƌĞĐƟǀĞ�ƉŚĂƐĞ͕�
ƚŚĞ�ůŽŶŐĞƌ-ƚĞƌŵ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĐǇĐůĞ�ƌĞŵĂŝŶĞĚ�ďĞĂƌŝƐŚ͘�dŚĞ�D��ŽŶ�ƚŚĞ�Z^/�ǁĂƐ�ŇĂƚ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌĞĐĞŶƚ�ƉƵůůďĂĐŬ͕�
ŝŶĚŝĐĂƟŶŐ�ďƵǇƐŝĚĞ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ǁĂƐ�ǁĞĂŬĞŶŝŶŐ͕�ŵĂŬŝŶŐ�h^��Ϯ͕ϯϵϴ�ƚŚĞ�ŬĞǇ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ƚŽ�ĨŽůůŽǁ͘�/Ĩ�ďƌŽŬĞŶ͕�ǁĞ�
ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ƌĞŵĂŝŶ�ŝŶ�ďƵůů�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚĞ�ĚĞƉƚŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƵůůďĂĐŬ�ǁŽƵůĚ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�
ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ŶĞǁ�ŚŝŐŚ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�ĚĞĐƌĞĂƐĞĚ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ǁĞ�ǁŽƵůĚ�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘��ƚ�ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ͕�
ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�Z^/�ŵĂŬŝŶŐ�Ă�ŶĞǁ�ŚŝŐŚ͕�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ƐƟůů�ůŽŽŬƐ�ůŝŬĞ�ŝƚ�ǁŝůů�ƉŽƚĞŶƟĂůůǇ�ďĞ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ͕�
ďƵƚ�ǁĞ�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ŚŽůĚ�ƚŚĞ�h^��Ϯ͕ϯϵϴ�ƐƵƉƉŽƌƚ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĐŽŶƟŶƵĞĚ�ƚŽ�ƚƌĂĚĞ�ůŽǁĞƌ�ĚƵĞ�ƚŽ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ǁĞĂŬͲ
ĞŶŝŶŐ͕�ƌĞƐƵůƟŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�h^��Ϯ͕ϯϵϴ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĞŝŶŐ�ďƌĞĂĐŚĞĚ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŶŽǁ�ŚĂƐ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘�
WƌŝĐĞ�ŝƐ�ŽŶͬďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ŚŽůĚŝŶŐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĂƌĞ�ĐŽŶŇŝĐƟŶŐ͘ 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯ͕ϰϬϲ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ϱϲ͘ϱ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͖�ůŝŬĞǁŝƐĞ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ŝƚ�ŝƐ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘�hƉƐŝĚĞ�
ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕ϰϱϴ�ǁŝůů�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�
h^��Ϯ͕ϱϬϯ͘ϱ�ĨƌĂĐƚĂů�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŚĂƐ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƚŽ�ĐŽŵĞ�ƵŶĚĞƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ͘� 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ǁŝƚŚ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͕�ƚŚĞ�ĚĞƉƚŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƵůůďĂĐŬ�ŵĞĂŶƐ�ƚŚĞ�ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�
ƚŽ�Ă�ŶĞǁ�ŚŝŐŚ�ŚĂƐ�ŶŽǁ�ĚĞĐƌĞĂƐĞĚ͕�ƚŚĞ�ůŽŶŐĞƌ-ƚĞƌŵ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĐǇĐůĞ�ƌĞŵĂŝŶƐ�ďĞĂƌŝƐŚ͘�DŽŵĞŶƚƵŵ�ŝƐ�ŶŽǁ�
ĐŽŶŇŝĐƟŶŐ�ĂƐ�ƚŚĞ�Z^/�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƐƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝŶ�ŽǀĞƌƐŽůĚ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ͕�ŝĨ�ƚŚĞ�Z^/�ĐĂŶ�ŚŽůĚ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�ƚŚĞŶ�
ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǁŝůů�ďĞ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�Ă�ƚĞƐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƵƉƐŝĚĞ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚĞ�D��ŽŶ�ƚŚĞ�Z^/�ǁŽƵůĚ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ƚŚĂƚ�ŵŽͲ
ŵĞŶƚƵŵ�ŝƐ�ǁĞĂŬ͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ůĞǀĞůƐ�ĐŽƵůĚ�ŚŽůĚ�ŝĨ�ƚĞƐƚĞĚ͘�tĞ�ĂƌĞ�ŶŽǁ�Ă�ĐĂƵƟŽƵƐ�ďƵůů�ĂƐ�ƚŚĞ�ĚĞƉƚŚ�ŽĨ�
ƚŚĞ�ƉƵůůďĂĐŬ�ĂůŽŶŐƐŝĚĞ�ƚŚĞ�D��ŽŶ�ƚŚĞ�Z^/�ǁŽƵůĚ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ůĞǀĞůƐ�ƌĞŵĂŝŶ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͘ 

�ŝŶĐ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ Ϯ͕ϰϬϲ Zϭ Ϯ͕ϰϮϭ 

Ϯ͕ϰϭϬ ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŽǀĞƌƐŽůĚ Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ ^Ϯ Ϯ͕ϯϳϴ ZϮ Ϯ͕ϰϯϳ 
^ϯ Ϯ͕ϯϰϱ Zϯ Ϯ͕ϰϱϴ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 
· Z^/�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ�;ϰϵͿ 
· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌƐŽůĚ 
· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��Ϯϭ͕Ϭϳϲ 
· tĞ�ƌĞŵĂŝŶĞĚ�Ă�ĐĂƵƟŽƵƐ�ďƵůů�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ĂƐ�Ă�ŵŽǀĞ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯϭ͕ϳϳϱ�ůŽŽŬĞĚ�ůŝŬĞ�ŝƚ�ĐŽƵůĚ�ĐƌĞĂƚĞ�Ă�ŶĞŐĂƟǀĞ�

ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/͕�ǁŚŝůƐƚ�ƚŚĞ�ϱ-ǁĂǀĞ�ƉĂƩĞƌŶ�ŚŝŐŚĞƌ�ǁĂƌŶĞĚ�ƚŚĂƚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ůĞǀĞůƐ�ĂƌĞ�ƉŽƚĞŶƟĂůůǇ�ǀƵůŶĞƌĂͲ
ďůĞ͕�ŵĂŬŝŶŐ�h^��ϮϬ͕ϵϱϵ�ƚŚĞ�ŬĞǇ�ůĞǀĞů�ƚŽ�ĨŽůůŽǁ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĚŝĚ�ŵŽǀĞ�ůŽǁĞƌ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�h^��ϮϬ͕ϵϱϵ�ƐƵƉƉŽƌƚ�
ďĞŝŶŐ�ďƌĞĂĐŚĞĚ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŶŽǁ�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘�tĞ�ŚĂǀĞ�ƐĞĞŶ�ůŝŐŚƚ�ďŝĚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŽƉĞŶ�
ƌĞƐƵůƟŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ďĂĐŬ�ŝŶ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ͕�ƚŚĞ�Z^/�ŝƐ�ŶĞĂƌ�ŶĞƵƚƌĂů�Ăƚ�ϰϵ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�
ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŶŽǁ�ĐŽŶŇŝĐƟŶŐ͘ 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯϭ͕Ϭϳϲ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ϱϰ͘ϱ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶͲ
ƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͖�ůŝŬĞǁŝƐĞ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ŝƚ�ŝƐ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘�hƉͲ
ƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��ϮϮ͕Ϯϭϴ�ǁŝůů�ǁĂƌŶ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ƉŽƚĞŶƟĂůůǇ�ŚĂǀĞ�Ă�ůĂƌŐĞƌ�ĐŽƌƌĞĐƟǀĞ�ĐǇĐůĞ�ŝŶ�
ƉůĂǇ͘�EŽƚĞ͕�ƚŚĞ�ĚĞĞƉ�ƉƵůůďĂĐŬ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ŝƐ�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƵƉƐŝĚĞ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŝƐ�ďĞŝŶŐ�ƌĞũĞĐƚĞĚ͘ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ͕�ǁĞ�ŶŽǁ�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͕�ĂƐ�ƚŚĞ�ĚĞĞƉ�ƉƵůůďĂĐŬ�ŝƐ�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ŶĞǁ�ŚŝŐŚ�ŚĂƐ�ĚĞĐƌĞĂƐĞĚ͘�>ŝŬĞ�ƚŚĞ�ƌĞƐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďĂƐĞ�ĐŽŵƉůĞǆ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ĐŽŶŇŝĐƟŶŐ�ŵŽŵĞŶͲ
ƚƵŵ�ŝŶĚŝĐĂƚŽƌƐ͕�ĂƐ�ƚŚĞ�Z^/�ŝƐ�ŶĞĂƌ�ŶĞƵƚƌĂů�Ăƚ�ϰϵ�ǁŚŝůƐƚ�ƚŚĞ�ƐƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌƐŽůĚ͕�ŝĨ�ƚŚĞ�Z^/�ĐĂŶ�ŵŽǀĞ�ĂďŽǀĞ�
ĂŶĚ�ŚŽůĚ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ͕�ƚŚĞŶ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝƐ�ǁĂƌŶŝŶŐ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ƐĞĞ�Ă�ƚĞƐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƵƉƐŝĚĞ͘��ŽƵŶƚĞƌŝŶŐ�ƚŚŝƐ͕�ƚŚĞ�D��
ŽŶ�ƚŚĞ�Z^/�ǁŽƵůĚ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ƚŚĂƚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝƐ�ǁĞĂŬ�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ͘�tĞ�ŵĂŝŶƚĂŝŶ�Ă�ĐĂƵƟŽƵƐ�ǀŝĞǁ�ĂƐ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�
ŚĂǀĞ�ƉƌŽĚƵĐĞĚ�Ă�ĚĞĞƉ�ƉƵůůďĂĐŬ�ĂŌĞƌ�Ă�ϱ-ǁĂǀĞ�ƉĂƩĞƌŶ�ŚŝŐŚĞƌ͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ůĞǀĞůƐ�ƌĞŵĂŝŶ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�Ăƚ�
ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ͘� 

EŝĐŬĞů�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ Ϯϭ͕Ϭϳϲ Zϭ Ϯϭ͕ϲϲϮ 

Ϯϭ͕ϭϬϱ ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŽǀĞƌƐŽůĚ Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ ^Ϯ ϮϬ͕ϵϱϵ ZϮ ϮϮ͕Ϯϭϴ 
^ϯ ϮϬ͕ϴϬϰ Zϯ ϮϮ͕ϲϱϲ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

dŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ŝŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ� ĨŽƌ� ƌĞƚĂŝů� ĐůŝĞŶƚƐ͘� /ƚ� ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂů� ŝŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽŶůǇ�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ� ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂĚǀŝĐĞ�Žƌ�ĂŶ�ŽīĞƌ� ƚŽ�ƐĞůů͕�Žƌ� ƚŚĞ�
ƐŽůŝĐŝƚĂƟŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ŽīĞƌ�ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĂŶǇ�ƐǁĂƉ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ͕�ŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂŶǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƉĂƌƚ͘�dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�
ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ǇŽƵƌ� ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŽďũĞĐƟǀĞƐ͕�ĮŶĂŶĐŝĂů� ƐŝƚƵĂƟŽŶ͕�Žƌ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘�dŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů� ŝƐ�ŶŽƚ�Ă� ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ͘�&/^� ŝƐ�ŶŽƚ�
ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ� ĨŽƌ� ĂŶǇ� ƚƌĂĚŝŶŐ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ƚĂŬĞŶ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ͘� dƌĂĚŝŶŐ� ƐǁĂƉƐ� ĂŶĚ� ŽǀĞƌ-ƚŚĞ-ĐŽƵŶƚĞƌ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĞǆĐŚĂŶŐĞ-ƚƌĂĚĞĚ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĂŶĚ� ŽƉƟŽŶƐ�
ŝŶǀŽůǀĞ�ƐƵďƐƚĂŶƟĂů�ƌŝƐŬ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�Ăůů�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ͘�zŽƵ�ĂƌĞ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ĂŶ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ŝƐ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�
ǇŽƵ͘�EŽ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽƉŝĞĚ�Žƌ�ĚƵƉůŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ĨŽƌŵ�ďǇ�ĂŶǇ�ŵĞĂŶƐ�Žƌ�ƌĞĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŽƵƌ�ƉƌŝŽƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ĐŽŶƐĞŶƚ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�>ƚĚ�;&/^Ϳ�ŝƐ�
ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŽŶĚƵĐƚ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ�;&ZE͗�ϮϭϭϰϱϮͿ�ĂŶĚ�ŝƐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�&ƵƚƵƌĞƐ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�;͞E&�͟Ϳ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�Wd��>ƚĚ�
;Ζ&/^�Wd�ΖͿ� ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ� ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕� ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ�^ŝŶŐĂƉŽƌĞ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ�ϮϬϬϲϬϯϵϮϮ'͕�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ŽĸĐĞƐ� ŝŶ� /ŶĚŝĂ�ĂŶĚ�^ŚĂŶŐŚĂŝ͘�
&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ŽůƵƟŽŶƐ��D���;Ζ&/^��D��ΖͿ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ��ƵďĂŝ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ��D��ϭϮϮϱ͘�&ƵƌƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�
ĂďŽƵƚ�&/^�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽĸĐĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�Ăƚ ĨƌĞŝŐŚƟŶǀĞƐƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ĐŽŵ 

 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 
· Z^/�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�;ϱϯͿ 
· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌƐŽůĚ 
· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��Ϯ͕ϭϬϰ 
· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ͕�ƚŚĞ�ƉƵůůďĂĐŬ�ŽŶ�&ƌŝĚĂǇ�ŵĂǇ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ƐŚĂůůŽǁ͕�ďƵƚ�ŝƚ�ĚŝĚ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�Ă�ůŽǁĞƌ�

ƟŵĞĨƌĂŵĞ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ϰ�ƚŚĂƚ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ĨŽůůŽǁĞĚ�ďǇ�Ă�ŶĞǁ�ŚŝŐŚ�ĂŶĚ�Ă�ŶĞŐĂƟǀĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/͘�tĞ�
ǁĞƌĞ�ĐĂƵƟŽƵƐ�ďƵůů͖�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕ϭϬϯ�ǁŽƵůĚ�ǁĂƌŶ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�h^��Ϯ͕Ϭϳϳ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ƚĞƐƚͲ
ĞĚ�ĂŶĚ�ďƌŽŬĞŶ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĚŝĚ�ŵŽǀĞ�ůŽǁĞƌ�ƌĞƐƵůƟŶŐ�ŝŶ�ƉƌŝĐĞ�ƚĞƐƟŶŐ�ĂŶĚ�ŚŽůĚŝŶŐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��Ϯ͕ϬϵϬ�ůĞǀĞů͕�
ǁĞ�ƌĞŵĂŝŶ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�
ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͕�ĂƐ�ƚŚĞ�ŽƉĞŶŝŶŐ�ĐĂŶĚůĞ�ĐůŽƐĞĚ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ͘� 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯ͕ϭϬϰ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ϲϬ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘��ŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯ͕Ϭϳϳ�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�
ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘�>ŝŬĞǁŝƐĞ͕�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕ϭϭϳ�
ǁŝůů�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǀƵůŶĞƌďĂůĞ�ƚŽ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�h^��Ϯ͕ϭϯϭ�ĨƌĂĐƚĂů�ŚŝŐŚ�
ĐŽƵůĚ�ĐŽŵĞ�ƵŶĚĞƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ͘ 

· tĞ�ƌĞŵĂŝŶ�ƚĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚĞ�ƉƵůůďĂĐŬ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďĂĐŬ�ŽĨ�Ă�ϱ-ǁĂǀĞ�ƉĂƩĞƌŶ�ŝƐ�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƐƵƉͲ
ƉŽƌƚ�ůĞĂǀĞƐ�ƌĞŵĂŝŶ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͘�hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯ͕ϭϯϭ�ǁŽƵůĚ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�Ă�ůĂƌŐĞƌ�ďƵůůŝƐŚ�
�ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĐǇĐůĞ�ŝŶ�ƉůĂǇ͘��ŐĂŝŶ͕�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝƐ�ĐŽŶŇŝĐƟŶŐ�ĂƐ�ƚŚĞ�Z^/�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƐƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ŝŶ�ŽǀĞƌͲ
ƐŽůĚ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ͕�ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�ƚŚĞ�Z^/�ĐĂŶ�ŚŽůĚ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ͕�ƚŚĞŶ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ǁŝůů�ďĞ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�Ă�ŵŽǀĞ�ŚŝŐŚĞƌ͘�
�ŽƵŶƚĞƌŝŶŐ�ƚŚŝƐ͕�ƚŚĞ�Z^/�ŽŶ�ƚŚĞ�D��ŝƐ�ƐƚĂƌƟŶŐ�ƚŽ�ƚƵƌŶ�ůŽǁĞƌ͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝƐ�ƐƚĂƌƟŶŐ�ƚŽ�ǁĞĂŬĞŶ͘�dŚŝƐ�
ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƐ�ŶŽǁ�ŝŶ�ďĂůĂŶĐĞ͕�ƉƌŝĐĞ�ĂĐƟŽŶ�ŝƐ�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ůĞǀĞůƐ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ǀƵůŶĞƌďĂůĞ͕�ďƵƚ�ǁĞ�ƌĞŵĂŝŶ�ĂďŽǀĞ�
ƚŚĞ�h^��Ϯ͕Ϭϳϳ�ůĞǀĞů�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/ͬƐƚŽĐŚĂƐƟĐ�ĐŽŵďŝŶĂƟŽŶ�ŝŵƉůǇŝŶŐ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ƐĞĞ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ůĞǀĞůƐ�ĐŽŵĞ�ƵŶĚĞƌ�
ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶĞĂƌ-ƚĞƌŵ͕�ŵĂŬŝŶŐ�h^��Ϯ͕ϭϭϳ�ƚŚĞ�ŬĞǇ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ƚŽ�ĨŽůůŽǁ͘� 

>ĞĂĚ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 

^ϭ Ϯ͕ϬϵϬ Zϭ Ϯ͕ϭϭϳ 
Ϯ͕ϭϬϰ͘ϱ Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ  ^Ϯ Ϯ͕Ϭϳϳ ZϮ Ϯ͕ϭϮϴ 

^ϯ Ϯ͕Ϭϲϳ Zϯ Ϯ͕ϭϰϲ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 


