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(XURSHDQ�&ORVH 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�ϮϬϮϮ͘ 

 

^ŽƵƌĐĞ�&/^ͬ�ůŽŽŵďĞƌŐ /ƌŽŶ�KƌĞ 

EŽƌƚŚĞƌŶ��ŚŝŶĞƐĞ�ĐŝƚǇ�ŽĨ�dĂŶŐƐŚĂŶ�ǁŝůů�ůŝŵŝƚ�ƐƚĞĞů�ƉƌŽĚƵĐƟŽŶ�ĨƌŽŵ�:ƵůǇ�ϭ–ϯϭ�ĂƐ�ƚŚĞ�Ăŝƌ�ƋƵĂůŝƚǇ�ǁŽƌƐĞŶĞĚ͕�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�
Ă ƌĞƉŽƌƚ ĨƌŽŵ�DǇƐƚĞĞů͘ĐŽŵ͕�Ă��ŚŝŶĂ-ďĂƐĞĚ�ĐŽŵŵŽĚŝƟĞƐ�ĚĂƚĂ�ƉƌŽǀŝĚĞƌ͘ �ůĞǀĞŶ�ƐƚĞĞů�ŵŝůůƐ�ǁŝƚŚ�ĂŶ���ƌĂƟŶŐ͕�ƚŚĞ�ŚŝŐŚĞƌ�ĞŶǀŝƌŽŶͲ
ŵĞŶƚĂů�ƉƌŽƚĞĐƟŽŶ�ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ�ƌĂƟŶŐ͕�ĂƌĞ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ƚŽ�ĐƵƚ�ƚŚĞŝƌ�ŽƵƚƉƵƚ�ďǇ�ϯϬй͘�^ƚĞĞů�ĐŽŵƉĂŶŝĞƐ�ǁŝƚŚ�ůŽǁĞƌ�ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ�
ƌĂƟŶŐ�ŽŶ�ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚĂů�ƉƌŽƚĞĐƟŽŶ�ŵƵƐƚ�ĐƵƚ�ƚŚĞŝƌ�ƉƌŽĚƵĐƟŽŶ�ďǇ�ϱϬй�ŝŶ�:ƵůǇ͘�/ƚ�ŝƐ�ĞƐƟŵĂƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ŵŝůůƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐƚĞĞů�ŚƵď�ĐƵƌƌĞŶƚͲ
ůǇ�ŚĂǀĞ�ƐŝŶƚĞƌĞĚ�ŽƌĞ�ƐƚŽĐŬƉŝůĞ�ƚŚĂƚ�ĐĂŶ�ďĞ�ƵƐĞĚ�ĨŽƌ�ĂďŽƵƚ�ϮϬ�ĚĂǇƐ͕�ƚŚĞ�ƌĞƉŽƌƚ�ƐĂǇƐ�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘�/ƌŽŶ�ŽƌĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�ĨŽůůŽǁĞĚ�
ƚŚĞ�ƐƚĞĞů�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚŝŐŚĞƌ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďĂĐŬ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŽƵƚƉƵƚ�ĐƵƚƐ�ƚŽĚĂǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ��ƵŐƵƐƚ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŵŽǀŝŶŐ�Ă�ĐŽƵƉůĞ�ŽĨ�ĚŽůůĂƌƐ�Žī�ƚŚĞŝƌ�ůŽǁ͕Ɛ�
ƚŽ�ĐůŽƐĞ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�Ăƚ�h^��ϭϬϵ͘Ϭϱ͘�dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ǁĞ�ƌĞŵĂŝŶ�ďƵůůŝƐŚ�ǁŝƚŚ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ�ǁŝƚŚ�h^��ϭϬϳ͘Ϭϱ�ƚŚĞ�ŬĞǇ�ƐƵƉƉŽƌƚ�
ƚŽ�ĨŽůůŽǁ�ŝŶ�ďŽƚŚ�:ƵůǇ�ĂŶĚ��ƵŐƵƐƚ�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ͘� 

 

�ŽƉƉĞƌ 

�ŽƉƉĞƌ ĞĚŐĞĚ�ŚŝŐŚĞƌ�ĂƐ�ƚƌĂĚĞƌƐ�ǁĞŝŐŚĞĚ�ǁĞĂŬ�ĞĐŽŶŽŵŝĐ�ĚĂƚĂ�ĨƌŽŵ��ŚŝŶĂ�ĂŶĚ�ƌŝƐŝŶŐ�ƐƚŽĐŬƉŝůĞƐ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ƚŚĞ�ƉƌŽƐƉĞĐƚ�ĨŽƌ�ůĞƐƐ�
ƟŐŚƚ�ŵŽŶĞƚĂƌǇ�ƉŽůŝĐǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�h^͘�&ŝŐƵƌĞƐ�ĨƌŽŵ��ŚŝŶĂ�ŽŶ�DŽŶĚĂǇ�ƐŚŽǁĞĚ�ƚŚĞ�ƚŽƉ�ŵĞƚĂů-ĐŽŶƐƵŵŝŶŐ�ĞĐŽŶŽŵǇ�ŝƐ�ƐƟůů�ƐƚƌƵŐŐůŝŶŐ�ƚŽ�
ƌĞďŽƵŶĚ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ƉƌŽůŽŶŐĞĚ�ůŽĐŬĚŽǁŶƐ͘�dŚĞ�ĐŽƵŶƚƌǇ͛Ɛ�ŵĂŶƵĨĂĐƚƵƌŝŶŐ�ĂĐƟǀŝƚǇ�ĞǆƉĂŶĚĞĚ�Ăƚ�Ă ƐůŽǁĞƌ�ƉĂĐĞ ůĂƐƚ�ŵŽŶƚŚ�ĂƐ�ĐŽŵͲ
ƉĂŶŝĞƐ�ƚƵƌŶĞĚ�ŵŽƌĞ�ĐĂƵƟŽƵƐ�ĂďŽƵƚ�ƚŚĞŝƌ�ŽƵƚƉƵƚ�ŽƵƚůŽŽŬ�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�ƚƌĂĚĞĚ�ĨŽƌ�ŵŽƐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐĞƐƐŝŽŶ�ďĞͲ
ƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ͕�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƌĞŵĂŝŶƐ�ďĞĂƌŝƐŚ�ďƵƚ�ǁŝƚŚ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͕�ĂďŽǀĞ�h^��ϴ͕ϰϳϬ͘ϱ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƐ�ďƵůůͲ
ŝƐŚ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƉƌŝĐĞ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ĂƐ�ŶŽƚĞĚ�ƚŚŝƐ�ŵŽƌŶŝŶŐ͕�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��ϴ͕ϱϭϳ�ǁŝůů�ǁĂƌŶ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�ƉŽƚĞŶͲ
ƟĂůůǇ�Ă�ůĂƌŐĞƌ�ĐŽƌƌĞĐƟǀĞ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĐǇĐůĞ�ŝŶ�ƉůĂǇ͘� 

 

�ĂƉĞƐŝǌĞ 

dŚ�ŝŶĚĞǆ�ŝƐ�ĂŶŽƚŚĞƌ�h^��ϰϰϭ�ůŽǁĞƌ�ƚŽĚĂǇ�Ăƚ�h^��ϭϰ͕ϳϱϬ�ƚŽĚĂǇ͘�dŚĞ��ƵŐƵƐƚ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĐůŽƐĞĚ�ƚŚĞ�ŐĂƉ�ĐƌĞĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ƌŽůů�ƚŚŝƐ�ŵŽƌŶͲ
ŝŶŐ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ĐŽŶƟŶƵŝŶŐ�ƚŽ�ŵŽǀĞ�ůŽǁĞƌ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƌĞŵĂŝŶĚĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐĞƐƐŝŽŶ͘�'ŽŝŶŐ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ĐůŽƐĞ�ǁĞ�ĂƌĞ�ŶŽǁ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�
h^��ϭϰ͕ϵϮϱ�ĨƌĂĐƚĂů�ƐƵƉƉŽƌƚ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƐ�ŶŽǁ�ďĞĂƌŝƐŚ͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�h^��ϭϯ͕ϯϳϱ�ůŽǁ�ŝƐ�ŶŽǁ�ǀƵůŶĞƌĂͲ
ďůĞ͘ 

 

WĂŶĂŵĂǆ 

�ŶŽƚŚĞƌ�ďĞĂƌ�ĚĂǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�h^��ϭϰϯ�ůŽǁĞƌ�Ăƚ�h^��ϳ͕ϳϵϰ�ƚŽĚĂǇ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂĚ�ŐĂƉƉĞĚ�ŚŝŐŚĞƌ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŽƉĞŶ�ĚƵĞ�
ƚŽ�ƚŚĞ�ƌŽůů�ŝŶ�ƚŚĞ��ƵŐƵƐƚ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ƉƌŝĐĞ�ŚĂƐ�ĐŽŵĞ�ƵŶĚĞƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ��ƵŐƵƐƚ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ�ƐĞůůŝŶŐ�h^��ϴϬϬ�ůŽǁĞƌ͘�tĞ�
ŶŽƚĞĚ�ƚŚŝƐ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ŵĂƌŬĞƚƐ�ůŝŬĞ�ƚŽ�ĐůŽƐĞ�ŐĂƉƐ�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�h^��ϴ͕ϵϱϬ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ĐŽƵůĚ�ĐŽŵĞ�ƵŶĚĞƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ͕�ĂƐ�ƚŚĞ�
ůŽŶŐĞƌ-ƚĞƌŵ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĐǇĐůĞ�ƌĞŵĂŝŶƐ�ďĞĂƌŝƐŚ͘�dŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƐ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǁŝƚŚ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĨƵŶĐƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌŽůů͖�ŚŽǁͲ
ĞǀĞƌ͕�ǁĞ�ŵĂŝŶƚĂŝŶ�ŽƵƌ�ůŽŶŐĞƌ-ƚĞƌŵ�ǀŝĞǁ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�h^��ϴ͕ϮϱϬ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ƌĞŵĂŝŶƐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͘ 

  
WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ й��ŚĂŶŐĞ    

WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ 

й�
�ŚĂŶŐĞ 

�ĂƉĞ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϭϲϯϱϬ ϭϰϳϱϬ -ϵ͘ϴй  Wŵǆ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϴϳϳϱ ϵϱϱϬ ϴ͘ϴй 
�ĂƉĞ�Yϯ�Ϯϯ ϭϲϯϳϱ ϭϱϬϬϬ -ϴ͘ϰй  Wŵǆ�Yϯ�Ϯϯ ϭϬϭϮϱ ϵϱϱϬ -ϱ͘ϳй 
�ĂƉĞ��Ăů�Ϯϰ ϭϰϯϱϬ ϭϯϳϮϱ -ϰ͘ϰй  Wŵǆ��Ăů�Ϯϰ ϭϬϳϮϱ ϭϬϯϬϬ -ϰ͘Ϭй 

         

  
WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ й��ŚĂŶŐĞ    

WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ 

й�
�ŚĂŶŐĞ 

^ŵǆ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϵϮϱϬ ϵϳϬϬ ϰ͘ϵй  �ƌĞŶƚ ϳϰ͘ϵϭ ϳϱ͘ϴϭ ϭ͘Ϯй 
^ŵǆ�YϮϯ�Ϯϯ ϭϬϮϭϮ͘ϱ ϵϳϬϬ -ϱ͘Ϭй  td/ ϳϬ͘ϰϱ ϳϬ͘ϵϴ Ϭ͘ϴй 
^ŵǆ��Ăů�Ϯϰ ϭϬϵϱϬ ϭϬϱϬϬ -ϰ͘ϭй  /ƌŽŶ�ŽƌĞ ϭϬϵ͘Ϭϱ ϭϬϴ͘ϱϱ -Ϭ͘ϱй 



 

 

 

dŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ŝŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ� ĨŽƌ� ƌĞƚĂŝů� ĐůŝĞŶƚƐ͘� /ƚ� ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂů� ŝŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽŶůǇ�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ� ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂĚǀŝĐĞ�Žƌ�ĂŶ�ŽīĞƌ� ƚŽ�ƐĞůů͕�Žƌ� ƚŚĞ�
ƐŽůŝĐŝƚĂƟŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ŽīĞƌ�ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĂŶǇ�ƐǁĂƉ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ͕�ŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂŶǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƉĂƌƚ͘�dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�
ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ǇŽƵƌ� ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŽďũĞĐƟǀĞƐ͕�ĮŶĂŶĐŝĂů� ƐŝƚƵĂƟŽŶ͕�Žƌ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘�dŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů� ŝƐ�ŶŽƚ�Ă� ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ͘�&/^� ŝƐ�ŶŽƚ�
ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ� ĨŽƌ� ĂŶǇ� ƚƌĂĚŝŶŐ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ƚĂŬĞŶ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ͘� dƌĂĚŝŶŐ� ƐǁĂƉƐ� ĂŶĚ� ŽǀĞƌ-ƚŚĞ-ĐŽƵŶƚĞƌ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĞǆĐŚĂŶŐĞ-ƚƌĂĚĞĚ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĂŶĚ� ŽƉƟŽŶƐ�
ŝŶǀŽůǀĞ�ƐƵďƐƚĂŶƟĂů�ƌŝƐŬ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�Ăůů�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ͘�zŽƵ�ĂƌĞ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ĂŶ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ŝƐ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�
ǇŽƵ͘�EŽ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽƉŝĞĚ�Žƌ�ĚƵƉůŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ĨŽƌŵ�ďǇ�ĂŶǇ�ŵĞĂŶƐ�Žƌ�ƌĞĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŽƵƌ�ƉƌŝŽƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ĐŽŶƐĞŶƚ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�>ƚĚ�;&/^Ϳ�ŝƐ�
ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŽŶĚƵĐƚ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ�;&ZE͗�ϮϭϭϰϱϮͿ�ĂŶĚ�ŝƐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�&ƵƚƵƌĞƐ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�;͞E&�͟Ϳ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�Wd��>ƚĚ�
;Ζ&/^�Wd�ΖͿ� ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ� ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕� ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ�^ŝŶŐĂƉŽƌĞ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ�ϮϬϬϲϬϯϵϮϮ'͕�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ŽĸĐĞƐ� ŝŶ� /ŶĚŝĂ�ĂŶĚ�^ŚĂŶŐŚĂŝ͘�
&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ŽůƵƟŽŶƐ��D���;Ζ&/^��D��ΖͿ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ��ƵďĂŝ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ��D��ϭϮϮϱ͘�&ƵƌƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�
ĂďŽƵƚ�&/^�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽĸĐĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�Ăƚ ĨƌĞŝŐŚƟŶǀĞƐƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ĐŽŵ 

 

:ULWWHQ�E\�(G�+XWWRQ��),6�6HQLRU�7HFKQLFDO�5HVHDUFK�$QDO\VW� 

(GZDUG+#IUHLJKWLQYHVWRU�FRP 

 

^ƵƉƌĂŵĂǆ 

,ĂǀŝŶŐ�ƉƌŽĚƵĐĞĚ�Ă�ĐŽƵƉůĞ�ŽĨ�ƉŽƐŝƟǀĞ�ĮŐƵƌĞƐ�ŝŶ�ƌĞĐĞŶƚ�ĚĂǇƐ�ƚŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ĐĂŵĞ�ŝŶ�h^��ϮϬ�ůŽǁĞƌ�ƚŽĚĂǇ�Ăƚ�h^��ϴ͕ϮϮϭ͘�dŚĞ�ƌŽůů�ŝŶƚŽ�
ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĚŝĚ�ƉƵƚ�ƚŚĞ�ƌŽůůŝŶŐ�ĨƌŽŶƚ�ŵŽŶƚŚ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŚŝŐŚĞƌ�ƚŽĚĂǇ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ůŝŬĞ�ƚŚĞ�WĂŶĂŵĂǆ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�ƐĞĞŶ�ƐĞůůŝŶŐ�
ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƌĞŵĂŝŶĚĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐĞƐƐŝŽŶ͘�&Žƌ�ŵŽƌĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů͕�ƉůĞĂƐĞ�ĐůŝĐŬ�ŽŶ�ƚŚĞ�ůŝŶŬ͘�^ƵƉƌĂŵĂǆ�dĞĐŚŶŝĐĂů�
ZĞƉŽƌƚ�ϬϯͬϬϳͬϮϯ�ŚƩƉƐ͗ͬͬĮƐĂƉƉ͘ĐŽŵͬǁƉ-ĐŽŶƚĞŶƚͬƵƉůŽĂĚƐͬϮϬϮϯͬϬϳͬ&/^-^hWZ�D�y-ϰ-W�'�-d��,E/��>-Z�WKZd-Ϭϯ-Ϭϳ-Ϯϯ͘ƉĚĨ� 

 

Kŝů 

Kŝů ƚƌŝŵŵĞĚ�ŐĂŝŶƐ�ƐƚĞŵŵŝŶŐ�ĨƌŽŵ�^ĂƵĚŝ��ƌĂďŝĂ͛Ɛ�ƉůĞĚŐĞ�ƚŽ�ĞǆƚĞŶĚ�ŝƚƐ�ǀŽůƵŶƚĂƌǇ�ŽƵƚƉƵƚ�ĐƵƚƐ�ďǇ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ŵŽŶƚŚ͘�tĞƐƚ�dĞǆĂƐ�
/ŶƚĞƌŵĞĚŝĂƚĞ�ƚƌĂĚĞĚ�ŶĞĂƌ�ΨϳϬ�Ă�ďĂƌƌĞů�ŝŶ�Ă�ůŽǁ-ǀŽůƵŵĞ�ƐĞƐƐŝŽŶ͕�ƐůŝƉƉŝŶŐ�ĂŌĞƌ�ĚĂƚĂ�ƐŚŽǁĞĚ�h^�ĨĂĐƚŽƌǇ�ĂĐƟǀŝƚǇ ƐŚƌƵŶŬ ďǇ�ƚŚĞ�
ŵŽƐƚ�ŝŶ�ƚŚƌĞĞ�ǇĞĂƌƐ͘�Kŝů�ƚƌĂĚĞĚ�ŚŝŐŚĞƌ�ŽǀĞƌŶŝŐŚƚ�ĂŌĞƌ�ZŝǇĂĚŚ�ƐĂŝĚ�ŝƚƐ�ĂůƌĞĂĚǇ�ƐůĂƐŚŝŶŐ�ĂŶ�ĂĚĚŝƟŽŶĂů�ϭ�ŵŝůůŝŽŶ�ďĂƌƌĞůƐ�Ă�ĚĂǇ�ŽĨ�
ƐƵƉƉůǇ͕�ĂŶĚ�ǁŝůů ĐŽŶƟŶƵĞ ƚŚĂƚ�ƌĞĚƵĐƟŽŶ�ŝŶƚŽ��ƵŐƵƐƚ͘�^ŚŽƌƚůǇ�ĂŌĞƌǁĂƌĚ͕�DŽƐĐŽǁ�ĂŶŶŽƵŶĐĞĚ�Ă�ϱϬϬ͕ϬϬϬ-ďĂƌƌĞů-Ă-ĚĂǇ�ĐƵƚ�ƚŽ�
ĐƌƵĚĞ�ĞǆƉŽƌƚƐ�ŶĞǆƚ�ŵŽŶƚŚ͘�dŚĞ�ƚǁŝŶ�ŵŽǀĞƐ�ĂƌĞ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�Ă�ǁŝĚĞƌ�ĞīŽƌƚ�ďǇ�ŵĂũŽƌ�Žŝů�ƉƌŽĚƵĐĞƌƐ�ƚŽ�ƉƌŽƉ�ƵƉ�ƉƌŝĐĞƐ͘�^Ž�ĨĂƌ�ƚŚŝƐ�ǇĞĂƌ�
ƚŚĞǇ͛ǀĞ�ŚĂĚ�ůŝƩůĞ�ƐƵĐĐĞƐƐ͕�ǁŝƚŚ�ďĞŶĐŚŵĂƌŬ��ƌĞŶƚ�ĚŽǁŶ�ďǇ�ĂďŽƵƚ�ϭϭй�ĂƐ��ŚŝŶĂ͛Ɛ�ƌĞĐŽǀĞƌǇ�ƐƉƵƩĞƌƐ͕�ƚƌĂĚĞƌƐ�ĨĞĂƌ�Ă ƉŽƚĞŶƟĂů�ƌĞͲ
ĐĞƐƐŝŽŶ ŝŶ�ƚŚĞ�h^͕�ĂŶĚ�ƌŽďƵƐƚ�ĞǆƉŽƌƚƐ�ĨƌŽŵ�ZƵƐƐŝĂ�ĂŶĚ�/ƌĂŶ�ƐǁĞůů�ƐƵƉƉůŝĞƐ�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘�'ŽŝŶŐ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ĐůŽƐĞ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�
ƚƌĂĚŝŶŐ�h^��͘ϰϳ�ŚŝŐŚĞƌ�Ăƚ�h^��ϳϱ͘ϴϴ�ŝŶ�ǁŚĂƚ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�Ă�ŵŝǆĞĚ�ƐĞƐƐŝŽŶ͘�dŚĞ�ŵŽǀĞ�ŚŝŐŚĞƌ�ƚŚŝƐ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ƉƵƚ�ƉƌŝĐĞ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ϱϱ�
ƉĞƌŝŽĚ�D�͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ǁĞ�ŝŶŝƟĂůůǇ�ĨĂŝůĞĚ�ƚŽ�ŚŽůĚ�ďĞĨŽƌĞ�ĮŶĚŝŶŐ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�Ϯϭ�ƉĞƌŝŽĚ��D�͛Ɛ͘�dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ǁĞ�ƌĞŵĂŝŶ�ďĞĂƌŝƐŚ�
ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ǁĂǀĞ�ĐǇĐůĞ͕�ďƵƚ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ŵŽƌĞ�ŽĨ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ǀŝĞǁ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐŽŶƐŽůŝĚĂƟŽŶ�ĂůŽŶŐƐŝĚĞ�ƚŚĞ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ǌŽŶĞ�ƚŚĂƚ�ŚĂƐ�
ĨŽƌŵĞĚ͘ 


