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(XURSHDQ�&ORVH 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�ϮϬϮϮ͘ 

 

^ŽƵƌĐĞ�&/^ͬ�ůŽŽŵďĞƌŐ /ƌŽŶ�KƌĞ 

tĞ�ǁĞƌĞ�Ă�ĐĂƵƟŽƵƐ�ďƵůů�ŽŶ�ƚŚĞ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ƌĞƉŽƌƚ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ďĞŝŶŐ�ŽŶ�ĂŶ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ϱ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ŝŶ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�
Z^/͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ǁĞ�ŚĂĚ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƚŽ�ƐĞĞ�Ă�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƐůŽǁĚŽǁŶ͘�dŚĞ��ƵŐƵƐƚ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ�ĚŝĚ�ƐĞĞ�Ă�ƉƵůůďĂĐŬ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�
ĚƌŽƉƉŝŶŐ�Ă�ĚŽůůĂƌ�ũƵƐƚ�ĂŌĞƌ�ƚŚĞ�ĐůŽƐĞ�ŝŶ�ƚŚĞ��ƐŝĂŶ�ĚĂǇ�ƐĞƐƐŝŽŶ͘�tĞ�ƌĞŵĂŝŶ�ďƵůůŝƐŚ�ŚĂǀŝŶŐ�ĨŽƵŶĚ�ůŝŐŚƚ�ďƵǇŝŶŐ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ƚŚŝƐ�ĂŌĞƌͲ
ŶŽŽŶ�ǁŝƚŚ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ƐƵŐŐĞƐƟŶŐ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƚŽ�ƚƌĂĚĞ�ĂƐ�ŚŝŐŚ�ĂƐ�h^��ϭϭϴ͘ϳϲ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�
ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ǁĞ�ƌĞŵĂŝŶ�ĐĂƵƟŽƵƐ�ŽŶ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ĨƌŽŵ�ŚĞƌĞ͘� 

 

�ŽƉƉĞƌ 

�ŽƉƉĞƌ ĞĚŐĞĚ�ůŽǁĞƌ͕�ĂŌĞƌ�ĚƌŽƉƉŝŶŐ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�Ϯй�ŽŶ�DŽŶĚĂǇ͕�ĂƐ�ĐŽŶĐĞƌŶƐ�ŽǀĞƌ��ŚŝŶĂ͛Ɛ�ƐůƵŐŐŝƐŚ�ĞĐŽŶŽŵŝĐ�ŐƌŽǁƚŚ�ĐŽŶƟŶƵĞĚ�
ƚŽ�ĚĂŵƉ�ƚŚĞ�ĚĞŵĂŶĚ�ŽƵƚůŽŽŬ͘�/ŶĚƵƐƚƌŝĂů�ŵĞƚĂůƐ ƐůƵŵƉĞĚ�ŽŶ�DŽŶĚĂǇ ĂŌĞƌ��ŚŝŶĂ͛Ɛ�ϲ͘ϯй�ǇĞĂƌ-ŽŶ-ǇĞĂƌ�ĞǆƉĂŶƐŝŽŶ�ŝŶ�ŐƌŽƐƐ�ĚŽͲ
ŵĞƐƟĐ�ƉƌŽĚƵĐƚ�ŵŝƐƐĞĚ�ĂŶĂůǇƐƚ�ĞƐƟŵĂƚĞƐ�ĂŶĚ�ƉƌŽŵƉƚĞĚ�:WDŽƌŐĂŶ��ŚĂƐĞ�Θ��Ž͕͘�DŽƌŐĂŶ�^ƚĂŶůĞǇ�ĂŶĚ��ŝƟŐƌŽƵƉ�/ŶĐ͘�
ƚŽ ĚŽǁŶŐƌĂĚĞ ŽƵƚůŽŽŬƐ͘�DĞĂŶǁŚŝůĞ͕ ŝŶĚƵƐƚƌŝĂů�ƉƌŽĚƵĐƟŽŶ ĚĂƚĂ�ĨŽƌ�:ƵŶĞ�ǁĂƐ�ďĞƩĞƌ�ƚŚĂŶ�ĂŶĂůǇƐƚƐ͛�ĚŽǁŶďĞĂƚ�ĞǆƉĞĐƚĂƟŽŶƐ�
;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘�tĞ�ŶŽƚĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƚŚĂƚ�ĂůƚŚŽƵŐŚ�ďƵůůŝƐŚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂĚ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĞƉƚŚ�ŽĨ�
ƚŚĞ�ƉƵůůďĂĐŬ͕�ĂƐ�ŝƚ�ƐƵŐŐĞƐƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ŶĞǁ�ŚŝŐŚ�ŚĂĚ�ĚĞĐƌĞĂƐĞĚ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚĞĚ�ƚŽ�Ă�
ůŽǁ�ŽĨ�h^��ϴ͕ϰϭϮ�ďĞĨŽƌĞ�ĮŶĚŝŶŐ�ůŝŐŚƚ�ďŝĚ�ƐƵƉƉŽƌƚ͘�'ŽŝŶŐ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ĐůŽƐĞ�ǁĞ�ĂƌĞ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ƌŝƐͲ
ŝŶŐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďĂĐŬ�ŽĨ�Ă�ƉŽƐŝƟǀĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚĞ�D��ŽŶ�ƚŚĞ�Z^/�;ϰ-ŚŽƵƌ�ƚĞĐŚŶŝĐĂůͿ�ƐƵŐŐĞƐƚƐ�ƚŚĂƚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ƌĞŵĂŝŶƐ�ǁĞĂŬ͕�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��ϴ͕ϱϵϳ�ǁŝůů�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǀƵůŶĞƌďĂůĞ�ƚŽ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͘�
&ƌŽŵ�Ă�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƉĞƌƐƉĞĐƟǀĞ�ǁĞ�ŵĂǇ�ƐĞĞ�ĂŶ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ŵŽǀĞ�ŚŝŐŚĞƌ͕�ďƵƚ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ĐŽŶĐĞƌŶƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ŵŽǀĞ�ĐŽƵůĚ�ƐƚƌƵŐŐůĞ�ƚŽ�ŚŽůĚ�
ĂƐ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�Ă�ƐŵĂůů�ϱ-ǁĂǀĞ�ƉĂƩĞƌŶ�ůŽǁĞƌ�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ŵŽǀĞ�ĚŽǁŶ�ŝƐ�ƉŽƚĞŶƟĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�ŝŵƉƵůƐĞ�;�ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞͿ͘ 

 

�ĂƉĞƐŝǌĞ 

�ŶŽƚŚĞƌ�ďĞĂƌŝƐŚ�ŝŶĚĞǆ�ƚŽĚĂǇ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ĐŽŵŝŶŐ�ŝŶ�h^��ϳϭϬ�ůŽǁĞƌ�Ăƚ�h^��ϭϮ͕ϲϳϲ͕�ĐŽŶĮƌŵŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƉƌŝĐĞ�ŝƐ�
ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘�,ĂǀŝŶŐ�ĨŽƵŶĚ�ůŝŐŚƚ�ďŝĚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ĞĂƌůǇ�ŽŶ͕�ƚŚĞ��ƵŐƵƐƚ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĐĂŵĞ�ƵŶĚĞƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ŽŶ�ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ�
ŽƉĞŶ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�h^��ϭϯ͕ϭϮϱ�ĨƌĂĐƚĂů�ůŽǁ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ĂůƚŚŽƵŐŚ�ďĞĂƌŝƐŚ�ŚĂĚ�Ă�ƉŽƐŝƟǀĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ŝŶ�
ƉůĂǇ͘�EŽƚ�Ă�ďƵǇ�ƐŝŐŶĂů�ŝƚ�ƐŽĞƐ�ǁĂƌŶ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƚŽ�ƐĞĞ�Ă�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƐůŽǁĚŽǁŶ�ǁŚŝĐŚ�ŶĞĞĚƐ�ƚŽ�ďĞ�ŵŽŶŝƚŽƌĞĚ͘��Ɛ�
ŚŝŐŚůŝŐŚƚĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ƌĞƉŽƌƚ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�Ă�ƉŽƚĞŶƟĂů�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ƚĂƌŐĞƚ�ǌŽŶĞ�ďĞƚǁĞĞŶ�h^��ϭϮ͕ϰϭϬ�ĂŶĚ�h^��ϭϮ͕Ϭϵϵ͘�dŚĞ�ĨƵͲ
ƚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�ĐůŽƐĞĚ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�h^��ϱϮϱ�ůŽǁĞƌ�Ăƚ�h^��ϭϮ͕ϲϬϬ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ǁĞ�ĂƌĞ�ŶŽǁ�Ă�ĐĂƵƟŽƵƐ�ďĞĂƌ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ĂŶĚ�ƉŽͲ
ƚĞŶƟĂů�ƚĂƌŐĞƚ�ǌŽŶĞ͘� 

 

 

  
WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ й��ŚĂŶŐĞ    

WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ 

й�
�ŚĂŶŐĞ 

�ĂƉĞ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϭϯϭϮϱ ϭϮϳϮϱ -ϯ͘Ϭй  Wŵǆ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϴϴϮϱ ϴϱϳϱ -Ϯ͘ϴй 
�ĂƉĞ�Yϰ�Ϯϯ ϭϱϳϬϬ ϭϱϯϳϱ -Ϯ͘ϭй  Wŵǆ�Yϰ�Ϯϯ ϭϬϮϲϮ͘ϱ ϭϬϬϬϬ -Ϯ͘ϲй 
�ĂƉĞ��Ăů�Ϯϰ ϭϯϱϳϱ ϭϯϰϮϱ -ϭ͘ϭй  Wŵǆ��Ăů�Ϯϰ ϭϬϮϱϬ ϭϬϭϬϬ -ϭ͘ϱй 

         

  
WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ й��ŚĂŶŐĞ    

WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ 

й�
�ŚĂŶŐĞ 

^ŵǆ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϵϰϮϱ ϵϯϮϱ -ϭ͘ϭй  �ƌĞŶƚ ϳϴ͘ϱϲ ϳϵ͘ϲϲ ϭ͘ϰй 
^ŵǆ�Yϰ�Ϯϯ ϭϬϰϯϳ͘ϱ ϭϬϯϳϱ -Ϭ͘ϲй  td/ ϳϰ͘ϭϮ ϳϱ͘ϰϳ ϭ͘ϴй 
^ŵǆ��Ăů�Ϯϰ ϭϬϯϳϱ ϭϬϮϱϬ -ϭ͘Ϯй  /ƌŽŶ�ŽƌĞ ϭϭϮ͘ϱϱ ϭϭϯ͘ϳ ϭ͘Ϭй 



 

 

 

dŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ŝŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ� ĨŽƌ� ƌĞƚĂŝů� ĐůŝĞŶƚƐ͘� /ƚ� ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂů� ŝŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽŶůǇ�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ� ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂĚǀŝĐĞ�Žƌ�ĂŶ�ŽīĞƌ� ƚŽ�ƐĞůů͕�Žƌ� ƚŚĞ�
ƐŽůŝĐŝƚĂƟŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ŽīĞƌ�ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĂŶǇ�ƐǁĂƉ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ͕�ŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂŶǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƉĂƌƚ͘�dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�
ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ǇŽƵƌ� ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŽďũĞĐƟǀĞƐ͕�ĮŶĂŶĐŝĂů� ƐŝƚƵĂƟŽŶ͕�Žƌ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘�dŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů� ŝƐ�ŶŽƚ�Ă� ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ͘�&/^� ŝƐ�ŶŽƚ�
ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ� ĨŽƌ� ĂŶǇ� ƚƌĂĚŝŶŐ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ƚĂŬĞŶ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ͘� dƌĂĚŝŶŐ� ƐǁĂƉƐ� ĂŶĚ� ŽǀĞƌ-ƚŚĞ-ĐŽƵŶƚĞƌ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĞǆĐŚĂŶŐĞ-ƚƌĂĚĞĚ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĂŶĚ� ŽƉƟŽŶƐ�
ŝŶǀŽůǀĞ�ƐƵďƐƚĂŶƟĂů�ƌŝƐŬ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�Ăůů�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ͘�zŽƵ�ĂƌĞ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ĂŶ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ŝƐ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�
ǇŽƵ͘�EŽ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽƉŝĞĚ�Žƌ�ĚƵƉůŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ĨŽƌŵ�ďǇ�ĂŶǇ�ŵĞĂŶƐ�Žƌ�ƌĞĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŽƵƌ�ƉƌŝŽƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ĐŽŶƐĞŶƚ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�>ƚĚ�;&/^Ϳ�ŝƐ�
ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŽŶĚƵĐƚ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ�;&ZE͗�ϮϭϭϰϱϮͿ�ĂŶĚ�ŝƐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�&ƵƚƵƌĞƐ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�;͞E&�͟Ϳ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�Wd��>ƚĚ�
;Ζ&/^�Wd�ΖͿ� ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ� ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕� ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ�^ŝŶŐĂƉŽƌĞ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ�ϮϬϬϲϬϯϵϮϮ'͕�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ŽĸĐĞƐ� ŝŶ� /ŶĚŝĂ�ĂŶĚ�^ŚĂŶŐŚĂŝ͘�
&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ŽůƵƟŽŶƐ��D���;Ζ&/^��D��ΖͿ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ��ƵďĂŝ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ��D��ϭϮϮϱ͘�&ƵƌƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�
ĂďŽƵƚ�&/^�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽĸĐĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�Ăƚ ĨƌĞŝŐŚƟŶǀĞƐƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ĐŽŵ 

 

:ULWWHQ�E\�(G�+XWWRQ��),6�6HQLRU�7HFKQLFDO�5HVHDUFK�$QDO\VW� 

(GZDUG+#IUHLJKWLQYHVWRU�FRP 

 

WĂŶĂŵĂǆ 

dŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ŝƐ�ĂŶŽƚŚĞƌ�h^��Ϯϴϲ�ůŽǁĞƌ�ƚŽĚĂǇ�Ăƚ�h^��ϴ͕ϭϯϰ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƉƌŝĐĞ�ŝƐ�ŶŽǁ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘�
dŚĞ��ƵŐƵƐƚ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�ĐůŽƐĞĚ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�h^��ϮϮϱ�ůŽǁĞƌ�Ăƚ�h^��ϴ͕ϲϬϬ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚĞ�h^��ϴ͕ϱϳϱ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ďƌĞĂĐŚĞĚ͕�
ƐƵŐŐĞƐƟŶŐ�ƚŚĞ�h^��ϴ͕ϮϱϬ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ĐŽƵůĚ�ĐŽŵĞ�ƵŶĚĞƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ͘��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ĚŽĞƐ�ŝŵƉůǇ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǁŝůů�ƚƌĂĚĞ�ƚŽ�Ă�
ŶĞǁ�ůŽǁ͕�ďƵƚ�ǁĞ�ĂƌĞ�ŶŽǁ�ŝŶ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ǁŚŝĐŚ�ǁŝůů�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŵŽŶŝƚŽƌĞĚ͘�&Žƌ�ŵŽƌĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƉůĞĂƐĞ�ĐůŝĐŬ�ŽŶ�
ƚŚĞ�ůŝŶŬ͘�WĂŶĂŵĂǆ�dĞĐŚŶŝĐĂů�ZĞƉŽƌƚ�ϭϴͬϬϳͬϮϯ�ŚƩƉƐ͗ͬͬĮƐĂƉƉ͘ĐŽŵͬǁƉ-ĐŽŶƚĞŶƚͬƵƉůŽĂĚƐͬϮϬϮϯͬϬϳͬ&/^-W�E�D�y-ϰ-W�'�-
d��,E/��>-Z�WKZd-ϭϴ-Ϭϳ-Ϯϯ͘ƉĚĨ� 

 

^ƵƉƌĂŵĂǆ 

,ĂǀŝŶŐ�ĐŽŵĞ�ŝŶ�ŽŶůǇ�h^��ϭϬ�ůŽǁĞƌ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ƚŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ƉƌŽĚƵĐĞĚ�Ă�ƉŽƐŝƟǀĞ�ŶƵŵďĞƌ�ƚŽĚĂǇ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ĐŽŵŝŶŐ�h^��ϯϴ͘ϬϬ�ŚŝŐŚĞƌ�
Ăƚ�h^��ϴ͕ϮϬϲ͘�tĞ�ŶŽƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐůŽƐĞ�ƌĞƉŽƌƚ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ŵŽǀĞ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�h^��ϵ͕ϯϳϱ�ǁĂƌŶĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�h^��ϵ͕ϬϬϬ�ĨƌĂĐƚĂů�
ƐƵƉƉŽƌƚ�ǁĂƐ�ŶŽǁ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͘�dŚĞ��ƵŐƵƐƚ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚĞĚ�ƚŽ�Ă�ůŽǁ�ŽĨ�h^��ϵ͕ϭϳϱ�ďĞĨŽƌĞ�ĮŶĚŝŶŐ�ůŝŐŚƚ�ďŝĚ�ƐƵƉƉŽƌƚ͕�ƚŽ�ĐůŽƐĞ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�
ũƵƐƚ�h^��ϭϬϬ�ůŽǁĞƌ�Ăƚ�h^��ϵ͕ϯϮϱ͘�dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ǁĞ�ĂƌĞ�ďĞĂƌŝƐŚ͕�ďƵƚ�ǁĞ�ŵĂŝŶƚĂŝŶ�ŽƵƌ�ǀŝĞǁ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�Ă�
ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƐĞůů�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƚŽ�ĚŝǀĞƌŐĞ�ŽŶ�Ă�ŶĞǁ�ůŽǁ͕�ĂůŽŶŐƐŝĚĞ�ƚŚĞ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĐǇĐůĞ�ŚĂǀŝŶŐ�ĂĐŚŝĞǀĞĚ�ŝƚƐ�
ŵŝŶŝŵƵŵ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�ĨŽƌ�ĐǇĐůĞ�ĐŽŵƉůĞƟŽŶ͘� 

 

WDy�ǀ�^ŵǆ�dĞĐŚŶŝĐĂů�ZĞƉŽƌƚ 

WDy�ǀ�^ŵǆ�dĞĐŚŶŝĐĂů�ZĞƉŽƌƚ�ϭϴͬϬϳͬϮϯ�ŚƩƉƐ͗ͬͬĮƐĂƉƉ͘ĐŽŵͬǁƉ-ĐŽŶƚĞŶƚͬƵƉůŽĂĚƐͬϮϬϮϯͬϬϳͬ&/^-WDy-s-^Dy-ϯ-W�'�-d��,E/��>-
Z�WKZd-ϭϴ-Ϭϳ-Ϯϯ͘ƉĚĨ 

 

Kŝů 

Kŝů ƌŽƐĞ�ĂŵŝĚ�ƌŝƐŬ-ŽŶ�ƐĞŶƟŵĞŶƚ�ŝŶ�ďƌŽĂĚĞƌ�ŵĂƌŬĞƚƐ�ĂŶĚ�ƐŝŐŶƐ�ƚŚĂƚ�ZƵƐƐŝĂ�ŝƐ�ŵĂŬŝŶŐ�ŐŽŽĚ�ŽŶ�ŝƚƐ�ƉůĞĚŐĞ�ƚŽ�ĐƵƌď�ƐƵƉƉůŝĞƐ͘�ZƵƐƐŝĂ͛Ɛ�
ƐĞĂďŽƌŶĞ�ĐƌƵĚĞ�ŇŽǁƐ ƐĂŶŬ ƚŽ�Ă�Ɛŝǆ-ŵŽŶƚŚ�ůŽǁ�ŝŶ�ƚŚĞ�ůĂƚĞƐƚ�ĨŽƵƌ-ǁĞĞŬ�ƉĞƌŝŽĚ͘�DĞĂŶǁŚŝůĞ͕�ƐƚŽĐŬƐ�ĂĚǀĂŶĐĞĚ�ĂƐ�Ă�ǁĞĂŬĞƌ-ƚŚĂŶ-
ĞǆƉĞĐƚĞĚ�h^�ƌĞƚĂŝů�ƌĞƉŽƌƚ�ƉƌŽŵƉƚĞĚ�ƐƉĞĐƵůĂƟŽŶ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�&ĞĚĞƌĂů�ƌĞƐĞƌǀĞ�ǁŝůů�ƐůŽǁ͕�Žƌ�ƐƚŽƉ͕ ĨƵƚƵƌĞ�ƌĂƚĞ�ŚŝŬĞƐ ĂŌĞƌ�ŝƚƐ�:ƵůǇ�
ŵĞĞƟŶŐ͘ tĞƐƚ�dĞǆĂƐ�/ŶƚĞƌŵĞĚŝĂƚĞ ƚƌĂĚĞĚ�ĂďŽǀĞ�Ψϳϱ�ĂŌĞƌ�ĚƌŽƉƉŝŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉƌĞǀŝŽƵƐ�ƚǁŽ�ƐĞƐƐŝŽŶƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ŽĨ�Ă�ŵĂũŽƌ�>ŝďǇͲ
ĂŶ�Žŝů�ĮĞůĚ�ĂŶĚ�ĐŽŶĐĞƌŶƐ�ĂďŽƵƚ��ŚŝŶĂ͛Ɛ�ĞĐŽŶŽŵǇ�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘�tĞ�ŚĂĚ�ĐŽŶŇŝĐƟŶŐ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂƐ�ŝŶƚƌĂͲ
ĚĂǇ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ǁĂƌŶĞĚ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ŚĂĚ�ƉŽƚĞŶƟĂůůǇ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů͕�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ĚĂŝůǇ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƐƵŐŐĞƐƚĞĚ�ƚŚĂƚ�
ǁĞ�ǁĞƌĞ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ͕�ůĞĂǀŝŶŐ�ƵƐ�Ă�ĐĂƵƟŽƵƐ�ďƵůů͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĞůĚ�ƚŚĞ�h^��ϳϴ͘ϯϴ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĐůŽƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�h^��
ϭ͘ϬϬ�ŚŝŐŚĞƌ�Ăƚ�h^��ϳϵ͘ϱϬ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŶŽǁ�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ƚƌĂĚĞ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��ϴϬ͘ϱϲ�ůĞǀĞů͕�ŝĨ�ǁĞ�ĚŽ͕�ƚŚĞŶ�ƚŚĞ�h^��ϴϭ͘ϳϱ�ĨƌĂĐƚĂů�ƌĞͲ
ƐŝƐƚĂŶĐĞ�ǁŝůů�ďĞ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͘�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ŝĨ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŚŽůĚƐ͕�ƚŚĞŶ�ǁĞ�ƌĞŵĂŝŶ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͘� 


